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 الملخص:

تهدف هذه الدراسة إلى إبراز دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تعزيز الشمول المالي، من خلال توفير حلول تمويلية متوافقة 
مع الشريعة الإسلامية، وتحقيق أهداف الشمول المالي في عدد من الدول الإسلامية، وهي ماليزيا والمملكة العربية السعودية 

دراسة على أهمية تطوير التشريعات والسياسات المنظمة للاستثمار الإسلامي، وتعزيز الشفافية والسودان والجزائر. وركزت ال
 والحوكمة، ونشر الوعي بالمنتجات المالية الإسلامية.

، من 2020-2000كما تناولت الدراسة واقع أدوات الاستثمار الإسلامي في ماليزيا والسعودية والسودان خلال الفترة 
ات صناديق الاستثمار والصكوك وأصول التكافل الإسلامي، وربطها بتطور مؤشرات الشمول المالي، مع خلال تحليل مؤشر 

تحديد العوامل الداعمة والمعيقة وتوضيح سبل تطوير التمويل الإسلامي ودوره التنموي. أما الجزائر، فتمت دراسة مدى 
 بيان والأساليب الإحصائية لتحليل واقع متغيري الدراسة.حاجتها إلى دمج صيغ الاستثمار الإسلامي، بالاعتماد على الاست

وخلصت الدراسة إلى أن الاستثمار الإسلامي يمثل آلية فعالة لتوسيع الوصول إلى الخدمات المالية واستخدامها، ولا يقتصر 
المستبعدة. وأوصت الدراسة  دوره على توفير بدائل تمويلية شرعية، بل يسهم في تحقيق العدالة والاستدامة المالية ودمج الفئات

 بتعزيز التثقيف المالي ومواكبة التطورات في مجال التكنولوجيا المالية.

 ، صناديق استثمار، أدوات تأمين تكافلي.اسلامية شمول مالي، صكوك مصارف اسلامية، الكلمات المفتاحية:
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

Abstract:                                                                              

 

This study aims to highlight the role of Islamic investment instruments in promoting 

financial inclusion by providing Sharia-compliant financing solutions and achieving 

the main objectives of financial inclusion in several Islamic countries, namely 

Malaysia, Saudi Arabia, Sudan, and Algeria. The study focuses on the importance of 

developing legislation and policies governing Islamic investment, enhancing 

transparency and governance, and raising awareness of Islamic financial products. 

The study also examines the development of Islamic investment instruments in 

Malaysia, Saudi Arabia, and Sudan during the period 2000–2020 by analyzing 

indicators related to investment funds, sukuk, and Islamic takaful assets, and linking 

them to the development of financial inclusion indicators. It also identifies the factors 

supporting and hindering Islamic finance, explores ways to develop it, and highlights 

its economic and social developmental role. Regarding Algeria, the study investigates 

the extent to which Islamic investment instruments can be integrated into the financial 

system, using questionnaires and appropriate statistical methods to analyze the reality 

of the two study variables. 

The study concludes that Islamic investment represents an effective mechanism for 

expanding access to and use of financial services. Its role extends beyond providing 

Sharia-compliant financing alternatives to promoting financial justice and 

sustainability and integrating groups previously excluded from the traditional financial 

system. The study recommends strengthening financial literacy and keeping pace with 

developments in financial technology. 

Keywords: Islamic bank, Financial inclusion, Islamic Sukuk, Investment funds, 

Takaful instruments. 

  

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 فهرس
 المحتويات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرس المحتويات

رقم  المحتوى
 الصفحة

 - إهداء

 - شكر وتقدير

 - ملخص الدراسة

 - قائمة الجداول والأشكال والملاحق

 ز -أ  قدمةم

-10 الاستثمار الإسلامي والشمول الماليالفصل الأول: الأسس النظرية لأدوات 
149 

 10 تمهيد

 10-53 المبحث الأول: ماهية الاستثمار من منظور إسلامي



 
 

 11 : مدخل للاستثمار في الاقتصاد الإسلاميالمطلب الأول

 11 أولا: مفهوم الاستثمار في الإسلام

 12 خصائص الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي ثانيا: 

 15 مبادئ الاستثمار في الإسلام: لثاثا

 17 : أهداف الاستثمار في الإسلامرابعا

 19 : ضوابط الاستثمار في الاقتصاد الإسلاميخامسا

 23 أدوات وصيغ الاستثمار الإسلامي المطلب الثاني:

 24 أولا: صيغ المشاركات

 34 ثانيا: صيغ المداينات 

 46 ثالثا: صيغ التمويل التكافلي / البر والإحسان 

 54-71 المبحث الثاني :مقاربة شاملة للشمول المالي

 54 أساسيات حول الشمول المالي المطلب الأول:

 54 أولا: نشأة وتطور الشمول المالي

 56 ثانيا: مفهوم الشمول المالي وأهميته

 60 ثالثا: أبعاد الشمول المالي ومؤشرات قياسه

 65 الأسس العامة للشمول المالي المطلب الثاني:



 
 

 66 أولا: متطلبات الشمول المالي

 67 ثانيا: ركائز الشمول المالي

 68 ثالثا: سياسات الشمول المالي

 70 رابعا: تحديات تحقيق الشمول المالي

-104 المبحث الثالث: الشمول المالي في إطار الاستثمار الإسلامي
72 

 72 الرواج المالي كأصل لفكرة الشمول المالي الأول:المطلب 

 72 أولا: تعريف الرواج المالي

 73 ثانيا : أدلة مقصد رواج المال ومظاهره

 74 ثالثا : وسائل ترسيخ مقصد رواج المال في الواقع ومتطلباته

آليات المصارف الإسلامية في تعزيز الشمول المالي من خلال أدوات الاستثمار شائعة  المطلب الثاني:
 الاستخدام

76 

 76 أولا : الركائز الأساسية للمصارف لتعزيز الشمول المالي

 78 ثانيا : أدوات الاستثمار الاسلامي شائعة الاستخدام

 87 تطور مؤشرات الشمول المالي في ظل استخدام أدوات الاستثمار الإسلامي المطلب الثالث :

 87 عالمياالصناعة المالية الاسلامية قع أولا: وا

 97 ثانيا : حقائق وأرقام الشمول المالي في العالم



 
 

-147 المبحث الرابع : مراجعة الدراسات السابقة
109 

 105 عرض الدراسات السابقة باللغة العربية المطلب الاول:

 124 عرض ومناقشة الدراسات السابقة باللغة الأجنبية  المطلب الثاني :

 137 : موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة  المطلب الثالث

 140 خلاصة الفصل الأول                                                                                                 

-264 الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي
143 

 150 تمهيد

-174 وتحليل التجربة الماليزيةالمبحث الأول : دراسة 
144 

 145 : لمحة عامة عن السوق المالية في ماليزيا                                                            المطلب الأول

 145 أولا: التوجه الإسلامي للنظام المصرفي في ماليزيا

 145 رفي الإسلامي في ماليزياثانيا: الإطار التشريعي والتنظيمي للنظام المالي والمص

 149 دراسة وتحليل تطور أدوات الاستثمار الإسلامي في ماليزيا                                                              المطلب الثاني:

 149 أولا: الصكوك الإسلامية في ماليزيا

 157 ثانيا: صناديق الاستثمار في ماليزيا

 160 التأمين التكافلي في ماليزياثالثا: 



 
 

 164                                                               : دراسة وتحليل تطور الشمول المالي ومؤشراته في ماليزياالمطلب الثالث

 164 أولا: أهم مبادرات الحكومة الماليزية في تبني الشمول المالي

 165 المالي في ماليزياثانيا: مؤشرات الشمول 

 172 : تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في ماليزيا                                المطلب الرابع

 172 أولا: سبل استخدام ادوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في ماليزيا

-201 التجربة السعوديةالمبحث الثاني: دراسة وتحليل 
175 

 176 لمحة عامة عن السوق المالية في السعودية                                                  المطلب الأول:

 176 أولا: نشأة السوق المالية السعودية 

 176 ثانيا: أدوات سوق رأس المال السعودي

 177 : دراسة وتحليل تطور مؤشرات أدوات الاستثمار الإسلامي                                               المطلب الثاني

 177 أولا: الصكوك الإسلامية

 183 ثانيا: صناديق الاستثمار في السعودية

 186 يةدلسعوالتكافلي في التأمين ثالثا: قطاع ا

 192 : دراسة وتحليل تطور الشمول المالي ومؤشراته في المملكة العربية السعودية                                          المطلب الثالث

 193 أولا:  مؤشرات الوصول إلى الخدمات المالية

 197 ثانيا: مؤشرات استخدام الخدمات المالية



 
 

ي في تحقيق الشمول المالي في المملكة العربية : تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلام المطلب الرابع
 السعودية 

200 

 200 أولا: سبل استخدام ادوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في المملكة العربية السعودية

-231 المبحث الثالث: دراسة وتحليل التجربة السودانية
202 

 203 : لمحة عن النظام المالي في السودان                                                                    المطلب الأول

 204 أولا: سوق الخرطوم للأوراق المالية

 204 ثانيا: أهداف سوق الخرطوم للأوراق المالية

 205 ثالثا: التدفقات السنوية للاستثمار السوداني

 206  2017-2000رابعا: تطور إجمالي التمويل المصرفي الإسلامي السوداني للفترة 

 209 : دراسة وتحليل تطور أدوات الاستثمار الإسلامي في السودان                              المطلب الثاني

 209 أولا: الصكوك الإسلامية

 215 ثانيا: صناديق الاستثمار الإسلامي في السودان:

 216 ثالثا: صناعة التأمين التكافلي في السودان

 220 رابعا: ديوان الزكاة السوداني

 223 التمويل الإسلامي الأصغر في السودان خامسا:

 224 : دراسة وتحليل الشمول المالي ومؤشراته في السودان                                                  المطلب الثالث



 
 

 224 مؤشرات الشمول المالي في السودانأولا: 

 227 ثانيا: إحصائيات الشمول المالي عن طريق برامج التمويل الأصغر الإسلامي في السودان

 229 : تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في السودان                     المطلب الرابع

 229 لاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في السودانأولا: سبل استخدام ادوات ا

-254 الرابع: الدراسة الامبيرقية المبحث
232 

 232 الطرق والأدوات                                                                                       المطلب الأول:

 232 أولا: أداة الدراسة

 233 وعينة الدراسة ثانيا: مجتمع

 239 : نتائج التحليل الإحصائي لبيانات الدراسة                                                               المطلب الثاني

 239 تحليل إجابات أفراد العينة أولا:

 245 : الدراسة الاستدلالية                                                                       المطلب الثالث

 245 أولًا: تقييم النموذج القياسي

 245 ثانيًا: تقييم النموذج الهيكلي

 251 : اختبار ومناقشة فرضيات الدراسة المطلب الرابع

 253 خلاصة الفصل الثاني



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-256 خاتمة عامة
263 

-279 قائمة المراجع
264 

 -   الملاحق



 
 

قائمة الجداول 

 والأشكال والملاحق
 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



 

A 
 

 الجداول  ةأولا: قائم

 رقم الصفحة الجدولعنوان  رقم الجدول

 46 المقارنة بين عقد الجعالة وعقد الاجارة (1-1)

 55 مبادرات الشمول المالي على مستوى الإقليمي (2.1)

المؤشرات الأساسية للشمول المالي )مجموعة العشرين  (3.1)
G20) 

57-58 

 62 مؤشرات الوصول إلى الخدمات المالية (4.1)

 64-65 وأبعاد قياسهأبعاد الشمول المالي  (1.5)

ملكية الحسابات في مؤسسات مالية رسمية من البالغين  (1.6)
 + سنة( حسب النطاق الجغرافي.15)

98 

 100 نسب الادخار حسب الأقاليم (1.7)

+ 15نسبة استخدام الهاتف المحمول والإنترنت للبالغين ) (1.8)
 2017-2014سنة( 

104 

 121-124 الدراسات باللغة العربية (1.9)

 136-137 الدراسات باللغة الأجنبية (1.10)

تطور حجم الأصول في النظام المصرفي الإسلامي الماليزي  (2.1)
 2018-2010للفترة 

148 

نسبة إصدارات الصكوك المالية الإسلامية في ماليزيا  (2.2)
 (2020-2010للاصدارت العالمية )

150 

 إجمالي إصدارات الصكوك المالية في ماليزيا خلال (3.2)
(2020-2008) 

152 

توزيع إصدارات الصكوك الإسلامية حسب النوع في الفترة  (4.2)
(2006-2019) 

155 

حجم الصكوك الإسلامية مقارنة بحجم اجمالي السندات  (5.2)
 2015-2007المصدرة خلال الفترة 

156 



 

B 
 

 رقم الصفحة الجدولعنوان  رقم الجدول

الاستثمار الاسلامية وصافي قيمتها في تطور عدد صناديق  (6.2)
 2020-2007بورصة ماليزيا للفترة 

158 

تطور نسب عدد الاسهم المتوافقة مع الشريعة الاسلامية  (7.2)
 ورسملة السوق المالية الإسلامية

159 

تطور مساهمات التكافل العام والعائلي بماليزيا للفترة  (8.2)
2016-2020 

163 

الشمول المالي في ماليزيا وفقا لمعيار الاستخدام مؤشرات  (9.2)
 سنة( 15)فوق سن  2014-2021خلال الفترة 

165 

مؤشرات الشمول المالي في ماليزيا وفقا لمعيار الوصول للفترة  (10.2)
2017-2021 

167 

 169 تطور عدد الصرافات الالية والات الإيداع النقدي في ماليزيا (11.2)

 170 2020-2014الربحية والسيولة خلال الفترة مؤشرات  (12.2)

نسبة النماذج الشرعية في إصدارات الصكوك المحلية بالمملكة  (13.2)
 2018 - 2006العربية السعودية خلال الفترة 

180 

 181 حجم إصدارات الصكوك الإسلامية حسب الجهة المصدرة (14.2)

البورصات العالمية عدد الصكوك السعودية المدرجة في  (15.2)
 2018-2007حسب نوع ومكان الادراج للفترة من 

182 

-2000عدد صناديق الاستثمار المفتوحة والمغلقة خلال  (16.2)
2018 

183 

تطور عدد صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية  (17.2)
 2018 – 2000خلال 

184 

الاستثمار خلال الفترة تطور عدد المشتركين في صناديق  (18.2)
2000- 2018 

185 



 

C 
 

 رقم الصفحة الجدولعنوان  رقم الجدول

لفترة لية دلسعوالتكافلي في التأمين ت اشركاد عدتطور  (19.2)
2009-2018 

188 

-2009دي للفترة لسعوالتأمين ع اعمالة قطاتطور  (20.2)
2018 

188 

ن ية بالمليودلسعوالتكافلي في التأمين رات استثمااحجم  (22.2)
 مريكير ألادو

190 

ن ية بالمليودلسعوالتكافلي في التأمين ت اكااشتراحجم  (23.2)
 مريكير ألادو

191 

تطور عدد البنوك الإسلامية وفروعها ونوافذها في المملكة  (24.2)
 2020إلى  2013العربية السعودية من 

195 

الآلية ونقاط البيع والبطاقات البنكية في  عدد الصرافات (25.2)
 2020 - 2017السعودية بين سنتي 

196 

+( للحسابات المالية في 15نسبة امتلاك البالغين ) (26.2)
المؤسسات المالية والبنكية في المملكة العربية السعودية خلال 

 (2021-2017-2014-2011السنوات )

197 

العربية السعودية خلال السنوات قيمة الادخار في المملكة  (27.2)
-2017-2014-2011-2021 

197 

 -قيمة الاقتراض المملكة العربية السعودية خلال السنوات  (28.2)
(2017-2021-2011- 2014) 

198 

تطور إجمالي التمويل النظام البنكي الإسلامي في المملكة  (29.2)
 2020-2015العربية السعودية 

199 

التمويل المصرفي حسب الصيغ التمويلية للفترة تدفق  (30.2)
2014-2017 

207 

نشاط تداول الصكوك في سوق الخرطوم للأوراق المالية  (31.2)
 2017-2002للفترة 

210 



 

D 
 

 رقم الصفحة الجدولعنوان  رقم الجدول

 211 الفرق بين شهادات شامة وشهادات شهامة (32.2)

شامة خلال الفترة  المشاركة الحكومية توزيع شهادة (33.2)
2010-2017 

213 

شهامة خلال الفترة  المشاركة الحكومية توزيع شهادة (34.2)
2013-2017 

213 

تطور مبيعات صكوك الاستثمار الحكومية "صرح" خلال  (35.2)
 2017-2004الفترة 

214 

حجم صناديق الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق المالية  (36.2)
 2020-2005للفترة 

215 

سوق التامين السوداني للفترة اجمالي أقساط وتعويضات  (37.2)
2007 -2011 

217 

-2014تطور نشاط التامين التكافلي بالسودان للفترة  (38.2)
 )الوحدة مليار دولار امريكي( 2018

219 

تطور تعويضات التامين التكافلي بالسودان خلال الفترة  (39.2)
2014-2018 

220 

ديوان الزكاة السوداني المشاريع الإنتاجية الممولة في إطار  (40.2)
 2016خلال سنة 

221 

المشاريع الخدمية الممولة في إطار صندوق الزكاة السوداني  (41.2)
 2016خلال سنة 

222 

مصادر التمويل الأصغر الإسلامي في السودان خلال سنة  (42.2)
2017 

223 

 2011مؤشرات الشمول المالي في السودان للفترة  (43.2)
 2014و

225 



 

E 
 

 رقم الصفحة الجدولعنوان  رقم الجدول

اقاتها، عدد الفروع، الحسابات، أجهزة الصراف الآلي وبط (44.2)
 ونقاط البيع وبطاقات المحفظة الإلكترونية

226 

 227 2018-2010عدد مؤسسات التمويل الأصغر للفترة  (45.2)

عدد عملاء التمويل الأصغر بالمصارف ومؤسسات التمويل  (46.2)
 الأصغر)بالآلاف(

228 

 235 الشخصية لأفراد العينةالخصائص  (47.2)

 240 خماسي Likert فئات المتوسطات الحسابية لسلم  (48.2)

 241 ادوات الاستثمار الاسلامي تحليل إجابات أفراد العينة لمتغير (49.2)

 243 الشمول المالي تحليل إجابات أفراد العينة لمتغير (50.2)

 247 الصدق التقاربي (51.2)

 248 الصدق التمييزي (52.2)

 249 تقييم جودة النموذج الهيكلي (53.2)

 251 معاملات المسار ومعنوياتها (54.2)

 

 

 

 

 

 

 

 



 

F 
 

 الأشكال  ةثانيا: قائم

 رقم الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

 27 خطوات تطبيق عقد المضاربة (1-1)

 30 خطوات تطبيق عقد المشاركة (2.1)

 37 عقد المرابحة خطوات تطبيق (3.1)

 40 خطوات تطبيق عقد السلم (4.1)

 42 خطوات تطبيق عقد الاستصناع (5.1)

 45 خطوات تطبيق عقد الإجارة (6.1)

 61 أبعاد الشمول المالي (7.1)

 63 التمييز بين الاستخدام والوصول الى الخدمات المالية (8.1)

 65 ابعاد قياس الشمول (9.1)

 68 الشمول الماليركائز  (10.1)

 70 سياسات تعزيز الشمول المالي (11.1)

-2007ة)لفترل الإسلامية خلاالمالية ل الأصوتطورات ا (12.1)
2019) 

88 

 89 2019لإسلامية سنة المالية ل الأصوقطاعات توزيع ا (13.1)

 ةلفترل الاسلامية عالميًا خلاالصيرفة ل اصوتطور أ (14.1)
(2019-2014) 

90 

لإسلامية عالميًا حسب الصيرفة ل اصوأجمالي إيع زتو (15.1)
 2019سنة طق لمناا

90 

 91 2019سنة حسب البلد لإسلامية عالميًا الصيرفة ل اصوأ (16.1)

 2001عالميًا من سنةالمصدرة لإسلامية ك الصكوتطور ا (17.1)
 2020لى سنةإ

92 



 

G 
 

 رقم الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

ل خلاول لداعالميا حسب رة لمصدالإسلامية ك الصكوا (18.1)
 (2001–2020) ةلفترا

93 

ل لإسلامية خلار الاستثماايق دصنال وعدد صوتطور أ (19.1)
 (2008-2019) ةلفترا

94 

سنة جغرافيا لاسلامية ر الاستثماايق دصنال صوأيع زتو (20.1)
2019 

95 

 96 (2011-2019ة)لفترل التكافل عالميا خلاق اسوتطور  (21.1)

سنة ل لمناطق خلاحسب التكافل عالميا ل اصوأجمالي إ (22.1)
2019 

97 

الحسابات في مؤسسات مالية رسمية من البالغين ملكية  (23.1)
 + سنة( حسب النطاق الجغرافي.15)

99 

 100 نسب الادخار حسب الأقاليم (24.1)

مقارنة طرق الادخار بين الدول المرتفعة الدخل والدول  (25.1)
 2021النامية سنة 

101 

مقارنة إقليمية لنسب الاقتراض من مؤسسة مالية رسمية  (26.1)
 + سنة(15للبالغين )

102 

مقارنة إقليمية لنسبة البالغين الذين قاموا بإجراء عمليات  (27.1)
-2017المدفوعات الرقمية )دفع واستلام( للسنوات 

2021 

103 

تطور حجم الأصول في النظام المصرفي الإسلامي الماليزي  (1.2)
 2018-2010للفترة 

148 

الإسلامية في ماليزيا للإصدارات نسبة إصدارات الصكوك  (2.2)
 (2020-2010العالمية )

151 

 إجمالي إصدارات الصكوك المالية في ماليزيا خلال (3.2)
(2020-2008) 

153 



 

H 
 

 رقم الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

توزيع إصدارات الصكوك الإسلامية حسب النوع في الفترة  (4.2)
(2006-2019) 

155 

تطور أصول صناديق التامين التكافلي خلال الفترة  (5.2)
2018-2011 

161 

مساهمات التأمين التكافلي الإسلامي في ماليزيا في سوق  (6.2)
 2018-2011العمل للفترة 

162 

تطور مساهمات التكافل العام والعائلي بماليزيا للفترة  (7.2)
2016-2020 

163 

 164 2020نسبة تأمينات التكافل الماليزي لسنة  (8.2)

الإسلامية في السعودية تطور حجم إصدارات الصكوك  (9.2)
 2018-2007خلال الفترة 

178 

 179 إصدارات الصكوك الإسلامية حسب صيغة العقد (10.2)

للفترة  تطور عدد المشتركين في صناديق الاستثمار (11.2)
(2000-2018) 

186 

 189 يةدلسعوالتأمين في ع اعمالة قطار تطو (12.2)

ية دلسعوالتكافلي في التأمين رات استثمااحجم ر تطو (13.2)
 مريكير ألان دوبالمليو

190 

 191 يةدلسعوالتكافلي في اللتأمين الاشتراكات حجم ر تطو (14.2)

 193 استراتيجية المملكة العربية السعودية لتعزيز الشمول المالي (15.2)

 194 توزيع فروع البنوك العاملة في السعودية (16.2)

النظام البنكي الإسلامي في المملكة تطور إجمالي تمويل  (17.2)
 2020-2015العربية السعودية 

199 



 

I 
 

 رقم الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

سنوات تدفق التمويل حسب الأنشطة الاقتصادية خلال ال  (18.2)
 .جنيه للوحدة 1000السوداني،  بالجنيه 2017-2014

205 

تطور اجمالي التمويل المصرفي الاسلامي السوداني للفترة  (19.2)
2000-2017 

206 

-2014التمويل بالصيغ الإسلامية في السودان للفترة  (20.2)
2017 

208 

تطور إصدارات الصكوك الحكومية السودانية المدرجة في  (21.2)
 2010-2005سوق الخرطوم للأوراق المالية للفترة 

212 

حجم صناديق الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق المالية  (22.2)
 2020-2005للفترة 

216 

تطور أقساط التامين العام والتامين على الحياة في سوق  (23.2)
 2011-2007التامين السوداني للفترة 

218 

تطور أقساط التامين في سوق التامين التكافلي للفترة  (24.2)
2014-2018 

219 

تطور تعويضات التامين التكافلي بالسودان خلال الفترة  (25.2)
2014-2018 

220 

للذين تزيد  2020المالي في السودان  مؤشرات الشمول (26.2)
 سنة 15أعمارهم عن 

224 

الشمول المالي في السودان حسب النوع )للذين تزيد  (27.2)
 )سنة 15أعمارهم فوق 

226 

 233 نموذج الدراسة (28.2)

 236 الجنس خصائص أفراد العينة وفق متغير (29.2)

 237 العمريةالفئة  خصائص أفراد العينة وفق متغير (30.2)

 237 خصائص أفراد العينة وفق متغير المستوى التعليمي (31.2)



 

J 
 

 رقم الصفحة عنوان الشكل رقم الشكل

 238 طبيعة العمل خصائص أفراد العينة وفق متغير (32.2)

 239 الدخل خصائص أفراد العينة وفق متغير (33.2)

 246 النموذج المقترح (34.2)

 

 الملاحق  ةثالثا: قائم

 رقم الصفحة عنوان الملحق رقم الملحق

  الاستبيان المستخدم في الدراسة (1)

  مختصين تحكيم الاستبيان من طرف أساتذة (2)

  تفريغ الاستبيان ونتائج التحليل (3)

 



 

 

 المقدمة
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 



 مقدمة العامةال

 

 أ
 

يرتكز و  من التعامل وفق نظام تقليدي قائم على الفائدة لعقود من الزمن ولأسباب عدة لم تجد الدول الإسلامية مفراً       
من المفارقة بين ما يتطلبه واقع  في نشاطه على الإقراض والاقتراض مقابل فائدة محددة مسبقا، الشيء الذي أحدث نوعاً 

ظل التعثرات المتوالية للنظام التقليدي وما وأيضاً في لدينية بين أوساط المجتمع، الاقتصاد والتنمية، وما تمليه المعتقدات ا
، مما أحدث فجوة بين الاقتصاد الحقيقي والقطاع المالي، الشيء الذي أدى إلى تسليط 2008تعكسه الأزمة المالية سنة 

ما يراه العديد من صانعي السياسات الاقتصادية الضوء على مزايا هذا النظام وكيفية قدرته على تفادي الأزمات المالية، وهو 
ة التي عصفت بالنظام سلبيوالمالية على أنه قد تكون هناك جدوى من كفاءته وما يحمله في طياته من حلول للآثار ال

 الرأسمالي.

مختلف التمويلات  ولفهم الأسباب الرئيسية التي أدت إلى إقصاء العديد من شرائح المجتمعات الإسلامية للاستفادة من      
 على صانعي السياسات المالية والاقتصادية تصميم العديد من القوانين والضوابط التي من شأنها الحد من الآثار السلبية تعيَن 

للإقصاء المالي وزيادة الاستفادة أكثر من الخدمات المالية، ومن ثم تشجيع الوصول إلى شمول مالي يساهم بطريقة أو بأخرى 
الاقتصادي والكفاءة المالية، والعمل على تحسين المستوى المعيشي المختلف شرائح المجتمع وعلى وجه الخصوص في النمو 

الفئة الفقيرة ومحدودي الدخل، لذلك ازداد الاهتمام الدولي في تحقيق الشمول المالي من خلال تعزيز وتسهيل وصول 
، 2021)حنان و غريب الطاوس،  وعة ومبتكرة وبأقل التكاليفواستخدام كافة فئات المجتمع الخدمات ومنتجات مالية متن

  (5صفحة 

في الفترة الأخيرة، خاصة بعد الأزمة المالية العالمية، أين فرض نفسه  من المفاهيم الأكثر تداولاً يعد  الشمول الماليإنّ        
الية والمصرفية بشكل خاص، وذلك لما له من أهمية في تحقيق الاستقرار المالي بقوة على الساحة الاقتصادية عموما والم

والاقتصادي للدول، وهذا ما أدى إلى زيادة الاهتمام به من طرف العديد من الحكومات والمؤسسات الدولية، وذلك من 
خدام كافة فئات المجتمع خلال وضعها مجموعة من السياسات والاستراتيجيات يتم بواسطتها تعزيز وتسهيل وصول است

 .صحيحاً  للخدمات والمنتجات المالية والبنكية، وتمكنيهم من استخدامها استخداماً 

هتمام كبير من طرف السلطات في الكثير من الدول في سياق سياسات باالإسلامية  الماليةفي هذا الإطار حظيت       
حجمت التعامل أالوصول إلى التمويل خاصة في المجتمعات التي يمكن من خلالها توسيع فرص  ، والتيتعزيز الشمول المالي

مع نظام مالي تقليدي قائم على أساس الفائدة، إضافة إلى ما تتضمنه من أدوات مالية فريدة تعمل على إعادة توزيع الدخل 
النظام المالي الرسمي والتي تساعد على القضاء على الفقر ودعم النمو الاقتصادي بوصول الفئات ذات الدخل المحدود إلى 

 والاستفادة من هذه الخدمات.
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، السودان نجدومن بين الدول التي حققت شمولا ماليا معتبرا للأفراد والمؤسسات من خلال تبنيها للصناعة المصرفية الإسلامية 
ل وضع قوانين ماليزيا والمملكة العربية السعودية، ويرجع ذلك إلى اهتمام حكومات هذه الدول بهذه الصناعة من خلا

حداث تعديلات للقوانين القديمة لتسهيل نشاط هذه البنوك، والاهتمام بالإطار التنظيمي لها، إضافة إلى إخاصة بها، و 
الاهتمام بالجانب الشرعي للمنتجات والخدمات المقدمة للأفراد والمؤسسات، وتبني تقنيات التكنولوجيا المالية لتخفيض 

 .الخدمات والمنتجات وتحسين جودتهاتكاليف الحصول على هذه 

 إشكاليات الدراسة  .1
 الرئيسية للدراسة على النحو التالي:  ةتأسيسا على ما سبق، تم صياغة الإشكالي

 كل من ماليزيا والسودان   تساهم أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في إلى أي مدى
تخلاصه من تجارب هذه الدول للاستفادة منه في الحالة ومالذي يمكن اس والمملكة العربية السعودية

 ؟ الجزائرية
  الأسئلة الفرعية .2

 ؟في كل من السودان وماليزيا والسعودية والشمول المالي أدوات الاستثمار الإسلامي و واقع استخدامما ه 
 كل من ماليزيا والسودان والمملكة   أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في ماهي مظاهر مساهمة

  ؟العربية السعودية 
  إلى أي مدى يمكن للجزائر أن تستفيد من تجارب تلك الدول في تفعيل دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تعزيز

 الشمول المالي؟
  ؟الشمول المالي مستوى يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي علىهل 
  ؟الشمول المالي مستوى يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لإتاحة واستخدام أدوات الاستثمار الإسلامي علىهل 
  ؟المالي يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدوافع ومحفزات استخدام أدوات الاستثمار الإسلامي على الشمولهل 
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 فرضيات الدراسة .4
5.  

 يمكن صياغة فرضيات الدراسة كما يلي: الرئيسية من إشكاليات الدراسة انطلاقا

 الفرضيات البحثية:

o .يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي على الشمول المالي 
o .يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لإتاحة واستخدام أدوات الاستثمار الإسلامي على الشمول المالي 
o المالي ت استخدام أدوات الاستثمار الإسلامي على الشموليوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدوافع ومحفزا. 
 أهمية الدراسة .6

 تستمد هذه الدراسة أهميتها من خلال الجوانب التالية:

o العلاقة بين الشمول المالي وادوات الاستثمار الاسلامي من المواضيع الحديثة التي تزايد اهتمام الباحثين بها خلال  تعتبر
العقود الأخيرة، ذلك أن طبيعة العلاقة بينهما لا تزال محل جدل ونقاش بين الباحثين والمختصين حول مدى صحة 

 ول الماليأهمية ادوات الاستثمار الاسلامي وأثرها على الشم
o ن أدوات تحريك المال في إطار النظام المالي التقليدي )المرتكز أساسا على أداوت التداين( تساهم في تركز الثروة في ا

أيدي فئة قليلة من الناس بينما لو اطلعنا على الأساس الذي تقوم عليه أدوات التمويل )الاستثمار( الإسلامية سنجد 
ين صاحب المال ومن لا مال له، الأمر الذي يساعد بشكل أكبر على جريان المال أنها قائمة على أساس التشارك ب

 بين أكثر الناس.

 المتغير المستقل

 الاستثمار الاسلاميأدوات 

 المتغير التابع

 الشمول المالي

 الأبعاد الأبعاد 

 الصكوك الإسلامية

 صناديق الاستثمار

 التأمين التكافلي

 الوصول الى الخدمات المالية

 استخدام الخدمات المالية

 جودة الخدمات المالية
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o وتقديم رؤى عملية لصانعي السياسات في الجزائر، من خلال تشخيص الواقع الفعلي لأدوات  كافيةإثراء المعرفة ال
تحسين أداء  ية قادرة على الإسهام فيالاستثمار الإسلامي ومؤشرات الشمول المالي، سعيًا لوضع حلول استراتيج

 يالاقتصاد الجزائر 
 أهداف الدراسة .7

 تحقيق مجموعة من الأهداف التي يمكن إيجازها فيما يلي:ل جاءت هذه الدراسة

تعزيز الشمول المالي وكيفية استخدامها في  : وهو بيان الأهمية البالغة لتوظيف أداوت الاستثمار الإسلامية فيالهدف العام
 تقديم خدمات مالية مستدامة ومتوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية

 الاهداف الفرعية:

o  تحديد مفهوم الاستثمار الإسلامي و أدواته، بالإضافة إلى تحديد مفهوم، أبعاد ونظريات ومؤشرات قياس مختلف
 لاستثمار الإسلامي.جوانب الشمول المالي وعلاقته بأدوات ا

o  تحليل تجارب الدول الرائدة في مجال الشمول المالية والمالية الإسلامية ومعرفة سبل تفعيل هذه الأدوات لتحقيق الشمول
 المالي.

o  تحليل تطور مختلف المؤشرات التي ترتبط بمتغيرات أدوات الاستثمار الإسلامي على الشمول  المالي من خلال  دورتقييم
 .الدراسة

 منهج الدراسة والأدوات المستخدمة: .8
لاستعراض أهم الأدبيات ذات العلاقة بالدور الذي تلعبه  ،يلالتحليو  يلوصفااعتمدت هذه الدراسة على المنهج       

في عينة من الدول الرائدة في هذا المجال، كما قام  من جهة، وتحليلهما أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي
أهم السياسات  صلاخواست التطرق لواقع المفهومين في الجزائر، الباحث بجمع استجابات أفراد عينة الدراسة بهدف

 والاستراتيجيات الفعالة في تحقيق الشمول المالي.
 وقد تم توظيف مصدرين أساسيين لجمع بيانات الدراسة:

حيث توجه الباحث في معالجة الإطار النظري للبحث عن مصادر البيانات الثانوية والتي تتمثل في الثانوية: المصادر  
 .الكتب والمراجع العربية والأجنبية ذات العلاقة، والمقالات والأبحاث والرسائل الجامعية التي تناولت موضوع الدارسة

 .وع الدراسة لجأ الباحث الى جمع البيانات الأولية من خلال التقاريرلمعالجة الجوانب التحليلية لموضالمصادر الأولية:  
 استخدمنا في الدراسة أداة البحث العلمي:



 مقدمة العامةال

 

 ه
 

تشمل كل من الباحثين في مجال المالية الإسلامية من دكاترة وأساتذة  151والتي تم توزيعها على عينة مكونة من  الاستبانة:
 ل وأصحاب المشاريع والمؤسسات الناشئة والمستثمرين في مجال الصيرفة الإسلامية.وطلبة دكتوراه بالإضافة الى رواد الاعما

 أُخضِعَت بيانات الاستبانة إلى التحليل بواسطة
 SMART PLSوبرنامج  SPSS26شملت هذه البرامج كل من برنامج البرامج الإحصائية:  
 الدراسة:حدود  .9

 اقتصرت حدود الدراسة على ما يلي:

: طبقت هذه الدراسةةةةةةةةةةةةةةةة في مجموعة من الدول الرائدة في مجال المالية الإسةةةةةةةةةةةةةةلامية )المملكة العربية الحدود المكانية -أ
السةةةةعودية ماليزيا والسةةةةودان( وكانت حالة الجزائر كيف يمكن الاسةةةةتفادة من تجارب هذه الدول الرائدة في التوجه  و 

 .تطبيق استخدام ادوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي
 تنقسم الحدود الزمانية الى قسمين هما :: الحدود الزمانية  -ب

حيث ارتبطت بتحليل التقارير السنوية للمصارف الإسلامية خلال  (.2020-2000كانت الدراسة خلال الفترة )
هذه الفترة بالإضةةةةافة الى البيانات والاحصةةةةائيات الصةةةةادرة عن صةةةةندوق النقد الدولي والعربي فضةةةةلا عن تقارير مجلس 

توفر بيانات  الخدمات المالية الإسةةةةةةةةةلامية ونظرا للتفاوت الواضةةةةةةةةةح في الاطار الزماني بين دولة وأخرى وهذا راجع لعدم
 ومعطيات ثابتة بين الدول المختارة في التحليل وهي كالاتي:

  2020الى  2006  التجربة الماليزية:

 2020الى  2000 التجربة السعودية:

 2018الى  2000 التجربة السودانية:

الدراسةةةةةةةةةةةةةةة وهي الفترة التي تم فيها توزيع الاسةةةةةةةةةةةةةةتبانة على عين  2025-07-30الى  2025-07-10الفترة من 
 مفردة. 151البالغة 

 صعوبات الدراسة: .10
 
o  خاصة تلك المتعلقة بالسنوات الأخيرة التقارير والبيانات المتعلقة بمتغيرات الدراسةصعوبة الحصول على 
o  واللوائح والاكتفاء ببعض التقارير المالية بالأنظمةعدم الإفصاح التام بكافة المعلومات خاصة فيما يتعلق 



 مقدمة العامةال

 

 و
 

o الي إسةةةلامي متكامل في الجزائر اجبر الباحث على توزيع اسةةةتبانة لعدم وجود بيانات كمية تعبر عن عدم وجود نظام م
 واقع استخدام أدوات الاستثمار الإسلامي ومؤشرات الشمول المالي 

o .قلة الدراسات التي تطرقت للاستثمار الإسلامي بينما نجد اغلب الأبحاث في التمويل الإسلامي 
 الدراسة: هيكل .11
تم  ،اجل تحقيق اهداف الداراسة والاجابة على الإشكالية المطروحة والاسئلة الفرعية واثبات صحة الفرضيات او نفيها من

 جزء نظري وجزء تطبيقي. ،تقسيم الدراسة الى جزئين

؛ الماليمستويات الشمول في التحسين من أدوات الاستثمار الإسلامي الجزء الأول يمثل الإطار النظري ويتناول مساهمة 
وأهم محاوره؛ كما نتطرق من خلاله إلى محتوى  بتقديم ماهيتهالتمويل والاستثمار الاسلامي حيث يتعرض إلى مضمون 

تواجهه،  وأهميته، أهدافه، التحديات التي الشمول المالي، تطور مفهوم شمولبحيث يتضمن مدخل إلى ال الشمول المالي
دراسة اهم الدراسات السابقة والتي عالجت الموضوع ؛ ثم تم التطرق إلى ومؤشراته عملياته، متطلبات تطبيقه وأهم نماذجه

 بمتغيراته لاستخراج الفجوة البحثية ومقارنة الدراسة الحالية بالدراسات السابقة

ول معدلات الشمفي تحسين  أدوات الاستثمارالجزء الثاني يمثل الإطار التطبيقي للموضوع، ويختص بتحديد كيفية مساهمة 
ومن ثم تم تقييم دور هذه ، وماليزيا( ،السودان ،المالي من خلال دراسة تجارب دولية رائدة )المملكة العربية السعودية

التفصيل في منهجية الدراسة الميدانية وأدوات الدراسة. و  التطرق لحالة الجزائر ، ثمالأدوات في رفع مستويات الشمول المالي
 لمتوصل إليها من خلال الدراسة الميدانية.وبعدها عرض ومناقشة النتائج ا

وفي الأخير الخاتمة والتي نعرض من خلالها أهم النتائج المتوصل إليها من خلال الجانب النظري والتطبيقي، إضافة إلى 
 بعض التوصيات.

 

 



 

الأسس النظرية الأول: الفصل 
لأدوات الاستثمار الإسلامي 

 والشمول المالي
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                                                                                              تمهيد: 

ثُّيمثلُّوُّالإسلامي،ُّحيلتقليديُّأفيُّالمنظورُّاُّنُّالمفاهيمُّالمحوريةُّفيُّالنشاطُّالاقتصادي،ُّسواء ُّمُّالاستثمارُّيعد ُّ 
ُّأن ركيزة ُّإلا ُّالعمل. ُّفرص ُّوتوفير ُّالثروات، ُّوتنمية ُّالاقتصادي، ُّالنمو ُّلتحقيق ُّالاالاستثمُّأساسية ُّفي قتصادُّار

ي،ُّحيثُّرأسماليُّالتقليدلنظامُّالعنُّنظيرهُّفيُّاُّةُّمنُّالخصائصُّوالمبادئُّالتيُّتجعلهُّمختلفُّجوهري ُّيتميزُّبمجموعُّالإسلامي
ُّبلُّيرتبطُّأيضا ُُّّلا ُّالأرباحُّفحسب، ُّعلىُّتعظيم ُّهدفه ُّالاُّبتحقيقُّيقتصر ُّوُّجتماعيةالعدالة ُّا، ُّوُّلمشتركةالمنفعة امُّالالتزُّ،

 .بأحكامُّالشريعةُّالإسلامية

ُّمن ُّالإسلامي ُّالاقتصاد ُّفي ُّالاستثمار ُّشرعيةضُّوينطلق ُّأبرُُّّوابط ُّالرباُّزهاتحكمه، ُّوُّتحريم ُّوُّالغرر، ،ُّالميسر،
ُّممُّالاستغلالوُّ ،ُّ ُّيجعله ُّعلىُّنظاما ُّا ُّالحقيقيةُّيركز ُّوالاُّالمشروعات ُّالإنتاج ُّعلى ُّاللقائمة ُّبتبادل ُّالعادل، منُُّّدلا ُّتجاري

لمشاركةُّفيُّاُّلإسلاميُّيشجعقتصادُّانُّالاأالمعاملاتُّالماليةُّالمركبةُّالتيُّتعتمدُّعلىُّالمضارباتُّوالمخاطرُّغيرُّالمبررة.ُّكماُّ
ُّ.لاستغلالالتعاونُّويقللُّمنُّالاحتكارُّواُّشاريع،ُّماُّيعززُّروحبينُّالمستثمرينُّوأصحابُّالمُّالمخاطر

ُّ ُّوالممارساتُّالمالية، ُّفيُّالمفاهيم ُّالعالمُّتحولاتُّجذرية ُّيشهد ُّعلىُّرأسهكما ُّمفهبرز الذيُّلُّالماليُّالشموُُّّوما
ُّ ُّأضحى ُّالتقليدي ُّالفكر ُّيتصارع ُّحيث ُّالمعاصرة، ُّالاقتصادية ُّالنقاشات ُّفي ُّأساسيا ُّامحورا ُّالمرُّعلقائم ُّمعلى ُّالمالية ُّكزية
شملُّأيضا ُُّّالآلياتُّفقط،ُّبلدواتُّوُّلىُّالأعلحديثةُّالتيُّتتبنىُّاللامركزيةُّوالتقنياتُّالرقمية.ُّهذاُّالتحولُّلمُّيقتصرُّالنماذجُّا

ُّوالرؤىُّالاستراتيجية ُّوالأهداف ُُّّ.المفاهيم ُّفي ُّالتحولاتُّالجوهرية ُّالكشفُّعن ُّوتحممنُّخلال ُّالمالي ُّالشمول ليلُّفهوم
 .نقاطُّالقوةُّوالضعفُّفيُّكلُّنموذج

ُّالفصل ُّالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّالإسُّإلىُّاستكشافُّيهدفُّهذا الشرعيُُّّفهومنُّالم،ُّمنُّخلالُّبيالاميماهية
ُّوالاقتصاديُّللاستثمارُّالإسلامي ُّالىُّمعرفة ُّإضافة ُّالشمولاُّالأهدافُّوالمقاصد، ُّظورُّالإسلاميُّمنفيُّالمنُّلتيُّيحققها

ُّا ُّوماهي ُّالاسلامي ُّالاستثمار ُّأدوات ُّالشرعيةخلال ُّوالأحكام ُّتحُّلضوابط ُّالتي ُّكم ُّاواعملياته، لتيُّاُّلمعاصرةلتحديت
ُّ.تواجهُّالاستثمارُّالإسلامي
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                                    إسلامي                           ماهية الاستثمار من منظور : الأول المبحث

رُّتبُّعليهُّمنُّآثامُّلماُّيترُّالإسلاليهُّيعُدُّّالاستثمارُّمنُّالركائزُّالأساسيةُّفيُّالنشاطُّالاقتصادي،ُّوقدُّحضُّّع           
لإسلامُّاوقدُّمنحُُّّ،لمجتمعداخلُّاُّتقرارإيجابيةُّفيُّدفعُّعجلةُّالتنمية،ُّوتحقيقُّالنموُّالاقتصادي،ُّوتعزيزُّروحُّالتكافلُّوالاس

إلىُُّّذاته.ُّلذلكُّدعاُّةُّفيُّحدُّغايلامكانةُّخاصةُّللمال،ُّمعتبر اُّإيهُّوسيلةُّتُستخدمُّلتحقيقُّمصالحُّالأفرادُّوالجماعات،ُّ
واء،ُّمعُّتمعُّعلىُّحدُّّسفردُّوالمجعةُّللتثمارهُّوتطويرهُّبطرقُّتتوافقُّمعُّتعاليمُّالشريعة،ُّبماُّيضمنُّتحقيقُّالمنفعةُّالمشروُّاس

 الابتعادُّعنُّمارساتُّالاكتنازُّأوُّالكسبُّالمحرّم.

 المطلب الأول: مدخل للاستثمار في الاقتصاد الإسلامي

عُّصادية،ُّحيثُّيجمذجُّالاقتالنماُّاُّعنُّغيرهُّمنتجعلهُّمتميزُّملةُّمنُّالخصائصُّالتيُّيمتازُّالاستثمارُّفيُّالإسلامُّبج
منُّالشريعةُُّّلمبادئُّالمستمدةاوعةُّمنُّىُّمجمبينُّتحقيقُّالعائدُّالماديُّوالالتزامُّبالقيمُّالأخلاقيةُّوالشرعية.ُّكماُّأنهُّيرتكزُّعل

والصالحُُّّالمصلحةُّالفرديةُّبينازنُّالتوُُّّالإسلامية،ُّوالتيُّتوجهُّسلوكُّالمستثمرُّوتضبطُّطبيعةُّالأنشطةُّالاستثمارية،ُّبماُّيحقق
ُّالعام.

 : مفهوم الاستثمار في الإسلامأولا

ُّوردُّفيُّالفكرُّالإسلامي،ُّمعُّالترُّ         ُّالمطلبُّمفهومُّالاستثمارُّكما ُّالتيُّتُظهرُّرزُّخصائكيزُّعلىُّأبيتناولُّهذا صه
 لوضعية.انظمُّالاقتصاديةُّرُّفيُّالستثماللاطابعهُّالمميّز،ُّإلىُّجانبُّتوضيحُّالفروقُّالجوهريةُّالتيُّتفصلهُّعنُّالمفهومُّالسائدُّ

يعُرّفُّالاستثمارُّفيُّاللغةُّعلىُّأنهُّمصدرُّالفعلُّ"استثمر"،ُّوالمشتقُّمنُّ"الثمر"،ُّوهوُّماُُّّالاستثمار لغة:تعريف  1-1
ُّتحملهُّالأشجارُّمنُّثمار،ُّويطُلقُّأيض اُّعلىُّأنواعُّالمالُّالمختلفة.ُّويُستخدمُّلفظُّ"ثمر"ُّللدلالةُّعلىُّكلُّنفعُّيُستخلصُّمن

شيءُّمعين،ُّكماُّفيُّقولهم:ُّ"ثمرةُّالعلمُّالعمل"،ُّو"ثمرةُّالصلاحُّالنجاة".ُّويقُالُّ"ثمرُّالشيء"ُّإذاُّنتجُّعنهُّشيءُّآخر،ُّوثمرُّ
الرجلُّماله"ُّإذاُّأحسنُّاستغلالهُّونماّه،ُّفيُّحينُّيقُالُّ"استثمرُّالمال"ُّأيُّسعىُّإلىُّتثميرهُّوتنميته.ُّوبناء ُّعلىُّذلك،ُّيمكنُّ

 (77،ُّصفحة1990ُّ)الصاوي،ُُّّلىُّتنميةُّالمالُّوتحقيقُّعائدُّمنه.القولُّإنُّالاستثمارُّهوُّالسعيُّإ

ُّاللغوي،ُُّّالاستثمار اصطلاحا:تعريف  1-2 ُّبمعناه ُّالفقهاءُّمصطلحُّ"الاستثمار" ُّاستخدم ُّالاصطلاحية، منُّالناحية
حيثُّيقُصدُّبهُّتنميةُّالمالُّوزيدتهُّمنُّخلالُّأنشطةُّاقتصاديةُّمشروعةُّكالتجارة،ُّوالمضاربة،ُّوالمزارعة،ُّوالمساقاةُّوغيرهاُّ
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ُّ ُُّّ(16،ُّصفحة1982ُّ)الهواري، ُّيعُرمُّ. ُّأوُّتوظيفُّالأموالُّبشكلُّمباشرُّكما ُّاستخدام ُّعملية ُّبأنه ُّأيض ا فُّالاستثمار
 (cohen, 1998, p. 200)بهدفُّتحقيقُّعائدُّأوُّربحُّفيُّالمستقبلُّ

 تعريف الاستثمار في الفقه الإسلامي: 1-3

ريةُّبماُّوالمواردُّالبشُّيفُّالمالرةُّتوظجميعهاُّتدورُّحولُّفكيعُرّفُّالاستثمارُّفيُّالفقهُّالإسلاميُّمنُّزوايُّمتعددة،ُّلكنُّ -
لُّإضافةُّالاستثمارُّهوُّكميةُّأنُّ"لإسلايحققُّالنفعُّفيُّإطارُّالشريعةُّالإسلامية.ُّفقدُّوردُّفيُّالموسوعةُّالعلميةُّللبنوكُّا

اُّلامي،ُّوفق ُّالإسُّلاقتصاديانظامُّإلىُّالناتجُّالقوميُّفيُّإطارُّأحكامُّالشريعة،ُّبماُّيسهمُّفيُّتحقيقُّوتدعيمُّأهدافُّال
ُّلأولويتُّتعكسُّواقعُّالأمةُّالإسلامية".

"جهدُّواعٍُّورشيدُُّّينهالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّالإسلاميُُّّ،(14،ُّصفحة1979ُّ)أحمدُّشوقيُّدنيا،ُُّّعرفُّالدكتور -
ُُّّيبُذلُّفيُّتوظيفُّالمواردُّالماليةُّوالقدراتُّالبشريةُّبهدفُّتنميتهاُّوتكثيرهاُّوالاستفادةُّمنُّمنافعهاُّوثمراتها".

الاستثمارُّالإسلاميُّبأنهُّ"كلُّإضافةُّإلىُّالناتجُّالقوميُُّّ(73،ُّصفحة2012ُّ)قشوط،ُُّّوفيُّنفسُّالسياق،ُّيعرّف  -
 ُّفيُّإطارُّأحكامُّالشريعة".

نُّالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّالإسلاميُّيرتكزُّعلىُّفقهُّالأولويت،ُّويتميّزُّأوبالرجوعُّإلىُّهذهُّالتعريفات،ُّيمكنُّالقولُّ -
بطابعهُّالشموليُّالذيُّلاُّيقتصرُّعلىُّتنميةُّرأسُّالمالُّفقط،ُّبلُّيشملُّأيض اُّتطويرُّالطاقاتُّالبشريةُّوالسعيُّلتحقيقُّ

ُّ(101،ُّصفحة2011ُّ)تهتاه،ُُّّ.اُّيتماشىُّمعُّاحتياجاتُّالأمةُّالإسلاميةالتنميةُّالاقتصاديةُّبم

ُّنُّالخصائصُّالتيمميُّبعددُّالإسلاُّيتميّزُّالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّخصائص الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي:ُّثانيا:
شريعةُّعيةُّنابعةُّمنُّالةُّوتشريأخلاقيوُّيستندُّإلىُّأسسُّعقائديةُّتجعلهُّمختلف اُّعنُّأنماطُّالاستثمارُّفيُّالنظمُّالوضعية،ُّحيثُّ

ُّالإسلامية.

،ُّلاُّيمكنُّفصلُّمنهجُّالاستثمارُّفيُّالإسلامُّعنُّالعقيدةُّوالفكرُّالإسلامي،ُّإ - لمرجعيةُّايدةُّالإسلاميةُّالعقُّد ُّذُّتعُأولا 
ُّالاس ُّوآليات ُّأدوات ُّوتوجّه ُّالإسلامي ُّالاقتصادي ُّالفكر ُّعلى ُّتُهيمن ُّالتي ُّفاُّتثمارالأساسية ُّإلفيه. ُّينُظر يهُُّّلمسلم
ُّيوافقُّأحكام ُّالتصرفُّفيهُّبما سعيُّإلىُّتعميرُّع،ُّمعُّالالشرُُّّكمستخلفُّفيُّمالُّاللهُّتعالى،ُّوبالتاليُّيتوجّبُّعليه

ل،ُّوأنُّرباُّينُقصُّالمارىُّأنُّالي،ُّإذُّوالرحمة.ُّولهذاُّتختلفُّنظرةُّالمسلمُّإلىُّالمالُّعنُّغيرهُّالأرضُّبالعدلُّونشرُّالخير
ُّالصدقةُّتزُكيهُّوتزيده.
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حتكار،ُّهُّمارساتُّكالارّمتُّفيحُّلهذاُّثاني ا،ُّيعتمدُّالاستثمارُّالإسلاميُّعلىُّمنظومةُّمنُّالقيمُّوالمبادئُّالأخلاقية،ُّوُّ -
 ؛كيلُّوالميزان،ُّوكلُّصورُّالاستغلالوالغش،ُّوالتدليس،ُّوالحيل،ُّوالتطفيفُّفيُّال

ثالث ا،ُّيقومُّالمنهجُّالإسلاميُّفيُّالاستثمارُّعلىُّمبدأُّالتنافسُّالشريف،ُّويتُيحُّالفرصُّأمامُّأفرادُّالمجتمعُّدونُّاحتكارُّ -
)سمحان،ُُُّّّأوُّتقييد،ُّمعُّتدخلُّمحدودُّمنُّالدولة،ُّيقتصرُّعلىُّحمايةُّالضوابطُّالشرعيةُّوالدفاعُّعنُّالفئاتُّالضعيفة.

ُّ(208،ُّصفحة2013ُّ

رابع ا،ُّيحرّمُّالإسلامُّكافةُّصورُّالظلم،ُّوالربا،ُّوأكلُّأموالُّالناسُّبالباطل،ُّوالمقامرة،ُّوغيرهاُّمنُّالممارساتُّالتيُّتعُدُّّ -
 (5،ُّصفحة2020ُّ)مريم،ُُّّ.مخالفةُّلأحكامُّالشريعة

قُّالشفافية،ُّوتحقيوُّلعدالةُّقيقُّاتحالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّالإسلاميُّيقومُّعلىُّضوابطُّدقيقة،ُّتهدفُّإلىُّوبهذاُّيتّضحُّأنُّ
  التنميةُّفيُّإطارُّأخلاقيُّوإنساني.

ادُّتثمارُّفيُّالاقتصهومُّالاسينُّمفببالرغمُّمنُّوجودُّتقاطعُُّّمقارنة بين الاستثمار الوضعي والاستثمار الإسلامي: -2
تثمارُّفيُّوة،ُّإلاُّأنُّالاسيقُّالثرُّوتحقُّدُّالإسلامي،ُّمنُّحيثُّالهدفُّالعامُّالمتمثلُّفيُّتنميةُّالمالالوضعيُّونظيرهُّفيُّالاقتصا

هُّالخصوصيةُّمنُّعلىُّهذُّلوقوفالمنظورُّالإسلاميُّيتميّزُّبخصوصيةُّواضحةُّتعكسُّطبيعتهُّالعقديةُّوالأخلاقية.ُّويمكنُّا
لاستثمارُّعيةُّالتيُّتحكمُّابطُّالشرُّالضواف،ُّالوسائل،ُّوُّخلالُّإجراءُّمقارنةُّبينُّالمفهومين،ُّتُبرزُّالفروقُّالجوهريةُّفيُّالأهدا

 ية.لدينيةُّوالأخلاقالأبعادُّعنُّاُّفيُّالإسلام،ُّمقارنة ُّبالنموذجُّالوضعيُّالذيُّيرُكّزُّغالب اُّعلىُّالربحُّالماديُّبمعزل

مدةُّمنُّارمةُّمستوابطُّصضمنُّحيثُّالمشروعية،ُّيضعُّالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّالإسلاميُّ من حيث المشروعية: 2-1
رّمة،ُّوكلُّماُّتاجُّاللحومُّالمحور،ُّوإنالخمُّلشريعة،ُّتُحرّمُّاستثمارُّالأموالُّفيُّالأنشطةُّالمخالفةُّلأحكامُّالإسلام،ُّمثلُّتجارةا

ُّويُُّ ُّالمشروعة. ُّغير ُّالمعاملات ُّمن ُّوغيرها ُّوالنجاسات، ُّوالربا، ُّوالغرر، ُّبالغش، ُّهذيرتبط ُّالضابعد ُّيمُّا ُّما ُّأهم ُّمن يّزُّط
ب اُّلوضعيةُّالتيُّغالالأنظمةُّغلبُّاألاقتصادُّالوضعي،ُّحيثُّتفُتقدُّمثلُّهذهُّالقيودُّفيُّالاستثمارُّالإسلاميُّعنُّنظيرهُّفيُّا

ُّماُّتركزُّعلىُّالربحيةُّدونُّاعتبارُّللبعدُّالشرعيُّأوُّالأخلاقي.

ُّويستندُّهذاُّالضابطُّإلىُّنصوصُّشرعية،ُّمنُّأبرزهاُّقولُّاللهُّتعالى:

ا الَّذِينا آمانُوا لاا تَاْكُلُوا أامْواالاكُمْ  ناكُمْ بِِلْبااطِلِ إِلاَّ أانْ تاكُونا تِِااراةً عانْ ت ارااضٍ مِنْكُمْ والاا ت اقْتُ لُوا أانْ فُساكُمْ إِنَّ  ﴿ يَا أاي ُّها ب اي ْ
حيثُّتبُيّنُّالآيةُّالكريمةُّتحريمُّأكلُّأموالُّالناسُّبغيرُّوجهُّحق،ُّوتؤكدُّأنُّالطريقُّ،ُّ[29]النساء:ُُّّاللََّّا كاانا بِكُمْ راحِيمًا ﴾
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هوُّمنُّخلالُّالتجارةُّالقائمةُّعلىُّالتراضي.ُّوبذلكُّتُشكّلُّهذهُّالآيةُّقاعدةُّعامةُّتحثُّّعلىُُّّالمشروعُّلاكتسابُّالمال
ُّالتزامُّالكسبُّالحلال،ُّوترسمُّالإطارُّالأخلاقيُّوالشرعيُّالذيُّيجبُّأنُّينضبطُّبهُّالاستثمارُّفيُّالإسلام.

ُّالاستث من حيث طبيعة المصالح المرجوة: 2-2 ُّيتميّز ُّالمصالحُّالمرجوّة، ُّالإسلاميُّمنُّحيثُّطبيعة ُّفيُّالاقتصاد مار
ُّفالشريعةُّ ُّوالآخرة. ُّالدنيا ُّفي ُّالعباد ُّمصالح ُّتحقيق ُّإلى ُّتهدف ُّالتي ُّالأخلاقية ُّوالمبادئ ُّالقيم ُّمن ُّبمنظومة ُّمحاط ا بكونه
الإسلامية،ُّفيُّجميعُّتشريعاتها،ُّتراعيُّهذاُّالتوازنُّبينُّالمصلحةُّالدنيويةُّوالروحية،ُّانطلاق اُّمنُّالقاعدةُّالأصوليةُّالتيُّتقرُّ

"وضعُّالشرائعُّإنماُّهوُّلصالحُّالعبادُّفيُّالعاجلُّوالآجلُّمع ا".ُّولهذا،ُّفإنُّالإسلامُّلاُّيعُارضُّالاستثماراتُّالأجنبية،ُّبأنُّ
بلُّيرحّبُّبهاُّويشجّعها،ُّبشرطُّأنُّتلتزمُّبالضوابطُّالشرعيةُّوتسهمُّفيُّتحقيقُّالصالحُّالعام،ُّوتبتعدُّعنُّالمجالاتُّالمحرّمةُّ

ُّ(21،ُّصفحة2021ُّ)بلعباس،ُُّّبمختلفُّصورهاُّووسائلها.

،ُّدونُّالنظرُّإلىُّلقوانينُّالشكليةزامهُّباىُّالتفيُّالمقابل،ُّنجدُّأنُّالاستثمارُّفيُّالنظمُّالوضعيةُّغالب اُّماُّيقُيممُّبناء ُّعلىُّمدُّ
لتزامُّايُّوازعُّدينيُّأوُّأر اُّمنُّمتحرُُّّالبعدُّالأخلاقيُّأوُّالقيمي.ُّفالمستثمرُّفيُّالاقتصادُّالوضعي،ُّخاصةُّالأجنبي،ُّقدُّيكون

،ُّولوُّعلىُّحسابُّالمصلُّ–فيُّالغالب–ُّأخلاقي،ُّالأمرُّالذيُّيجعله حةُّالعامةُّأوُّيسعىُّلتحقيقُّمصالحهُّالشخصيةُّأولا 
 البيئةُّأوُّالعدالةُّالاجتماعية.

قتصادُّةُّالاستثمار،ُّيُلاحظُّأنُّالامنُّحيثُّالأهميةُّالنسبيةُّلطبيع همية النسبية لطبيعة الاستثمار:الأمن حيث  2-3
ُّالنوعُّيحتلُّمكانةُّمحوُُّّالوضعيُّيعُطيُّأولويةُّكبيرةُّللاستثمارُّالمالي، عاصر،ُّمُّالاقتصاديُّالمُّالنظاريةُّفيحتىُّأصبحُّهذا

عاملاتُّظر اُّلهيمنةُّالتنلمال"،ُّاتصادُّلدرجةُّأنُّبعضُّالباحثينُّباتواُّيصفونُّالاقتصادُّالحديثُّبأنهُّ"اقتصادُّالنقود"ُّأوُّ"اق
 ية.يقالماليةُّعلىُّالنشاطُّالاقتصادي،ُّسواءُّمنُّحيثُّالدراساتُّأوُّمنُّحيثُّالممارساتُّالتطب

ُّالقائمُّعلىُّإنتاجُّالسلعُّوتقديمُّالخدمات،ُّباعتبارهُّ ُّيوليُّالاقتصادُّالإسلاميُّأهميةُّأكبرُّللاقتصادُّالحقيقي، فيُّالمقابل،
ُّيلُبّيُّالاقتصادُّالماليُّحاجاتُّالتبادل،ُّفإنُّ الوسيلةُّالأساسيةُّلإشباعُّحاجاتُّالإنسانُّوتحقيقُّالتنميةُّالمستدامة.ُّفبينما

ُّالحقيقيُّيُحقّقُّا ُّالعامُّالاقتصاد ُّالتوجّه ُّمع ُّينسجم ُّما ُّوهو ُّللناس، ُّالحاجاتُّالأساسية لهدفُّالجوهريُّالمتمثلُّفيُّتلبية
 (65،ُّصفحة2013ُّ)صالحي،ُُّّللاقتصادُّالإسلاميُّفيُّتقديمُّالمصلحةُّالعامةُّعلىُّالمصالحُّالفرديةُّالضيّقة.

منُّحيثُّقياسُّكفاءةُّالاستثمار،ُّيعتمدُّالاقتصادُّالوضعيُّفيُّتحديدُّمدىُّ من حيث قياس كفاءة الاستثمار: 2-4
،ُّيجبُّ جدوىُّالاستثمارُّعلىُّعاملينُّأساسيينُّهما:ُّسعرُّالفائدةُّومعدلُّالربح.ُّفلكيُّيعُتبرُّالمشروعُّالاستثماريُّمقبولا 
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اُّلاُّيقلُّعنُّسعرُّالفائدةُّالسائدُّفيُّالسوق،ُّويُشترطُّأيض اُّأنُّيُحققُّمعدلُّرب حُّيرُضيُّالمستثمر،ُّباعتبارهُّأنُّيحققُّعائد 
ُّالمعيارُّالكافيُّللقبول.

ُّلقياسُّكفاءةُّالاستثمار،ُّ ُّمشروع ا أماُّفيُّالاقتصادُّالإسلامي،ُّفالوضعُّيختلفُّتمام ا،ُّإذُّلاُّيعُدُّسعرُّالفائدةُّمعيار ا
ُّم ُّهو ُّالاستثماري ُّللعائد ُّالمقبول ُّالأدنى ُّالحد ُّيعُد ُّذلك، ُّمن ُّوبدلا  ُّشرع ا. ُّالمحرّم ُّالربا ُّعلى ُّيقوم ُّالزكاةُّلأنه عدل

المفروضُّعلىُّالأموالُّالمستثمرة،ُّمعُّضرورةُّتحقيقُّربحُّمعقولُّيتماشىُّمعُّمبادئُّالشريعةُّالإسلامية.ُّوبهذاُّيُصبحُّ
ُّالمجردة ُّالمؤشراتُّالمالية ُّلاُّبمجرد ُّالشرع، ُّبأحكام ُّالاستثماريةُّفيُّالمنظورُّالإسلاميُّمنضبط ا ُّالكفاءة )تهتاه،ُُّّ.تقييم

ُّ(104،103،ُّصفحة2011ُّ

 : مبادئ الاستثمار في الإسلامثالثا

ُّيرتكزُّالاستثمارُّفيُّالإسلامُّعلىُّالمبادئُّالأساسيةُّالتالي:

ُّي مبدأ الحث على الاستثمار: 3-1 ُّأساسي ُّمبدأ ُّعلى ُّفيُّالإسلام ُّالاستثمار ُّتتمثلُّفيُّالحيقوم ُّالمالُّثُّعلى نمية
ه،ُّومنعتُّلُّوالمحافظةُّعليحُّالمالىُّإصلاالفردُّوالمجتمعُّمع ا.ُّفقدُّدعتُّالشريعةُّالإسلاميةُّإوعمارةُّالأرض،ُّبماُّيحققُّمنفعةُّ

ُ  أامْواالاكُمُ الَّتِِ جاعالا  السُّفاهااءا  ؤْتوُالاا ت ُ ﴿ وا ُّتضييعَهُّأوُّتعطيلَهُّدونُّفائدة.ُّويظهرُّهذاُّالتوجيهُّجليًّاُّفيُّقولُّاللهُّتعالى: اللََّّ
قدُُّّلمال،ُّلمااُّسبحانهُّوتعالىُّعنُّتمكينُّغيرُّالراشدينُّمنُّالتصرفُّفيُّالله[،ُّحيثُّنهى6ُّ-5]النساء:ُّلاكُمْ قِياامًا... ﴾ 

 رف.يؤديُّإليهُّمنُّتبذيرُّوخسارة،ُّواشترطُّتسليمُّالأموالُّلمنُّيظهرُّمنهمُّالرشدُّوحسنُّالتص

ُّتعالى:ُّ ُّمنُّ"ُّ﴿ واارْزقُُوهُمْ فِيهاا ﴾،ويُلاحظُّفيُّقوله ُّيمنها"استخدامُّ"فيها"ُّبدلا  ُّاس،ُّماّ تثمارُّالمالُّدلُّعلىُّضرورة
ُّمع ُّيتوافق ُّما ُّوهو ُّالمال، ُّأصل ُّمن ُّمباشر ُّإنفاق ُّمجرد ُّلا ُّللرزق، ُّوسيلة ُّليكون ُّالتنمقواعُّوتوظيفه ُّفيد ُّالاقتصادية ُّية

ويعزّزُُُّّّسبُّالمقام.لقرآنيُّوتنوعهُّبحبيرُّالتعقةُّادماُّيظُهرُُّّ﴿ فاارْزقُُوهُمْ مِنْهُ ﴾،الإسلام.ُّكماُّوردُّأيض اُّفيُّسورةُّالنساء:ُّ
أنُّاللهُّسبحانهُّوتعالىُّأمرُُّّ[،ُّأي61]هود:ُُّّيهاا ﴾فِ كُمْ ﴿ هُوا أانشاأاكُم مِ نا الْأارْضِ وااسْت اعْمارا هذاُّالمبدأُّقولُّاللهُّتعالى:ُّ

ُّالإنسانُّبعمارةُّالأرضُّواستغلالُّخيراتهاُّبالوجهُّالمشروع.

ُّعنهُّقوله:ُّ"اتجرواُّفيُّأموالُّاليتامىُّحتىُّلاُّتأكلهاُّالزكاة"،ُّوهوُّتوجيهُّواضحُّكماُّيرُوىُّعنُّعمرُّبنُّالخطابُّرضيُّاللهُُّّ
ُّالطبيعي. ُّعواملُّالاندثار ُّأوُّتنقصه ُّالزكاة ُّحتىُّلاُّتتآكله ا، ُّمجمّد  ُّتركه ُّالمالُّوعدم ُّيشجّعُُّّلاستثمار وبناء ُّعلىُّذلك،

ُّزراعي ا،ُّأ ،ُّأوُّمالي ا،ُّباعتبارهُّوسيلةُّالإسلامُّالاستثمارُّبكافةُّأشكالهُّالمشروعة،ُّسواءُّكانُّاستثمار ا وُّصناعي ا،ُّأوُّتجاري 
 (467،ُّصفحة2002ُّ)مالك،ُُّّلتفعيلُّالمال،ُّوتنشيطُّالدورةُّالاقتصادية،ُّوتحقيقُّالتكافلُّالاجتماعيُّوالتنميةُّالشاملة.
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المشروعةُّفيُّمجالُّالاستثمار،ُّباعتبارهاُُّّيشجّعُّالإسلامُّعلىُّتحمّلُّالمخاطر ركوب المخاطر:مبدأ التشجيع على  3-2
جزء اُّمنُّطبيعةُّالنشاطُّالاقتصاديُّالحقيقي،ُّووسيلةُّلتعميرُّالأرضُّوتحقيقُّالنفعُّالعام.ُّوقدُّوردُّفيُّالحديثُّالشريفُّعنُّ

"ماُّمنُّمسلمُّيغرسُّغرس ا،ُّأوُّيزرعُّزرع ا،ُّفيأكلُّمنهُّطير،ُّأوُّإنسان،ُّأوُّبهيمة،ُّإلاُّكانُّلهُّبهُّصدقة"،ُّوهوُّصلى الله عليه وسلم:ُّالنبيُّ
)البخاري،ُُّّحافزُّدينيُّقويُّيدفعُّالمسلمُّإلىُّاستثمارُّجهدهُّومالهُّفيُّالزراعةُّرغمُّماُّقدُّيكتنفهاُّمنُّمخاطرُّطبيعيةُّومادية.

ُّأنُّالإسلامُّحرّمُّالربا،ُّلأنهُّيضمنُّلصاحبُّالمالُّربح اُّدونُّتحمّلُّأيُّنوعُّمنُّالمخاطر،ُّ(668،ُّصفحة2004ُّ كما
ُّفيُّ ُّحيثُّيُمنحُّالمالُّمقابلُّوشجّع ُّكالقراضُّ)المضاربة(، ُّعلىُّالمشاركة، ُّقائمة ُّعقود المقابلُّعلىُّتوظيفُّالمالُّضمن

ُّماُّعبّرُّعنهُّالنبيُّ ُّيعنيُّأنُّالغنيمةُّمرتبطةُّبتحمّلُّالغُرم.ُّوهذا بقوله:ُّ"الخراجُّصلى الله عليه وسلمُّاحتمالُّتحقيقُّربحُّغيرُّمضمون،ُّما
ُّ.منُّيستحقُّعوائدهُّبالضمان"،ُّأيُّأنُّمنُّيتحمّلُّمسؤوليةُّالمالُّومخاطره،ُّفهو

وقدُّوقعُّبعضُّالمسلمينُّفيُّخلطٍُّمفاهيمي،ُّفظنواُّأنُّالإسلامُّيُحرّمُّالمخاطرةُّعموم ا،ُّمستندينُّإلىُّتحريمهُّللقمار.ُّلكنُُّّ
هذاُّغيرُّدقيق،ُّفقدُّأوضحُّالإمامُّابنُّالقيمُّأنُّالمخاطرةُّنوعان:ُّمخاطرةُّمشروعة،ُّوهيُّمخاطرةُّالتجارةُّالمبنيةُّعلىُّالبيعُّ

لُّعلىُّالله،ُّوهذهُّمباحةُّبلُّمحمودة؛ُّومخاطرةُّمحرّمة،ُّوهيُّمخاطرةُّالميسرُّ)القمار(ُّالتيُّتقومُّعلىُّالحظُّوالشراءُّمعُّالتوك
ُّ(288،ُّصفحة2012ُّ)الخثلان،ُُّّوالمغالبةُّبلاُّعملُّأوُّمقابلُّحقيقي.

يربطُُّّارُّمشروعُّوعادل،اُّفيُّإطمّلهوعليه،ُّفإنُّالإسلامُّلاُّيعُارضُّالمخاطرةُّكعنصرُّملازمُّللاستثمار،ُّبلُّيُشجّعُّعلىُّتحُّ
 بينُّالجهدُّوالمردود،ُّويمنعُّتحقيقُّالأرباحُّمنُّغيرُّبذلُّأوُّتحمّلُّتبعةُّمالية.

ُّ مبدأ ارتباط الربح بِلمخاطرة: 3-3 ُّمن ُّبالمخاطرة ُّالربح ُّارتباط ُّمبدأ ُّالجوهالميعُد ُّابادئ ُّفي ُّالإسلاميرية ُّلتصور
ُّلم هُّضمان،ُّأيُّدونُّحمّلُّفيُّيتُللاستثمار،ُّحيثُّوردُّعنُّالنبيُّصلىُّاللهُّعليهُّوسلمُّالنهيُّعنُّتحقيقُّالربحُّمنُّمالٍ

رُّالاستثمارُّلعنصُّدُّعناصرلُّأحمخاطرة.ُّويفُهمُّمنُّذلكُّأنُّاستحقاقُّالربحُّفيُّالشريعةُّالإسلاميةُّلاُّيتحققُّإلاُّبتحمُّ
 وُّماُّيعنيُّفيُّجوهرهُّوجودُّقدرُّمنُّالمخاطرة.الضمان،ُّوه

،ُّوتحملُّولُّ)العمل(ذوالجهدُّالمبُّبذول،وقدُّذهبُّالفقهاءُّإلىُّأنُّالربحُّفيُّالإسلامُّيُستحقُّبثلاثةُّعناصرُّرئيسية:ُّالمالُّالم
صلُّيحُّالمتبقيُّالذيُّالعائدُّبحُّهوالضمانُّ)المخاطرة(.ُّوهذاُّالمفهومُّيتقاطعُّمعُّماُّيطرحهُّالاقتصادُّالوضعيُّمنُّكونُّالرُّ

لأرض.ُّسُّالمال،ُّوربحُّاعائدُّرأوُّعمل،ُّعليهُّالمنظمُّالاقتصاديُّبعدُّدفعُّالعوائدُّالثابتةُّلعواملُّالإنتاجُّالأخرى،ُّكأجرةُّال
يجبُُّّالعائدُّالمشروعُّيقرُّبأنوُّطرة،ُّغيرُّأنُّالاقتصادُّالإسلاميُّيرفضُّفكرةُّ"الربحُّالمضمون"ُّدونُّمشاركةُّحقيقيةُّفيُّالمخا

 .ةُّفيُّتحملُّتقلباتُّالسوقأنُّيكونُّناتج اُّعنُّمساهمةُّفعلي
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يشيرُّقولُّالنبيُّصلىُّاللهُّعليهُّوسلم:ُّ"الخراجُّبالضمان"ُّإلىُّأنُّتحقيقُّالغلةُّ مبدأ التوافق بين العائد والمخاطرة: 3-4
ُّمعُّحجمُّهذهُّالمخاطرة . أوُّالربحُّمرتبطُّبتحملُّالضمان،ُّأيُّالمخاطرة،ُّكماُّيدلُّعلىُّأنُّمقدارُّالعائدُّيتناسبُّطردي 

 (23،ُّصفحة2020ُّ)إسماعيل،ُّ

حملُّجزءُّعُّدونُّالتزامُّبتبحُّمشروُّرُّقيقُّوفيُّالاقتصادُّالإسلامي،ُّتعُدُّالمخاطرةُّمنُّعواملُّالإنتاجُّ"التابعة"،ُّإذُّلاُّيمكنُّتح
ُّإنتاج ُّأنشطة ُّلوجود ُّنظر ا ُّمنتجة، ُّباعتبارها ُّالمخاطرة ُّوتُصنف ُّالمحتملة. ُّالخسارة ُّحيمن ُّتتسية ُّعاوية ُّبمستوى ُّمنم ُّلٍ

ُّالمخاطرة،ُّلكنهاُّضروريةُّلتحقيقُّالنموُّالاقتصادي.

إلىُّارتفاعُّالعائدُّالمتوقع،ُّوذلكُّلتحفيزُّالأفرادُُّّ–بشكلُّمنطقيُُّّ–ومنُّهذاُّالمنطلق،ُّفإنُّارتفاعُّدرجةُّالمخاطرةُّيؤديُّ
ُّتساوىُّالعائدُّبينُّالنشاطُّالآمنُّوالنشاطُّالمحفوفُّبالمخاطر، ُّإذا فإنُّالناسُُّّعلىُّالدخولُّفيُّمثلُّهذهُّالأنشطة.ُّأما

 (59،ُّصفحة2009ُّ)عبدُّاللطيف،ُّ.ُّبطبيعتهمُّسيميلونُّإلىُّتجنّبُّالمخاطرةُّواختيارُّالأمان

ُُّّمبدأ تعظيم الأربِح )المنافع والعوائد(: 3-5 ُّالاستثمارُّفيُّالاقتصاد نُّأعلىُّعائدُّمكُّلىُّتحقيقلإسلاميُّعايقوم
ُّا ُّالشرعي ُّفالواجب ُّمتساوين، ُّاستثمارين ُّخياران ُّوُجد ُّفإذا ُّوأخلاقي. ُّشرعي ُّإطار ُّلأنُُّّالأعلىُّختيارضمن ربح ا،

ُّللمال،ُّوهوُّمنهيُّعنهُّشرع ا.ُّوُّ ُّالرشدُّالاقتصاديُّوتضييع ا ُّلمبدأ ُّبمُّيرتبطالعكسُّيعُدُّمخالفة ُّالفرُُّّفهومهذا صةُّ"تكلفة
ُّالبديلة"،ُّغيرُّأنُّالإسلامُّيشترطُّأنُّيكونُّالربحُّمشروع اُّويحققُّالعدالةُّوالتنمية.

يشيرُّهذاُّالمبدأُّإلىُّأنهُّإذاُّوُجدُّمشروعانُّمتساوينُّمنُّحيثُّالظروف،ُّلكنُّأحدهماُّيحققُّ مبدأ تكلفة الفرصة: 3-6
ُّلل ُّتفويت ا ُّيعُد ا ُّعائد  ُّالأقل ُّالمشروع ُّاختيار ُّفإن ُّأكبر، ا ُّالربحُّعائد  ُّمقدار ُّهي ُّالفرصة" ُّ"تكلفة ُّوتكون ُّالأفضل، فرصة

ُّالسلوكُّبمنُّيزرعُّالذرةُّفيُّأرضُّتصلحُّللقمح،ُّأوُّمنُّيغرسُّنباتاتُّلاُّفائدةُّمنهاُّفيُّ المفقود.ُّوقدُّشبّهُّابنُّحزمُّهذا
اُّعلىُّضرورةُّتوجيهُّالجهدُّلماُّهوُّأنفع  (31-31،ُّالصفحات2010ُّ)فلاق،ُُّّ.أرضُّتصلحُّللنخيلُّوالزيتون،ُّتأكيد 

ُّاُّيلي:ملإسلامُّلُّفيُّامنُّأهمُّماُّيهدفُّإليهُّالاستثمارُّفيُّالأمواأهداف الاستثمار في الإسلام:  رابعا:

منُّداوله،ُّبحيثُّيثُتيمهُّأوُّمالُّعندُّتقييقُصدُّبالبخسُّتقليلُّالقيمةُّالحقيقيةُّللُّ:حفظ القيم المالية من الباخس 4-1
تقلُّّقيمتهُُّّلُّولاُّيُستثمر،هملُّالماماُّيُُّفعندُّ،يعُدُّمخالفةُّلمقصدُّالشريعةُّفيُّالحفاظُّعلىُّثباتُّالقيمةبأقلُّماُّيستحق،ُّماُّ

ىُّوقدُّنهُّلمعاملات.اويتهُّفيُّهُّوحيفيُّنظرُّالناسُّويعُرضُّعنه،ُّوهوُّماُّيؤديُّإلىُّتقويضُّمقاصدُّالشريعةُّالمتعلقةُّبإنمائ
ُّولهُّتعالى:الإسلامُّعنُّبخسُّالأموالُّوالأشياءُّعموم ا،ُّكماُّجاءُّفيُّق
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 (.85اف: )الأعر  حِهاا﴾إِصْلاا  عْدا ب ا ﴿والاا ت ابْخاسُوا النَّاسا أاشْيااءاهُمْ والاا تُ فْسِدُوا في الأارْضِ 

 :–حمهُّاللهرُّ–وفيُّتفسيرهُّلهذهُّالآية،ُّقالُّالشيخُّالطاهرُّبنُّعاشورُّ

)ابنُّعاشور،ُُّّ"البخسُّهوُّإنقاصُّشيءٍُّمنُّصفةُّأوُّمقدارُّهوُّحقيقُّبكمالُّفيُّنوعه،ُّففيهُّمعنىُّالظلمُّوالتحيل"ُّ
 (198ه،ُّصفحة1494ُُّّ

ومنُّهذاُّالمنطلق،ُّيعُدُّاستثمارُّالمالُّوسيلةُّفاعلةُّلحمايتهُّمنُّالبخس،ُّإذُّيضمنُّبقاءهُّفيُّحركةُّدائمةُّونموُّمستمر،ُّماُّ
إلىُّأنُّاستثمارُّالمالُّيمنعُّعنهُُّّ(160،ُّصفحة2014ُّ)عبدُّالحميد،ُُّّيكسبهُّقيمةُّمتجددةُّفيُّأعينُّالناس.ُّوقدُّأشارُّ

 آفةُّالبخس،ُّلأنهُّيحققُّلهُّالنماءُّوالانتفاعُّالمستمر.

 لحكمةُّمنُّهذاُّالنهي،ُّمشير اُّإلىُّأن:اُّ–حمهُّاللهرُّ–كماُّوضحُّالشيخُّابنُّعاشورُّ

نّماُّتحصلُّ"ماُّجاءُّفيُّهذاُّالتشريعُّهوُّأصلُّمنُّأصولُّرواجُّالمعاملةُّبينُّالأمة؛ُّلأنُّالمعاملاتُّتعتمدُّالثقةُّالمتبادلة،ُّوإُّ
بشيوعُّالأمانةُّفيها،ُّفإذاُّحصلُّذلكُّنشطُّالناسُّللتعامل،ُّفالمنتجُّيزدادُّإنتاجا،ُّوالطالبُّمنُّتاجرُّأوُّمستهلكُّيقُبلُّ
علىُّالأسواقُّآمناُّلاُّيخشىُّغبنا ُّولاُّخديعة،ُّفتتوفرُّالسلعُّوتُستغنىُّالأمةُّعنُّاستجلابُّحاجاتها،ُّويقومُّنماءُّالمدينةُّ

ُّا ُّويعيش ُّمتين، ُّأساس ُّعلى ُّالأمةوالحضارة ُّنظام ُّيختل ُّذلك ُّوبضدّ ُّوتآخ، ُّوتحابب ُّرخاء ُّفي ُّعاشور،ُُّّ".لناس )ابن
ُّ(198ه،ُّصفحة1494ُُّّ

ُّاقتصاديةُّفحسب،ُّبلُّمقصدُّشرعيُّي ُّالمالُّمنُّالبخسُّليستُّغاية ُّيتبينُّأنُّحماية تقرارُُّّحفظُّاسسهمُّفيوبذلك،
 المشروعُّوالتداولُّالعادل.الأمةُّوتنميةُّاقتصادهاُّمنُّخلالُّالاستثمارُّ

يديُّفئةُُّّالأموالُّأنُّلاُّتُحتبسُّفيُّأمنُّمقاصدُّالشريعةُّالإسلاميةُّفيُّ:توسيع مجال تداول الأموال بين الأفراد 4-2
حق اُّإلاُّإذاُّأدىُّدورهُُُّّّيعُدُّمحفوظ اـالمالُّلاية.ُّفقليلة،ُّبلُّتتُداولُّبينُّأفرادُّالمجتمعُّبماُّيحققُّالرواجُّالاقتصاديُّوالعدالةُّالمال

اُّللتداولُّبينُّ ُّلتصرفُّفيه.لةُّوالاقتصاديةُّةُّالشرعيلأهليمنُّيملكونُّافيُّالتعميرُّوالتنمية،ُّوهذاُّلاُّيتأتىُّإلاُّإذاُّكانُّمتاح 

ُّإذُّإنهُّلاُّيحققُّالسيوُّ ُّالتداول، ُّلتحقيقُّهذا إلىُُّّ،ُّبلُّيمتدُّأثرهاحبهُّفقطلةُّلصويعُدُّالاستثمارُّأحدُّالوسائلُّالشرعية
ُّالمالُّداخلُّالمجتمع ُّيُسهمُّفيُّتدوير ُّما ُّوغيرهم، ُّوالمستهلكين، ُّوالعمال، ُّأماالشركاء، ُّتكدحبسُّالمُّ. ُّدوُّالُّأو نُّيسه

 استثمار،ُّفهوُّتعطيلُّلرسالتهُّالاقتصادية،ُّويعُدُّمنُّمظاهرُّالإهدارُّالمذمومة.
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ُّ:وقدُّأكدُّالقرآنُّالكريمُّهذاُّالمعنىُّفيُّقولهُّتعالى

ِ واللِرَّ  ابْنِ السَّبِيلِ كايْ لاا ياكُونا  وا واالْي اتااماى واالْماسااكِينِ  ي الْقُرْبا  والِذِ سُولِ ﴿ماا أافااءا اللهُ عالاى راسُولِهِ مِنْ أاهْلِ الْقُراى فَلِاِ
     (7)الحشر:      دُولاةً بايْنا الأاغْنِيااءِ مِنكُمْ﴾

ُّوكذلكُّفيُّالتحذيرُّمنُّكنزُّالمالُّدونُّإنفاقه:

ابٍ أاليِمٍ﴾ ف اباشِ رْهُم  اللهِ بِيلِ ﴿واالذِينا ياكْنِزُونا الذَّهابا واالْفِضَّةا والاا ينُفِقُونَااا في سا    (34بة: )التو      بعِاذا

فالغرضُّمنُّهذهُّالتوجيهاتُّأنُّينتقلُّالمالُّعبرُّالأيدي،ُّمنُّالغنيُّإلىُّالفقير،ُّومنُّالمورِّثُّإلىُّالوارث،ُّومنُّالمستثمرُّ
إلىُّالعامل،ُّوهكذا،ُّفيُثمرُّحركةُّاقتصاديةُّعادلة،ُّويتحققُّبذلكُّمقصدُّرواجُّالمالُّوانتشارهُّفيُّالمجتمع،ُّبماُّيعودُّبالنفعُّ

 ه(1494ُّ)ابنُّعاشور،ُُّّعلىُّالأمةُّفيُّمجملها.

ردُّاستغلالُّالمواُّمنُّخلالُّتنميةُّتتحققيرىُّالاقتصادُّالإسلاميُّأنُّالُّ:شتى المجالات تحقيق التنمية الشاملة في 4-3
ولهُّفيُّقالله،ُّكماُُّّاُّرزقنافاعُّبمالطبيعيةُّوالبشريةُّبأقصىُّقدر،ُّلتوفيرُّالسلعُّوالخدمات.ُّوقدُّدعاُّالقرآنُّإلىُّالانت

اُّيشيرُّضمن اُّإلىُّأهميةُّقُّالاستهلاك،ُّمجُّلتحقيلإنتاُّاوهوُّأمرٌُّيفُهمُّمنهُّضرورةُُّّ،﴿كُلُوا مِن طايِ بااتِ ماا رازاقْ نااكُمْ﴾تعالى
ُّالاستثمارُّلتحقيقُّالتنميةُّالاقتصادية.

أهدافُّالاستثمارُّيعُدُّهذاُّالهدفُّنتيجةُّطبيعيةُّلتحققُّ :توفير الاستقرار والرفاهية لجميع أفراد المجتمع 4-4
الأخرى،ُّإذُّيسهمُّرواجُّالمالُّوتحقيقُّالعدلُّوالتنميةُّفيُّإرساءُّالأمنُّوالطمأنينة،ُّماُّينعكسُّعلىُّرفاهيةُّالأفراد.ُّ

فالشريعةُّالإسلاميةُّتهدفُّمنُّخلالُّتشجيعهاُّعلىُّالاستثمارُّإلىُّإعمارُّالأرضُّوضمانُّراحةُّالإنسان،ُّلأنُّالنعمُّلاُّ
ُّ(78،ُّصفحة2021ُّ)بلعباس،ُُّّتكتملُّدونُّأمنُّواستقرار.

إنُّيعُتبرُّتنظيمُّالاستثمارُّفيُّإطارُّالاقتصادُّالإسلاميُّمنُّالقضايُُّّضوابط الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي :خامسا
ُّالعامةُّ ُّالمنفعة ُّيحقق ُّما ُّنحو ُّالاقتصادية ُّالموارد ُّتوجيه ُّتضمن ُّدقيقة، ُّوضوابط ُّمعايير ُّوجود ُّتستوجب ُّالتي الأساسية

ُّ(11،ُّصفحة2012ُّ)الاسديُّوُّجواد،ُُّّ:للمجتمع.ُّومنُّبينُّأبرزُّهذهُّالضوابط،ُّنجدُّمايلي

تشيرُّالضوابطُّالعقائديةُّإلىُّمجموعةُّمنُّالقواعدُّالثابتةُّالتيُّينبغيُّأنُّيلتزمُّبهاُّالمستثمرُّقبلُّ الضوابط العقائدية: 5-1
الدخولُّفيُّأيُّنشاطُّاستثماري،ُّوتنبعُّهذهُّالضوابطُّمنُّالشريعةُّالإسلامية،ُّلذلكُّفهيُّغيرُّقابلةُّللتبديلُّبتغيرُّالزمانُّ
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الإنسانُّمجردُّمستخلفُّفيه،ُّأساس اُّلتوجيهُّالاستثماراتُّنحوُُّّأوُّالمكان.ُّويعُدُّّالاعتقادُّبأنُّالمالُّهوُّملكُّللهُّتعالى،ُّوأن
ُّالمجالاتُّالتيُّتلبيُّالاحتياجاتُّالضرورية ُّيضمنُّتحقيقُّ،ُّثمُّالحاجي، ثمُّالتحسينية،ُّوفقُّترتيبُّالأولويتُّالشرعية،ُّبما

 (41،ُّصفحة2007ُّصود،ُّ)عبدُّالمقُّ.المنفعةُّالعامةُّدونُّالتسببُّفيُّضررُّأوُّاستنزافُّللموارد

وبخصوصُّمفهومُّالملكية،ُّفهوُّفيُّالإسلامُّمقيدُّبضوابطُّشرعية،ُّفلاُّيُسمحُّباستخدامهُّبشكلُّمطلقُّأوُّبماُّيلُحقُّالضررُّ
بالآخرين.ُّفالمستثمرُّمطالبُّبأنُّيؤديُّالوظيفةُّالاجتماعيةُّللملكية،ُّمنُّخلالُّالالتزامُّبإخراجُّالزكاةُّوسائرُّالالتزاماتُّ

،2012ُّ)الاسديُّوُّجواد،ُُّّ.جانبُّعدمُّالتقاعسُّعنُّالإنفاقُّالذيُّيُسهمُّفيُّتحريكُّالأموالُّداخلُّالمجتمعالمالية،ُّإلىُّ
كماُّيحظرُّالإسلامُّالاكتنازُّوالاحتكار،ُّإذُّيفُهمُّمنُّالاكتنازُّأنهُّتجميعُّالنقودُّمنُّذهبُّوفضةُّأوُّماُُُّّّ(14،13صفحةُّ

فيُّحكمهما،ُّواحتباسهاُّعنُّالتداول،ُّوهوُّماُّيؤديُّإلىُّتعطيلُّحركةُّالمالُّفيُّالسوق،ُّماُّيتنافىُّمعُّأهدافُّالاقتصادُّ
ُّ(27ةُّ،ُّصفح2002)ناصر،ُّالإسلاميُّ

أماُّالاحتكار،ُّفهوُّاحتجازُّالسلعُّوالتربصُّبزيدتها،ُّبهدفُّالتحكمُّفيُّأسعارهاُّعندُّندرةُّالعرض،ُّوهوُّسلوكُّيتنافىُّمعُّ
،ُّصفحة2010ُّ)بنُّزغيبة،ُّمبادئُّالعدالةُّالاقتصادية،ُّكونهُّيقُيّدُّحركةُّالأموالُّويحولُّدونُّاستفادةُّعامةُّالناسُّمنها.

263) 

تسعىُّالاستثماراتُّفيُّالاقتصادُّالإسلاميُّإلىُّتحقيقُّأقصىُّمنفعةُّمكنةُّللمجتمع،ُّمنُّ الضوابط الاقتصادية: 2-5
ُّفيُّتجاوزُّ ُّتساهم ُّفعّالة ُّمناهجُّعلمية ُّويتطلبُّذلكُّاعتماد ُّمنتجة. خلالُّتحريكُّرؤوسُّالأموالُّفيُّمجالاتُّاقتصادية

الدول.ُّوتُحدمدُّهذهُّالعمليةُّبعدّةُّمؤشراتُّتمثلُّضوابطُّللاستثمارُّالحقيقي،ُّمظاهرُّالتخلفُّالتيُّتعانيُّمنهاُّالعديدُّمنُّ
 (211،ُّصفحة2012ُّ)قشوط،ُُّّومنُّأبرزهاُّماُّيلي:

يهُّراعاتهاُّعندُّتوجُّيجبُّمسسُّالتييعُدُّهذاُّالضابطُّمنُّأهمُّالأ:ُّالالتزامُّبالاستخدامُّالأمثلُّللمواردُّالاقتصادية2-1ُّ
ُّالمواردُّالمتاحة.ُّويتطل ُّإذُّيقومُّعلىُّتجنّبُّالهدرُّوالتبذيرُّفيُّاستخدام بحذرُُّّستثمرينُّالتعاملمنُّالمُّبُّذلكالاستثمار،

عتبرُّهذهُّالأهدافُّيُُُّّنسجمُّمعلاُّيُّومسؤوليةُّمعُّتلكُّالموارد،ُّبماُّيضمنُّتحقيقُّأهدافُّالمجتمعُّالاقتصادية.ُّفكلُّاستثمار
ُّالمشارُّ ُّبلُّيستوجبُّمقارنة ُّلاُّيعنيُّتجنبُّالمخاطرُّبالكامل، ُّهذا ُّللثروات. ُّوُّيعُّالمبمثابةُّهدر ُّالأنسبُّمتاحة نُّاختيار

ُّالنهجُّإلىُّتخصيصُّفعّالُّللمواردُّضمنُّأولويتُّمحددة، ُّويؤديُّهذا ُّيُسهمُّفيُّحيثُّتقليلُّالأضرار. فعُّكفاءتهاُّرُُّّما
ُّالتراكمُّالرأسمالي.ُّمنُّخلالُّآلياتوزيدةُّقيمتهاُّ
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ُّولويتُّالمجتمع.فق اُّلأنتاجُّوُّيتطلبُّتحقيقُّالأهدافُّالاقتصاديةُّتوظيفُّعواملُّالإُّرفعُّمقدرةُّالاقتصادُّالوطني:2-2ُّ
ت،ُّوماُّاُّتملكهُّمنُّثرواماُّإلىُّستناد ُّوهناُّيظهرُّدورُّالدولةُّبشكلُّكبير،ُّإذُّيقعُّعلىُّعاتقهاُّمسؤوليةُّتوجيهُّالاستثماراتُّا

لمجالاتُّلةُّاتُحدّدُّالدوُُّّواقعية،اتُّالطاقاتُّكامنة،ُّوماُّيعانيهُّمنُّمشكلاتُّاقتصادية.ُّوفيُّضوءُّالمعطيُّيزخرُّبهُّالمجتمعُّمن
ُّ.مةالاستثماريةُّالتيُّتسهمُّفيُّتنميةُّالإنتاجُّوزيدةُّالثروة،ُّبماُّيُحققُّالرفاهيةُّالعا

كبير اُّفيُّصيغُّوأساليبُّالاستثمار،ُّيتيحُّالاقتصادُّالإسلاميُّتنوع اُُّّ:ُّالالتزامُّبمبدأُّالمفاضلةُّبينُّأساليبُّالاستثمار2-3ُّ
شريطةُّالالتزامُّبالمبادئُّالشرعية،ُّخاصةُّماُّيتعلقُّبتحريمُّالفائدةُّالربوية.ُّورغمُّثباتُّهذاُّالمبدأ،ُّإلاُّأنُّالصيغُّالاستثماريةُّ
الإسلاميةُّلاُّتقُصيُّمفهومُّتقاسمُّالأرباحُّوالمخاطر،ُّبلُّتُشجّعُّعلىُّتوزيعُّالحقوقُّوالواجباتُّبشكلُّعادل.ُّومنُّأهمُّ
هذهُّالصيغ:ُّالمضاربة،ُّالمشاركة،ُّالمزارعةُّوغيرها،ُّوالتيُّتُسهمُّفيُّالربطُّالفعّالُّبينُّعناصرُّالإنتاج.ُّكماُّتساعدُّهذهُّالصيغُّ
ُّمجالاتُّ ُّنحو ُّوالمكتنزة ُّالمدخرة ُّالأموال ُّاستقطاب ُّعلى ُّوتُشجع ُّالمجتمع، ُّداخل ُّوالمادية ُّالبشرية ُّالموارد ُّتوظيف على

ُّ(16_14،ُّصفحة2012ُّ)الاسديُّوُّجواد،ُُّّ.الوطنيُّعمُّالاقتصاداستثماريةُّحقيقية،ُّتُسهمُّبدورهاُّفيُّد

لاُّيمكنُّاعتبارُّأيُّمشروعُّاقتصاديُّناجح اُّفيُّضوءُّالمفاهيمُّالإسلاميةُّماُّلمُّيُحقّقُّآثار اُّ الضوابط الاجتماعية:3-5ُّ
ُّتغافلتُّ بعضُّالمذاهبُّالاقتصاديةُّالتقليديةُّعنُّهذهُّالعلاقة،ُّيوُليُّإيجابيةُّعلىُّالمستوىُّالإنسانيُّوالاجتماعي.ُّفبينما

ُّمنُّخ ُّالمجتمعية ُّلتعظيمُّالمصلحة ُّالاقتصادُّالإسلاميُّأهميةُّكبيرة ُّابرزها: )قشوط،ُُّّلالُّجملةُّمنُّالضوابطُّالاجتماعية،
ُّ(211،ُّصفحة2012ُّ

ُّالتوزيعُّالعادلُّللثروة3-1ُّ :ُّ ُّالتيُّيبُيعُدّ لإسلامي،ُّمارُّفيُّالنظامُّاالاستثُّنىُّعليهاالتوزيعُّالعادلُّأحدُّالركائزُّالأساسية
ُّأيض ا،ُّبماُّلجغرافيُّوالزمانيتوزيعُّاذاُّالهحيثُّيفُترضُّأنُّتعمُّمنافعُّالاستثمارُّجميعُّالمشاركينُّفيُّالعمليةُّالإنتاجية.ُّويشملُّ

كاتُّأوُّالفئاتُّةُّكالشرُّمحددُّانحصارهاُّفيُّأيديُّجهاتُّيضمنُّاستفادةُّمختلفُّالمناطقُّوالأجيالُّمنُّتلكُّالمنافع،ُّدون
ُّةُّمعينةرباحُّجهظيمُّأالغنية.ُّفالهدفُّالأساسيُّمنُّالاستثمارُّهوُّتحقيقُّمنافعُّإنسانيةُّشاملة،ُّوليسُّفقطُّتع

لُّيسعىُّأيض اُّبةُّفقط،ُّقتصاديالاستثمارُّالإسلاميُّلاُّيقتصرُّعلىُّتحسينُّالمؤشراتُّالاُّالحياةُّالكريمةُّللمجتمع:3-2ُّ
عاداتُّمنُّالقيمُّوالُّةموترسيخُّمنظوُُّّداثُّتحوّلُّإيجابيُّفيُّبنيةُّالمجتمعُّككل.ُّويتجلىُّذلكُّفيُّتحسينُّنوعيةُّالحياة،إلىُّإح

قيقُّتوازنُّبينُّإليهُّكأداةُّلتحُّاُّينُظرارُّهنالأصيلة،ُّإلىُّجانبُّترقيةُّالبنيةُّالأخلاقيةُّالمرتبطةُّبالنشاطُّالاقتصادي.ُّفالاستثم
ُّ.عيُّالتنميةُّالاقتصاديةُّوالتقدمُّالاجتما
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ترفضُّالشريعةُّالإسلاميةُّظاهرةُّالبطالةُّوالتواكل،ُّوتدعوُّإلىُّالعملُّوالاعتمادُّ:ُّالمساهمةُّفيُّالقضاءُّعلىُّالبطالة3-3ُّ
علىُّالنفس.ُّلذلك،ُّيعُدُّّتوجيهُّالاستثمارُّنحوُّالقطاعاتُّالحقيقيةُّوالإنتاجيةُّوسيلةُّفعالةُّللحدُّمنُّالبطالة،ُّمنُّخلالُّ

ُّالت ُّمعدلات ُّوزيدة ُّالشغل ُّفرص ُّالرمزيةُّتوفير ُّ)كالأنشطة ُّالحقيقية ُّغير ُّالقطاعات ُّفي ُّالاستثمارات ُّبخلاف شغيل.
والمضاربات(،ُّالتيُّقدُّتستقطبُّرؤوسُّأموالُّكبيرةُّدونُّإحداثُّأثرُّفعليُّفيُّسوقُّالعمل.ُّوفيُّهذاُّالسياق،ُّيرُوىُّعنُّ

ثمارُّالمالُّلاُّيقتصرُّعلىُّقوله:ُّ"واستثمارُّالمالُّتمامُّالمروءة"،ُّفيُّإشارةُّإلىُّأنُّاستُّ–رضيُّاللهُّعنهما–الحسنُّبنُّعليُّ
،2012ُّ)الاسديُّوُّجواد،ُُّّتحقيقُّالربح،ُّبلُّيشملُّأيض اُّدورهُّالاجتماعيُّفيُّخلقُّوظائفُّوتحريكُّعجلةُّالإنتاجُّ.

ُّ(18_16صفحةُّ

ُّمنظومةُّ الضوابط البيئية: 4-5 ُّمن ُّيتجزأ ُّلا ُّجزء ا ُّباعتبارها ُّالبيئة، ُّبحماية ُّبالغ ا ُّاهتمام ا ُّالإسلامي ُّالاقتصاد يولي
الاستخلافُّالتيُّخُلقُّالإنسانُّلأجلها.ُّويستندُّهذاُّالاهتمامُّإلىُّرؤيةُّمتكاملةُّللبيئة،ُّتجمعُّبينُّالبعدُّالتعبّديُّوالبعدُّ

 (45،44،ُّصفحة2020ُّ)مريم،ُُّّشاطُّاستثماريُّمشروع:ُّأساسي اُّلأيُّنالجمالي،ُّماُّيجعلُّالحفاظُّعلىُّالبيئةُّشرط اُّ

ُّالعبادي:4-1ُّ ُّوليسُّمجردُّالبعد ُّكواجبُّتعبّدي، ُّإلىُّالحفاظُّعلىُّالبيئة ُّالإسلام ُّاجتماعيُّأخلاقيُّالتزامُّينظر ُّ،أو
ُّإ ُّمهمّة ُّوقدُّأوُكلتُّإليه ُّهوُّمستخلفُّفيُّالأرض، ُّالإسلامية، ُّواستثعمارهفالإنسان،ُّبحسبُّالعقيدة ُّفيُّا مارُّخيراتها

ةُّونشرُّالإضرارُّبالبيئُّؤديُّإلىقدُّيُّحدودُّماُّيرضيُّاللهُّتعالى.ُّغيرُّأنُّسوءُّتصرفُّالإنسانُّواستغلالهُّغيرُّالرشيدُّللموارد
ُّمنُّالاستخلاف.الفسادُّفيها،ُّماُّيتعارضُّمعُّالهدفُّالأصليُّ

ُّللتلىُّاعتبإتعداهاُّلاُّتقتصرُّنظرةُّالإسلامُّإلىُّالبيئةُّعلىُّمنفعتهاُّالمادية،ُّبلُّت:ُّالبعدُّالجمالي4-2ُّ أملُّوالتذوقُّارهاُّمجالا 
فيُُّّالكون.ُّوقدُّوردُّناسقُّفيالُّمتالجمالي،ُّحيثُّيدُركُّالإنسانُّعظمةُّالخالقُّمنُّخلالُّماُّأودعهُّاللهُّمنُّنظامُّدقيقُّوجم

مالي.ُُّّانُّوالإحساسُّالجينُّالإيمط اُّبصُّالقرآنيةُّماُّيُحفّزُّعلىُّاستشعارُّهذاُّالجمال،ُّويرُسيُّبذلكُّارتباالعديدُّمنُّالنصوُّ
ذُّلاُّلنسل،ُّوالمال،ُّإلعقل،ُّافس،ُّاكماُّأنُّالبيئةُّالسليمةُّتعُدُّّشرط اُّلتحقيقُّمقاصدُّالشريعةُّالخمسة:ُّحفظُّالدين،ُّالن

ُّاليمكنُّضمانُّتحقيقُّهذهُّالمقاصدُّفيُّظلُّبيئةُّملوثةُّأوُّمضط نُّ"درءُّالمفاسدُّلقائلُّإاشرعيُّربة.ُّومنُّهناُّجاءُّالمبدأ
ُّواضح اُّعلىُّأولويةُّحمايةُّالبيئةُّفيُّالاستث ُُّّ.مارمقدّمُّعلىُّجلبُّالمصالح"،ُّليكونُّدليلا 

تمثلُّالضوابطُّالأخلاقيةُّإحدىُّالركائزُّالجوهريةُّفيُّالمنظومةُّالاستثماريةُّالإسلامية،ُّإذُّتعُبّرُُّّالضوابط الأخلاقية: 5-5
ُّ ُّالضوابط،ُّعن ُّبهذه ُّالالتزام ُّالحنيف ُّالشرع ُّأوجب ُّوقد ُّالمستثمر. ُّسلوك ُّتوجه ُّالتي ُّالثابتة ُّوالقيم ُّالمبادئ ُّمن مجموعة

باعتبارهاُّوسيلةُّلتحقيقُّمقاصدُّالشريعة،ُّومنهاُّالحفاظُّعلىُّديمومةُّالمالُّواستمراريةُّتداوله،ُّوضمانُّالرفاهيةُّلكلُّمنُّ
ُّفي ُّأيض ا ُّالالتزام ُّويتجلىُّهذا ُّوالمجتمع. ُّاللهُّالفرد ُّالأرضُّوفقُّإرادة ُّوعمارة ُّواجبُّالاستخلاف ُّأداء ُّهذهُّ. ُّوجود إن
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الضوابطُّلاُّيعُتبرُّأمر اُّشكلي ا،ُّبلُّهوُّضروريُّلضبطُّالسلوكُّالاستثماري،ُّبحيثُّيسعىُّالمستثمرُّإلىُّتحقيقُّالربحُّالمشروعُّ
ُّ ُّالمعاملات ُّفي ُّالإسلامي ُّالتشريع ُّمقاصد ُّمع ُّيتماشى ُّبما ُّنشاطه ُّويوجه ُّالله، ُّلمرضاة ُّوالاستثمارُّابتغاء  ُّعموم ا المالية

 (45،44،ُّصفحة2020ُّ)مريم،ُُُّّّخصوص ا.ُّومنُّأبرزُّهذهُّالضوابط:

ُّالصدق:5-1ُّ ُّبمبدأ ُُُّّّالالتزام ُّسواء ُّكافة، ُّتعاملاته ُّفي ُّصادق ا ُّيكون ُّأن ُّالمستثمر ُّواضكعلى ُّللغيرانت ُّخفيةحة ،ُُّّأو
اقُّوالمعاملاتُُّّالأسوُّفيبادلةُّاجتماعي،ُّبلُّهوُّأصلُّمنُّأصولُّالإيمان،ُّوينعكسُّعلىُّالثقةُّالمتفالصدقُّليسُّمجردُّخلقُّ

ُّالمالية.

أوُُّّمرُّبالثمنلأسواءُّتعلقُّاُّكاملة،ُُّّتتجلىُّالأمانةُّفيُّالحفاظُّعلىُّحقوقُّالآخرينُّالالتزامُّبالأمانةُّعندُّالاستثمار:5-2ُّ
وُّود،ُّدونُّخيانةُّأدُّوالعهلعقوُّباصحابهاُّدونُّنقصان،ُّوالوفاءُّالأجرُّأوُّالعمولة.ُّكماُّيجبُّعلىُّالمستثمرُّردُّالحقوقُّلأ

ُّتحايلُّفيُّالبيعُّأوُّالشراء.

ُّالاستثمار5-3ُّ ُّعند ُّبالوفاء ُّالالتزام ُّوالاتف: ُّالشروط ُّاحترام ُّوجوب ُّالضابط ُّهذا ُّايعني ُّيبرُّاقيات ُّمعلتي ُّالمستثمر ُّمها
الثقةُّفيُّعزّزُّالعدالةُّوُّالتيُّتُُُّّميةبادئُّالإسلاالآخرين،ُّبغضُّالنظرُّعنُّدينتهمُّأوُّمكانُّوجودهم.ُّفالوفاءُّبالعهودُّمنُّالم

ُّالنشاطُّالاقتصادي.

تقتضيُّالعدالةُّأنُّلاُّيُحقّقُّطرفُّماُّأرباح اُّعلىُّحسابُّالإضرارُّبغيره،ُّأوُّأنُُّّ:ُّإالالتزامُّبالعدلُّعندُّالاستثمار5-4ُّ
ُّلتحقي ُّأساس ا ُّتعُدّ ُّالإسلام ُّفي ُّفالعدالة ُّالآخرين. ُّمصالح ُّتدمير ُّعبر ُّأمواله ُّأحدهم ُّالمعاملاتُّينُمّي ُّفي ُّالتوازن ق

ُُّّ(54،ُّصفحة2009ُّ)نسيلي،ُُّّ.الاستثمارية،ُّوتمنعُّالاستغلالُّوالاحتكارُّأوُّالظلمُّبينُّالأطرافُّالمتعاملة

 الاستثمار الإسلامي صيغ: الثاني المطلب

تحقيقُّمنافعُّلستخدامهُّانبغيُّيومسؤوليةُّينطلقُّالاقتصادُّالإسلاميُّفيُّصيغُّتمويلهُّمنُّرؤيةُّتعتبرُّالمالُّأمانةُّ
ُّحقيقية،ُّلاُّمجردُّوسيلةُّلتحقيقُّالربح.ُّلذلك،ُّفإنُّصيغُّالاستثمارُّالإسلاميُّتمثلُّتوا الالتزامُّوُّاءةُّالاقتصاديةُّينُّالكفبزنا 

شاطُّنوُّأسُّالمال،ُّبلُّهرُّولةُّأوُّللسيُّبالضوابطُّالشرعيةُّوالمبادئُّالأخلاقية.ُّفلاُّينُظرُّإلىُّالتمويلُّعلىُّأنهُّمجردُّتوفير
ُّلاحتكار.الم،ُّأوُّ،ُّالظيتأسسُّعلىُّمبادئُّالتعاون،ُّوتقاسمُّالمخاطر،ُّوتحقيقُّالعدالة،ُّمعُّالابتعادُّعنُّالربا

ُّبتحملُّالخسارةُّالمحتملة،ُّ ويبُنىُّالنظامُّالاستثماريُّالإسلاميُّعلىُّقاعدةُّأساسيةُّمفادهاُّأنُّالعائدُّلاُّبدُّأنُّيكونُّمقرونا 
ُّالمنطلق،ُّظهرتُّمجموعةُّمنُّالصيغُّفلاُّيجوزُّلأحدُّالأطرافُّأنُّيضمنُّالربحُّ لنفسهُّدونُّتحمّلُّأيُّمخاطرة.ُّومنُّهذا
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الاستثماريةُّالتيُّتتيحُّاستثمارُّالأموالُّفيُّقطاعاتُّمتعددة،ُّمعُّالحفاظُّعلىُّالشرعيةُّفيُّالمعاملاتُّوتنويعُّأدواتُّالتمويلُّ
 بماُّيتلاءمُّمعُّطبيعةُّالأنشطةُّالمختلفة.

 : صيغ المشاركاتأولا

 صيغة المضاربة  -1
 :المضاربةتعريف  1-1
تعودُّكلمةُّ"المضاربة"ُّإلىُّأصلهاُّاللغويُّفيُّ"الضربُّفيُّالأرض"،ُّأيُّالسيرُّفيهاُّلطلبُّالرزق،ُّالتعريف اللغوي:   -

وقدُّوردتُّفيُّالاصطلاحُّالفقهيُّكمرادفُّلكلمةُّ"القراض".ُّويُشتقُّمصطلحُّ"القراض"ُّمنُّ"القرض"ُّبمعنىُّالقطع،ُّ
 (138،ُّصفحة2004ُّ)المصلح،ُُّّ.لاستثمارهُّلأنُّالمالكُّيقومُّبقطعُّجزءُّمنُّمالهُّوتقديمهُّللعامل

تعُرفُّالمضاربةُّبأنها:ُّ"عقدُّشراكةُّفيُّالربحُّبينُّطرفين،ُّيقدمُّأحدهماُّالمالُّوالآخرُّالعمل"،ُُّّالتعريف الاصطلاحي:  -
ُّشُرطُّ ُّإذا ُّشُرطُّأنُّيكونُّالربحُّكلهُّللمالك،ُّأما ُّبضاعةُّإذا ُّتحققُّالربح،ُّوتعُدّ ُّتوكيل،ُّوشراكةُّإذا فهيُّفيُّأصلها

ُّخالفُّالعاملُّشروطُّالعقد ُّإذا ُّغصب ا ُُُّّّالربحُّللمضاربُّفقطُّفهيُّقرض،ُّوتعُدّ ،ُّصفحة2009ُّ)عبدُّاللطيف،
92)ُّ

ةُّلأركانُّالأساسيالشروطُّاُّربة،ُّوشملتُّهذهوضعُّالفقهاءُّعدد اُّمنُّالشروطُّالتيُّتنُظمُّعقدُّالمضاُّ:شروط المضاربة 1-2
ُّواختلافُّفيُّالبعضُّالآخرُّبينُّالمذاهبُّالفقهية.ُّوتحُّ وطُّالعلاقةُّبينُّالشرُّذهُّددُّهللعقد،ُّمعُّوجودُّاتفاقُّفيُّبعضها

ُّالطرفينُّمنُّحيثُّتوزيعُّالأرباح،ُّطبيعةُّالعمل،ُّمدىُّالمخاطرة،ُّوحدودُّتصرفُّالعامل.

 يشترطُّفيُّرأسُّمالُّالمضاربةُّماُّيلي: الشروط الخاصة برأس المال: -أ

 (07،ُّصفحة2006ُّ)رشدي،ُُُّّّيشترطُّالفقهُّالإسلاميُّعدةُّضوابطُّلرأسُّمالُّعقدُّالمضاربة،ُّأهمهاُّماُّيلي:

 لانُّأصلُّالقيمُّنهماُّيمثلكُّلأيجبُّأنُّيكونُّرأسُّالمالُّمنُّالنقود،ُّأيُّالذهبُّأوُّالفضةُّالمضروبينُّالمختومين،ُّوذ
 فيُّالتعامل؛ُّلاستقرارققُّايحالماليةُّووسيلةُّالتبادلُّالموثوقة،ُّولاُّيتعرضانُّلتقلباتُّكبيرةُّفيُّالقيمة،ُّماُّ

 ُّنُّالجهالةُّفيُّاء،ُّإذُّإالفقهُّالمالُّوصفاتهُّمعروفةُّبشكلُّدقيق،ُّوهذاُّموضعُّاتفاقُّبينلاُّبدُّأنُّيكونُّمقدارُّرأس
 المالُّتؤديُّإلىُّالنزاعُّبينُّالطرفين،ُّوهوُّماُّيبُطلُّالعقد؛

 ُّيفضيُّإلىُُّّلعامل،ُّلأنُّذلكافيُّذمةُُّّين ادَُّيجبُّأنُّيكونُّرأسُّالمالُّعين اُّلاُّدَين ا،ُّأيُّلاُّيجوزُّأنُّيكونُّالمالُّالمستثمَر
 لكيةُّالمالُّومسؤوليته؛التباسُّفيُّم
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 ُّاُّفعلي اُّحتىُّيتمكنُّمنُّمباشرة ترطُّقبلُّأنُّيشيُُُّّوبالتاليُّلاُّشاطه،نيُشترطُّكذلكُّتسليمُّرأسُّالمالُّإلىُّالعاملُّتسليم 
ُُّّ.ربُّالمالُّأوُّوكيلهُّالإبقاءُّعلىُّالمالُّعندهُّأوُّمشاركتهُّللعاملُّفيُّالتصرفُّفيه

المضاربةُّبحسبُّماُّإذاُّكانتُّمضاربةُّمطلقةُّأوُّمقيدة.ُّتختلفُّشروطُّالعملُّفيُّعقدُّ: الشروط الخاصة بِلعمل -ب
فالمضاربةُّالمطلقةُّهيُّالتيُّيُتركُّفيهاُّللمضاربُّحريةُّالتصرفُّدونُّتحديدُّلزمانُّأوُّمكانُّأوُّنوعُّالسلعُّالتيُّيتاجرُّ

تحديدُّبها،ُّولاُّتقُيدُّبأيُّشرطُّمنُّالشروط.ُّأماُّالمضاربةُّالمقيدةُّفهيُّالتيُّيشترطُّفيهاُّربُّالمالُّشروط اُّمعينة،ُّمثلُّ
ُّفإنُّ ُّالشروط، ُّبهذه ُّالتام ُّالحالة،ُّيجبُّعلىُّالعاملُّالالتزام ُّوفيُّهذه ُّالنشاطُّالتجاري. ُّأوُّطبيعة ُّالمكان ُّأو الزمان

ُّ(212،ُّصفحة2012ُّ)صالحي،ُّ.ُّخالفهاُّضمن
تلمُّيئة،ُّولهُّأنُّيسأوُّالنسُّلنقدباسواءُّومنُّحقوقُّالمضاربُّفيُّالمضاربةُّالمطلقةُّأنُّيتصرفُّبحريةُّفيُّالبيعُّوالشراء،ُّ

ُّدونُّإشراكُّ ُّبالعملُّمنفرد ا، ُّبالقيام ُّيُسمحُّله ُّكما ُّإلىُّكفيل، ُّأغالمالُّدونُّالحاجة ُّبماوُّخلطُّمايره لهُّلُّالمضاربة
ُّالخاص.

،ُّأوُّمنُّاللر اُّأوُّسفرُّبحأماُّبالنسبةُّلصاحبُّالمال،ُّفلهُّأنُّيقُيّدُّالمضاربُّبشروطُّمعينة،ُّمثلُّمنعهُّمنُّال فيُُّّتعامليلا 
 .سلعةُّقليلةُّالربح،ُّأوُّمنُّالبيعُّبثمنُّمؤجلُّإذاُّرأىُّفيُّذلكُّمصلحة

 (212،ُّصفحة2012ُّ)صالحي،ُُّّ:يشترطُّفيُّالربحُّفيُّعقدُّالمضاربةُّماُّيلي الشروط الخاصة بِلربح: -ت
أنُّماُّمنُّالربحُّ)كةُّكلُّمنهيدُّنسبوالمضاربُّتحدتحديدُّمقارُّالربحُّبالنسبةُّ)الجزئية(:ُّأيُّأنُّيُشترطُّبينُّربُّالمالُّ -

 .يهُّتفُسدُّالعقدعقودُّعللةُّالميكونُّالنصفُّأوُّالثلثُّأوُّالربع(،ُّلأنُّالمعقودُّعليهُّفيُّالمضاربةُّهوُّالربح،ُّوجها
غُّماُّإنُّشُرطُّمبلأوُّثلثه.ُّربحُّأأنُّيكونُّالربحُّجزءا ُّشائعا :ُّكأنُّيُشترطُّأنُّيكونُّلربُّالمالُّأوُّالمضاربُّنصفُّال -

سدة،ُّضاربةُّفاُّيصحُّوتكونُّالمدرهمُّمنُّالربحُّفقط،ُّوالباقيُّللآخر(،ُّفإنُّالعقدُّلا100ُّ)كأنُّيقُالُّلأحدهماُّمعينُّ
 لأنهُّلاُّيُمكنُّضمانُّتحققُّهذاُّالربحُّفيُّالواقع.

لَُّإذاُّعملُّالمضاربُّدونُّتحديدُّنصيبهُّمنُّالربح:ُّفيُّهذهُّالحالة،ُّيعُتبرُّالعملُّقراضُّ - غيرُُّّوعُّمنُّالمضاربةنل،ُّوهوُُّّمِّ
  التيُّتنعقدُّعلىُّالثقة،ُّولكنهاُّتكونُّضعيفةُّالتأصيلُّالفقهي.ُّالمحددة

ُّائرُّالعقود.ُّفلاسلحالُّفيُّاماُّهوُّكيشترطُّفيُّربُّالمالُّأنُّيكونُّأهلا ُّللتصرفُّالمالي،ُُّّ: الشروط الخاصة برب المال
،ُّأوُّمكره ا،ُّأوُّشخص ُّ ُّيجوزُُّّضولي(.ُّولاالُّ)فيملكُّالمُّاُّلاتصحُّالمضاربةُّإنُّكانُّربُّالمالُّصبي اُّغيرُّميز،ُّأوُّمجنونا 

لىُّأنُّأحدهماُُّّتقومُّعدُّالتيكذلكُّاشتراطُّمشاركةُّصاحبُّالمالُّفيُّالعملُّمعُّالمضارب،ُّلأنُّذلكُّيخلُّبطبيعةُّالعق
ُّيقدمُّالمالُّوالآخرُّالعمل.
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أماُّفيُّحالةُّالمضاربةُّالمقيدة،ُّفإنُّلصاحبُّالمالُّالحقُّفيُّفرضُّشروطُّعلىُّالمضارب،ُّكأنُّيحددُّلهُّمكانُّالعملُّأوُّ
التيُّيجوزُّلهُّالاشتغالُّبها،ُّماُّدامُّذلكُّيحققُّمصلحةُّالمال،ُّلأنهُّمالكُّولهُّولايةُّعلىُّماله.ُّلكنُّلاُّنوعُّالتجارةُّ

يجوزُّلهُّفرضُّشروطُّغيرُّمفيدةُّأوُّتعسفية،ُّكأنُّيمنعهُّمنُّالبيعُّبثمنُّمقبوض،ُّأوُّيلزمهُّبالشراءُّمنُّسوقُّمعينُّبينماُّ
،ُّالصفحات2014ُّ)شاهين،ُُّّ.أسُّالمالتوجدُّأسواقُّأخرىُّتوفرُّالسلعةُّبسعرُّأفضل،ُّلأنُّذلكُّيضرُّبمصلحةُّرُّ

172-178)ُّ

فها،ُّتمادهاُّفيُّتصنيُّيتمُّاععاييرُّالتيتتعددُّأنواعُّالمضاربةُّفيُّالفقهُّالإسلامي،ُّوذلكُّبحسبُّالم أنواع المضاربة: 1-3
ُّأوُّمنُّحيثُّدورانُّرأسُّالمال،ُّأوُّمنُّحيثُّعددُّ لُّهذهُّكنُّتفصية.ُّويمالأطرافُّالمتعاقدسواءُّمنُّحيثُّشروطها،

 :الأنواعُّكماُّيلي

 :(22،ُّصفحة2013ُّ)صالحي،ُُّّتنقسمُّإلىُّنوعينُّهما:ُّمن حيث شروط المضاربة 
ُّبشرُُّّمضاربة مطلقة:  - ُّتقييده ُّدون ُّالمضارب ُّإلى ُّالمال ُّبدفع ُّالمال ُّرب ُّيقوم ُّأن ُّمعينوهي ُّط ُّكنوع ُّأوُّا، لتجارة،

ُّعامل.نُّطرفُّالمتصرفُّمكانها،ُّأوُّوقتها،ُّأوُّطريقةُّتنفيذها.ُّوتتميزُّهذهُّالمضاربةُّبمرونةُّعاليةُّفيُّال
ُّمنطقةُّعةُّمعينة،ُّأوُّفيارُّفيُّسللاتجوفيهاُّيقومُّربُّالمالُّبتقييدُّالمضاربُّبشروطُّمحددة،ُّكأنُّيلُزمُّباُّمضاربة مقيدة: -

  جغرافيةُّمحددة،ُّأوُّخلالُّفترةُّزمنيةُّمعينة.
 :ُّمراتُّاستخدامُّمن حيث دوران رأس المال ُّبحسبُّعدد ُّالنوعُّمنُّالمضاربة ُّهذا ملياتُّعلمالُّفيُّارأسُُّّيقُسم

 التجارةُّإلى:
يُّةُّواحدة،ُّوتنتهلمالُّدورُّارأسُُّّوهيُّمضاربةُّيتُفقُّفيهاُّعلىُّتنفيذُّصفقةُّواحدةُّفقط،ُّبحيثُّيدورُّتة:مضاربة مِؤق  -

  المضاربةُّبانتهائها.
قُّحقيماُّيسمحُّبتُّدةُّمرات،الُّلعوهيُّالتيُّلاُّتُحددُّبصفقةُّواحدة،ُّبلُّيعُادُّفيهاُّتدويرُّرأسُّالمُّمضاربة مستمرة: -

ُّأرباحُّمتعددةُّومتجددة.
  (32،ُّصفحة2010ُّ)فلاق،ُُّّالمضاربةُّإلى: تنقسمبة: من حيث أطراف المضار 
ُّسبونُّكطرفُّواحد(والُّيحُّبُّالأموتكونُّبينُّطرفين،ُّوهماُّربُّالمالُّ)أوُّمجموعةُّمنُّأرباُّاربة ثنائية الأطراف:مضُّ -

اُّأيض ا(.   والمضاربُّ)أوُّمجموعةُّمنُّالمضاربينُّيعُدّونُّطرف اُّواحد 
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ُّإلىُّقومُّبدورُّالُّثمُّيوتحدثُّعندماُّيأخذُّالمضاربُّالمالُّمنُّربُّالمُّثلاثية )جماعية( الأطراف:مضاربة  - هُّبإعطائه
ةُّث اُّإلىُّالعلاقرف اُّثالضيفُّطيمضاربُّآخر،ُّفيصبحُّالمضاربُّالأولُّفيُّحكمُّربُّالمالُّبالنسبةُّللمضاربُّالثاني،ُّماُّ

ُّ.التعاقدية.
ُّتقومُّ عقد المضاربة في البنوك الإسلامية:تطبيق خطوات  1-4 تُطبمقُّالمضاربةُّفيُّالبنوكُّالإسلاميةُّكصيغةُّتمويلية

ُّالعميلُّ ُّرأسُّالمالُّويقوم ُّالبنكُّ)ربُّالمال( ُّبينُّالطرفين،ُّحيثُّيقدم ُّفيُّالربحُّوالخسارة علىُّأساسُّالمشاركة
ُّمنُّرأسُّ ُّمسبقا ،ُّوتتحملُّالخسارة ُّعلىُّأنُّيتمُّتوزيعُّالأرباحُّبنسبةُّمتفقُّعليها )المضارب(ُّبالعملُّوالإدارة،

) ,Chekirُُّّ:الُّماُّلمُّتكنُّنتيجةُّتقصيرُّأوُّمخالفةُّمنُّالمضارب.ُّوتمرُّعمليةُّالتطبيقُّبثلاثُّمراحلُّأساسيةالم
1992, pp. 61-70) 

 :مُّيلتزُّال"،ُّبينماُّ"ربُّالمُّبوصفهُّفيُّهذهُّالخطوة،ُّيقومُّالبنكُّالإسلاميُّبتوفيرُّرأسُّالمال تكوين مشروع المضاربة
ددةُّمنُّمحمقابلُّنسبةُُّّارية،الطرفُّالآخرُّ)المضارب(ُّببذلُّجهدهُّوخبرتهُّفيُّتوظيفُّهذاُّالمالُّضمنُّمشاريعُّاستثم

  الأرباحُّيتمُّالاتفاقُّعليهاُّمسبق ا.
 :تقاسمُُّّالنهائيةُّويتمُّجئتُحسبُّالنتاُّمعُّنهايةُّفترةُّالمضاربة،ُّأوُّبشكلُّدوريُّحسبُّماُّوردُّفيُّالعقد، نتائج المضاربة

 عقود.ذاُّالنوعُّمنُّالنظمةُّلهيةُّالمبينُّالطرفينُّوفق اُّللنسبُّالمحددةُّسلف ا،ُّوذلكُّضمنُّإطارُّالضوابطُّالشرعُّالأرباح
 :إذاُّتحققُّربحُّمنُّالعمليةُّالاستثمارية،ُّيتمُّتوزيعهُّبينُّالبنكُّوالمضاربُّحسبُّماُّ توزيع الأربِح الناتِة من المضاربة

فإنهاُّتقعُّعلىُّعاتقُّالبنكُّوحدهُّباعتبارهُّصاحبُّالمال،ُّشرطُّتمُّالاتفاقُّعليهُّمسبق ا.ُّأماُّفيُّحالُّحدوثُّخسارة،ُّ
 (246،ُّصفحة2015ُّ)حبيبُّوُّخديجةُّ،ُُّّ ألاُّتكونُّناتجةُّعنُّتقصيرُّأوُّتعدٍُّمنُّطرفُّالمضارب.

 (: خطوات تطبيق عقد المضاربة11-الشكل رقم )

 

 بِلاعتماد على المعلومات المذكورة سابقا من إعداد الباحثالمصدر: 

 البنك المشروع المضارب

 الربح الخسارةا

 يقدم الشريك العمل بصفته مضارب يقدم البنك المال بصفته رب المال
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 صيغة المشاركة: -2

 (86،ُّصفحة2012ُّ)الزيني،ُُُّّّتعريف المشاركة:    2-1

ُّ جارة.الُّالتمجمشتقةُّمنُّ"المرابحة"،ُّالتيُّتعنيُّالزيدةُّوالنماءُّفيُّالمشاركةُُّّالتعريف لغة:  -
ُّإذنُّمتبادلُّبينُّطرفينُّللتصرفُّفيُّ التعريف اصطلاحا:  - ُّتعُرفُّبأنها حتفاظُّكلُّك،ُّمعُّاالُّمشترُّمهيُّالمشاركة

فةُّإلىُّغنيمة،ُّإضالواوالميراث،ُُّّلملك،اطرفُّبحقهُّفيُّإدارةُّذلكُّالمال.ُّوتعُدُّّمنُّأنواعُّالعقودُّالجائزة،ُّوتشملُّمشاركةُّ
 .لكةُّالمالشركةُّالناتجةُّعنُّشراءُّمشتركُّلعينُّمعينة،ُّوهيُّماُّيعُرفُّفيُّالفقهُّالحنفيُّبشرك

تعُدُّّالمشاركةُّمنُّالعقودُّغيرُّالملزمة،ُّإذُّيحقُّلأيُّمنُّالشركاءُّالانسحابُّفيُّأيُّوقت،ُّبشرطُّ شروط المشاركة:   2-2
ُّوفيُّحالُّترتبُّ ُّالآخرين. ُّإلحاقُّالضررُّبالشركاء ُّمعُّعدم ُّوذلكُّتوافق ا ُّيُمنعُّحتىُّيزولُّالمانع، ُّفإنه ُّمنُّالفسخ، ضرر

 (19،ُّصفحة2006ُّ)الجيلاتي،ُُّّالقاعدةُّالفقهية:ُّ"لاُّضررُّولاُّضرار".

ا،ُّوليسُّمنُّالعروضُّ)مع الشروط الخاصة برأس المال: 1-2  لمالكية(.لكُّعندُّاذجوازُُّّأنُّيقُدمُّرأسُّالمالُّنقد 
ُّا.غائب ُُّّرأسُّالمالُّحاضر اُّومعلوم اُّمنُّحيثُّالكمُّوالصفة،ُّوألاُّيكونُّدين اُّأوُّأنُّيكون

ُّالضما ُّمن ُّالمال ُّيخرج ُّلأنه ُّأولى ُّالخلط ُّكان ُّوإن ُّالشركاء، ُّأموال ُّخلط ُّيُشترط ُّالشلا ُّن ُّإلى لضمانُّاخصي
ُّالجماعي.

،2006ُّ)الجيلاتي،ُُّّروع.لاُّيُشترطُّالتساويُّفيُّنسبُّرأسُّالمال،ُّولاُّفيُّمقدارُّالعملُّأوُّالمسؤوليةُّأوُّإدارةُّالمش
 (19صفحةُّ

 :الشروط الخاصة بتوزيع الأربِح والخسائر 
ُّللنزاع. -  يجبُّأنُّيوُضحُّالعقدُّآليةُّتوزيعُّالأرباحُّتفادي 
 يُشترطُّأنُّتكونُّحصةُّالربحُّلكلُّشريكُّعلىُّأساسُّنسبةُّشائعة،ُّلاُّمبلغ اُّمقطوع ا. -
يتقاضىُُّّحُّدونُّأننُّالربتوزيعُّالأرباحُّبشرطُّأنُّيعُوضُّالعاملُّعنُّجهدهُّبحصةُّأعلىُّميمكنُّعدمُّالتساويُّفيُّ -

.  أجر اُّمنفصلا 
ُُّّ(226،ُّصفحة2008ُّ)العجلوني،ُُّّ.توزعُّالخسائرُّبنسبةُّرأسُّالمالُّلكلُّشريك،ُّولاُّيجوزُّمخالفةُّذلك -

نحهاُّيمالأطراف،ُّماُُّّاقديةُّبينفيُّالتمويلُّالإسلاميُّتبع اُّللصيغةُّالتعُّكالُّالمشاركةتتعددُّأش أنواع المشاركة:   2-3
 يماُّيلي:نواعُّفذهُّالأمرونةُّفيُّالتطبيقُّبحسبُّطبيعةُّالمشروعُّأوُّالنشاطُّالاقتصاديُّالمعني.ُّوتتمثلُّأبرزُّه



 ليالأسس النظرية لأدوات الاستثمار الإسلامي والشمول المافصل الأول: ال
 

 
29 

 :"المشاركة المباشرة "تمويل صفقة معينة ُّ ُّيشاركُّالبنكُّالإسلاميُّفيُّعملياتُّتجارية ُّالنوع، ُّاستثماريةُّفيُّهذا أو
معينة،ُّقدُّتكونُّمستقلةُّعنُّبعضهاُّحتىُّوإنُّكانتُّضمنُّمشروعُّواحد،ُّحيثُّيُحددُّنوعُّأوُّكميةُّالسلعُّالممولة.ُّ
يطلبُّالبنكُّمنُّالعميلُّمساهمةُّماليةُّبحسبُّطبيعةُّالصفقة،ُّويتمُّتوزيعُّالأرباحُّبماُّيتناسبُّمعُّنسبةُّمساهمةُّكلُّ

عميلُّنظيرُّإدارتهُّللمشروع.ُّوتكمنُّأهميةُّهذهُّالصيغةُّفيُّكونهاُّطرفُّفيُّرأسُّالمال.ُّكماُّيُخصصُّجزءُّمنُّالأرباحُّلل
تتيحُّسرعةُّتصفيةُّالعمليةُّالتجارية،ُّماُّيؤديُّإلىُّسرعةُّدورانُّرأسُّالمالُّوزيدةُّالعائد،ُّبالإضافةُّإلىُّتوزيعُّالمخاطرُّ

 (98،ُّصفحة2006ُّ)عبدُّالكريم،ُُّّبينُّالطرفين.
  ُّم الدائمة:المشاركة ُّتمويل ُّفي ُّأخرى ُّأطراف ُّمع ُّالإسلامي ُّالبنك ُّاشتراك ُّبها ُّ)تجيقصد ُّصنشروع اعي،ُّاري،

اُّدائم اُّفيُّرأسُّا رباحُّحسبُّلأيتمُّتوزيعُّاُّلمال.زراعي...(ُّدونُّنيةُّالانسحابُّمستقبلا ،ُّبحيثُّيظلُّالبنكُّشريك 
 الاتفاق،ُّوعادةُّماُّتتمُّالمحاسبةُّوتقسيمُّالعائداتُّنهايةُّكلُّسنةُّمالية.

 ُّللشركةُّبهدفُّتحديدُّمقدارُّ شاركة في رأس مال المشروع:الم ُّالبنكُّبتقييمُّالأصولُّالمملوكة ُّيقوم ُّالحالة، فيُّهذه
%ُّمنُّرأسُّمالُّالشركةُّمحلُّالاستثمار،ُّبماُّيحقق15ُّالتمويلُّالمطلوب.ُّويُشترطُّألاُّتقلُّمساهمةُّالشريكُّالآخرُّعنُّ

 (22،ُّصفحة2012ُّ)داوود،ُُّّنوع اُّمنُّالتوازنُّفيُّتحملُّالمسؤوليةُّالمالية.
 :)يقُصدُّبهاُّصيغةُّمشاركةُّيمنحُّفيهاُّالبنكُّالطرفُّالآخرُّحقُّتملكُّحصتهُُّّالمشاركة المنتهية بِلتمليك )المناقصة

رُّتدريجي ا،ُّوذلكُّمنُّخلالُّدفعُّثمنهاُّعلىُّدفعاتُّمتفقُّعليها،ُّإلىُّأنُّتؤولُّإليهُّملكيةُّالمشروعُّكاملة.ُّوقدُّأقرُّّمؤتم
المصرفُّالإسلاميُّالأولُّهذهُّالصيغةُّبشرطُّأنُّيكونُّنشاطُّالمشروعُّمشروع اُّفيُّالشريعةُّالإسلامية،ُّوأنُّيوُزعُّالربحُّ
بينُّالشركاءُّبحسبُّنسبةُّرأسُّالمال،ُّعلىُّأنُّتتحملُّالخسارةُّأيض اُّبحسبُّهذهُّالنسبة،ُّتطبيق اُّللقاعدةُّالفقهية:ُّ

 (87-84،ُّالصفحات2008ُّ)خصاونه،ُُّّ"الغُنمُّبالغُرم".

تعُدُّصيغةُّالمشاركةُّالمتناقصةُّمنُّصيغُّالتمويلُّ في البنوك الإسلامية: المتناقصة خطوات تطبيق عقد المشاركة 2-4
منُّالإسلاميُّالتيُّتقومُّعلىُّأساسُّمساهمةُّالبنكُّفيُّرأسُّمالُّالمشروعُّإلىُّجانبُّالشريك،ُّحيثُّيقدمُّالبنكُّجزء اُّ

منُّجهته،ُّيساهمُّالشريكُّبجزءُّىُّآليةُّلبيعُّالبنكُّحصتهُّتدريجي اُّالتمويلُّاللازمُّبصفتهُّشريك ا،ُّعلىُّأنُّيتفقُّالطرفانُّعل
يتجهُّالبنك،ُّمعُّتحمّلُّمسؤوليةُّالأمانةُّوُّمنُّرأسُّالمال،ُّويتولىُّإدارةُّالمشروعُّبماُّلديهُّمنُّأموال،ُّبماُّفيُّذلكُّحصةُّ

كونُّالنتائجُّإماُّربح اُّأوُّخسارة،ُّتقُسمُّبحسبُّنسبةُّمساهمةُّكلُّطرف.ُّففيُّحالُّالمشروعُّنحوُّتحقيقُّعوائدُّمالية،ُّوقدُّت
وفيُّإطارُّرة،ُّفتُوزعُّوفق اُّلحصصُّرأسُّالمالُّالربح،ُّيوُزعُّبينُّالبنكُّوالشريكُّبناء ُّعلىُّالاتفاقُّالمسبق،ُّأماُّفيُّحالةُّالخسا
ومُّبدفعُّقيمةُّكلُّجزءُّيتمُّشراؤه،ُّلتنتقلُّالاتفاق،ُّيعبرُّالبنكُّعنُّاستعدادهُّلبيعُّحصتهُّتدريجي اُّإلىُّالشريك،ُّالذيُّيق

 (63،ُّصفحة2011ُّ)بوري،ُُّّ.ملكيةُّهذاُّالجزءُّإليهُّتباع ا،ُّإلىُّأنُّيستحوذُّعلىُّالمشروعُّبالكامل
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 (: خطوات تطبيق عقد المشاركة2-1الشكل رقم )

ُّ

 المصدر: من إعداد الباحث بِلاعتماد على المعلومات المذكورة سابقا

 المزارعة: -3

 تعريف المزارعة:   3-1

ُّالأرضُّمقابلُّعاملةُّفيعلىُّالمُّمصدرُّعلىُّوزنُّ"مفاعلة"،ُّمأخوذُّمنُّمادةُّ"زرع"،ُّوتدلالمزارعةُّ التعريف اللغوي: -
 جزءُّماُّتنتجهُّمنُّزرع.

هيُّعقدُّيعُطيُّفيهُّصاحبُّالأرضُّأرضهُّإلىُّشخصُّآخرُّليقومُّبزراعتها،ُّمقابلُّحصةُّ التعريف الاصطلاحي: -
ُّالأرضُّولكُّنصفُّ ُّ"ازرعُّهذه ُّمثلُّأنُّيقولُّله: ُّمنُّالناتجُّالزراعي، ُّمنُّمشاعة ُّالصيغة ُّوتعتبرُّهذه المحصول".

العقودُّالتمويليةُّالمناسبةُّلدعمُّوتطويرُّالقطاعُّالزراعي،ُّخاصةُّفيُّالبلدانُّالإسلاميةُّوالناميةُّالتيُّتعتمدُّبشكلُّكبيرُّ
 (80،ُّصفحة2011ُّ)بوري،ُُّّ.علىُّالنشاطُّالزراعي

 البنك الإسلامي الشريك

 المشروع

 حصة من رأس
المال   

 حصة من رأس
المال   

  الأرباح الناتجة 

 الخسائر الناتجة 

 حصة في المشروع
شراء حصة البنك 

 تدريجيا

بيع حصته 

 تدريجيا

 عقد مشاركة
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اُّوقابلا ُّللتطبيقُّفيُّإطارُّالتلكيُّيكونُّعُّشروط المزارعة:   3-2 ُّسلامي،ُّلاُّبدُّمنمويلُّالإقدُّالمزارعةُّصحيح 
ُّتوفرُّمجموعةُّمنُّالشروط،ُّمنُّأبرزها:

ُّأو ُّقانونية ُّالتعاقدُّلدىُّالطرفُّالذيُّيطلبُّالتمويل،ُّسواءُّكانتُّأهلية ُّأهلية ُّيضمنأوُّاقتصُّفنيةُّتوفر ُّبما ُُّّادية،
ُّلامي.الإسُّالزراعيُّبنجاح،ُّوفق اُّلمعاييرُّالبنكُّكفاءةُّالمتعاملُّوقدرتهُّعلىُّإدارةُّالمشروع

ُّأوُّم ُّإلىُّتكاليفُّباهظة ُّدونُّالحاجة ُّالمحاصيلُّالمتفقُّعليها ُّالأرضُّلزراعة رجُّالمشروعُّمنُّفرطةُّتخُّشقةُّمصلاحية
ُّجدواهُّالاقتصادية.

ُّضرورةُّتحديدُّطبيعةُّالمزارعةُّومجالهاُّفيُّعقدُّواضحُّومحددُّبينُّالطرفين.
ُّال ُّالغلة ُّوالعميلُّ)المزُّتحديدُّالمحصولُّأو ُّبينُّالبنكُّ)الممول( ُّاقتسامها ُّبُّمعلىُّأنُّتقُسُّارع(،تيُّسيتم نسبةُّالحصيلة

ُّمشاعة،ُّلاُّبمبلغُّماليُّثابت.
ُّوأسمدة ُّبذور ُّمن ُّمستلزماتُّالزراعة، ُّلتغطية ُّالتمويلُّاللازم ُّالبنكُّبتوفير ُّوآلاُّالتزام ُّوأجور ُّوغيرهاات منُُّّلعاملين

ُّالاحتياجات.
ُّالعقدُّبدقة،ُّلتفاديُّالنزاعاتُّمستقبلا .ُّتحديدُّنوعُّالزراعةُّوالمحصولُّفي

ُّالتمويلُّالمقدم،ُّوالمزارعُّيخسرُّمنفعتهُّمنُّ ُّالبنكُّيخسر ُّفإنُّالطرفينُّيتحملانُّالخسارة: ُّلمُّتثُمرُّالأرضُّلأيُّسبب، إذا
 (139،138،ُّصفحة2009ُّ)نسيلي،ُُّّالأرض.

 عقدُّالمزارعةُّثلاثةُّعناصرُّأساسيةُّهي:ُّيتضمن أنواع المزارعة:    3-3

 .ُّالأرضُّالصالحةُّللزراعة1
 .ُّالجهدُّأوُّالعملُّالزراعي2
 .ُّرأسُّالمالُّالعاملُّاللازمُّ)كالبذور،ُّوالأسمدة،ُّوالآلات،ُّوغيرها(3

 رع ا،ُّمنها:لجائزةُّشاارعةُّوبحسبُّطبيعةُّتوزيعُّهذهُّالعناصرُّبينُّالأطراف،ُّيمكنُّتمييزُّعدةُّصورُّمنُّعقودُّالمزُّ
 تكونُّالأرضُّورأسُّالمالُّمنُّطرف،ُّوالعملُّمنُّطرفُّآخر.أنُّ

 أنُّتكونُّالأرضُّمنُّطرف،ُّوالعملُّورأسُّالمالُّمنُّطرفُّثانٍ.
 أنُّتكونُّالأرضُّوالآلةُّمنُّطرف،ُّوالعملُّوباقيُّرأسُّالمالُّمنُّطرفُّآخر.

 أنُّتكونُّالأرضُّوالبذرُّمنُّطرف،ُّوالعملُّوالآلةُّوباقيُّرأسُّالمالُّمنُّطرفُّثانٍ.
 ملُّمنُّطرف،ُّورأسُّالمالُّمنُّطرفُّآخر.أنُّتكونُّالأرضُّوالع
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 أنُّتكونُّالأرضُّمنُّطرف،ُّوالعملُّمنُّطرفُّثانٍ،ُّورأسُّالمالُّمنُّطرفُّثالث.
ُّالزراعي - ُّاحتياجاتُّالتمويل ُّفيُّالتكيّفُّمع ُّالمزارعة ُّعقد ُّمرونة ُّتظهر ُّالصور ُُّّ.وهذه ُّصفحة2008ُّ)العجلوني، ،

276) 
ُّالمُّلامية:المزارعة في البنوك الإسد تطبيق عق    3-4 ُّمن ُّالإسلامية ُّالبنوك ُّالتعُدّ ُّتمويلُّؤسسات ُّفي رائدة

ل.ُّوتتمثلُّاُّفيُّهذاُّالمجاليةُّطلب ُّلتمويالاستثماراتُّالفلاحيةُّمنُّخلالُّصيغةُّالمزارعة،ُّوالتيُّتعُتبرُّمنُّأكثرُّالأدواتُّا
اتُّالآلاتُّوالمعدُّلكُّتوفيرذاُّفيُّالضرورية،ُّبمآليةُّالعملُّفيُّأنُّيتكفلُّالبنكُّالإسلاميُّبتمويلُّالمدخلاتُّالزراعيةُّ

ُّلأجرُّالسائدُّفياةُّوبحسبُّلمساحاللازمةُّلعملياتُّمثلُّإزالةُّالحشائش،ُّعلىُّأنُّيتمُّتقييمُّهذهُّالخدماتُّوفقُّوحدةُّا
 السوق.

ُّيتمُّاحتسابُّنسبةُّمشاركةُّكلُّطرفُّفيُّالتكاليفُّالفعلية ُّوبعدُّتحديدُّإسهاماتُّكلُّمنُّالبنكُّوالمزارعُّأوُّالمزارعين،
للإنتاج.ُّوعقبُّانتهاءُّموسمُّالحصادُّوتسويقُّالمنتجات،ُّيتمُّخصمُّالتكاليفُّالتيُّتحملهاُّكلُّشريكُّمنُّإجماليُّالعائد،ُّ

 (139)نسيلي،ُّصفحةُُّّ.ثمُّيوُزمعُّماُّتبقىُّمنُّالأرباحُّبينُّالأطرافُّالمتشاركةُّبحسبُّنسبةُّمساهمتهمُّفيُّالتكلفةُّالإجمالية

دعمُّلةُّالتيُّتُستخدمُّلإسلامياتمويلُّترتبطُّصيغةُّالمساقاةُّبالأنشطةُّالإنتاجيةُّالزراعية،ُّوتعُدُّمنُّصيغُّال :المساقاة 5
 هذاُّالقطاعُّالحيوي،ُّلاُّسيماُّفيماُّيتعلقُّبالأشجارُّالمثمرة.

 (279،ُّصفحة2008ُّ)العجلوني،ُُّّتعريف المساقاة:   4-1

ُّلقاموسُّأوُّاُّالفعل.ُّركةُّفيتُشتقُّالمساقاةُّمنُّ"السقي"،ُّوهيُّصيغةُّمفاعلةُّتدلُّعلىُّالمشاُّالتعريف اللغوي:  -
تُّمعينةُّلشخصُّمزروعاُّر اُّأوتعُرفُّالمساقاةُّبأنهاُّعقدُّيتمُّبموجبهُّتسليمُّشخصُّماُّأشجاُّالتعريف الاصطلاحي:  -

ُُّّ.لناتجةومشاعُّمنُّالثمرةُّاآخرُّيتولىُّرعايتهاُّوسقيهاُّوالمحافظةُّعليهاُّمقابلُّجزءُّمعلومُّ
كماُّتعُرمفُّأيض اُّبأنهاُّاتفاقُّبينُّطرفين،ُّيتعهدُّأحدهماُّبالإنفاقُّعلىُّسقيُّالمزروعاتُّأوُّالأشجارُّالتابعةُّللطرفُّ -

)فؤاد،ُُّّ.الآخرُّ)مثلُّالنخيلُّأوُّأشجارُّالفواكه(،ُّمقابلُّحصةُّمتفقُّعليهاُّمنُّالمحصول،ُّيتمُّتحديدهاُّعندُّإبرامُّالعقد
ُّ(160،ُّصفحة2018ُّ

الأحكامُّمعُُّّهُّمنُّحيثيُّعقدُّشراكةُّبينُّمالكُّالشجرُّوالعاملُّعليه،ُّوتتشابالمساقاةُّهُّشروط المساقاة:   4-2
ُّعقدُّالمزارعة،ُّمعُّوجودُّبعضُّالشروطُّالخاصةُّالتيُّتميزها،ُّومنُّأهمُّهذهُّالشروط:

ُّالشجرُّبكذاُّماُّيخرجُّمنه".ضرورةُّوجودُّصيغةُّواضحةُّللعقدُّمثل:ُّ"ساقيتكُّعلىُّهذاُّ
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ُّيكوُّ ُّما ُّلأنُّوقتُّظهورُّالثمرُّغالب ا ُّللطنُّمعللاُّيُشترطُّتحديدُّمدةُّمعينةُّللمساقاة،ُّنظر ا فضلُّيُُّرفين،ُّإلاُّأنهُّوم ا
ُّتحديدُّبدايةُّونهايةُّللعقدُّلزيدةُّالضبط.

ُّاُّدقيق ا.صف ُّف اُّوُّموصوُُّّيجبُّأنُّيكونُّمحلُّالعقدُّمشجمر اُّأوُّمزروع ا،ُّويمكنُّأنُّيكونُّمعين اُّبالرؤيةُّأو
ُّلُّحينها.لعاملُّتقدمةُّايشترطُّألاُّيكونُّالثمرُّقدُّبدأُّفيُّالنضجُّأوُّظهرتُّمعالمُّصلاحه،ُّلأنُّالحاجةُّإلىُّخ

ُّيكونُّالعملُّعلىُّالعاملُّ)الساقي(ُّفقط،ُّولاُّيجوزُّللمالكُّأنُّيشتركُّمعهُّفيه.
ُّي.قسالتقليم،ُّوالُّيجبُّأنُّتتركزُّأعمالُّالعاملُّفيماُّيعودُّنفعهُّعلىُّالشجرُّلاُّعلىُّالأرض،ُّكالتسميد،

ُّدونُّالآخر. ُّبينُّالطرفين،ُّبحيثُّلاُّيُخصّصُّجزءُّمنهُّلأحدهما ُّيُشترطُّأنُّيكونُّالعائدُّالناتجُّعنُّالشجرُّمشاع ا
ُُّّ(279،ُّصفحة2008ُّ)العجلوني،ُّ

قطاعُّلإسلاميةُّفيُّالبنوكُّاأموالُّالتعُدُّالمساقاةُّمنُّصيغُّتوظيفُّ تطبيق صيغة المساقاة في البنوك الإسلامية: 4-3
ُّلتمويلُّ ُّلملاءمتها ُّنظر ا ُّوبيعُّالسلم، ُّلصيغتيُّالمزارعة ُّوتُشكلُّمكملا  لأشجارُّيُّالقائمُّعلىُّاجُّالزراعلإنتاُّاالزراعي،

ُّمتطلبات ُّتمويل ُّإمكانية ُّالإسلامية ُّللبنوك ُّالصيغة ُّهذه ُّوتتيح ُّوالبساتين. ُّالمسُّالمثمرة ُّمن ُّمماقاة ُّتشغيلية ثلُّوارد
ُُّّحدُّإدارتها.لفردُّواُُّّيمكنالمياه،ُّوالمبيداتُّالكيميائية،ُّخاصةُّفيُّحالةُّالمزارعُّالكبيرةُّالتيُّلاالعمالة،ُّ

فيُّهذاُّالسياق،ُّتقومُّشركاتُّخدماتُّزراعية،ُّمولةُّمنُّالبنكُّالإسلامي،ُّباستئجارُّالعمالةُّوشراءُّالموادُّاللازمةُّلصيانةُّ
ُّالترتيب،ُّيتمُّاقتسامُّحصةُّالعاملُّ)الشركة(ُّمنُّالناتجُّهذهُّالمزارع،ُّوذلكُّبموجبُّعقدُّشراكةُّفيُّالمساقاة.ُّووفق اُّ لهذا

ُّلهُّخصيص ا،ُّبهدفُّالتعاقدُّ ُّيمكنُّللبنكُّأنُّيؤسسُّشركاتُّخدماتُّزراعيةُّملوكة الزراعيُّمعُّالبنكُّالإسلامي.ُّكما
ُّبنظامُّالمساقاة،ُّوبالتاليُّتحقيقُّعوائدُّاستثماريةُّمنُّخلالُّالمشاركةُّفيُّالإ ُّ.نتاجُّالزراعيالمباشرُّمعُّملاكُّالمزارعُّالكبيرة

 ُّ(280،ُّصفحة2008ُّ)العجلوني،ُّ

يكمنُّالفرقُّالجوهريُّبينُّصيغةُّالمزارعةُّوصيغةُّالمساقاةُّفيُّطبيعةُّالالتزامُّالقانونيُّ الفرق بين المزارعة والمساقاة:   4-4
ُّ ُّبمجرد ُّللطرفين ُّملزم ا ُّيعُد ُّالمساقاة ُّفعقد ُّالتنفيذ. ُّالوفاءُّوشروط ُّعلى ُّشرع ا ُّالتنفيذ ُّعن ُّالممتنع ُّالطرف ُّويُجبر انعقاده،

بالتزامه.ُّأماُّعقدُّالمزارعة،ُّفهوُّغيرُّملزمُّمنُّجهةُّربُّالبذورُّ)مالكُّالأرض(ُّقبلُّالشروعُّالفعليُّفيُّالزراعة،ُّماُّيعكسُّ
ُّبينُّالصيغتين ُّمختلفة ُّقانونية ُُّّمرونة ُّتب، ُّقبلُّنضجُّالثمر، ُّالمساقاة ُّعقد ُّمدة ُّانتهاء ُّعند ُّأنه قىُّالأشجارُّفيُّعهدةُّكما

العاملُّحتىُّينضجُّالثمرُّدونُّأنُّيكُلفُّالعاملُّبدفعُّأجرةُّمقابلُّذلك،ُّلأنُّالشجرُّليسُّمنُّالأصولُّالمؤجرةُّعادة.ُّفيُّ
المقابل،ُّفيُّعقدُّالمزارعة،ُّيحقُّلصاحبُّالأرضُّالمطالبةُّبأجرةُّمقابلُّبقاءُّزراعةُّالعاملُّفيُّأرضهُّبعدُّانتهاءُّمدةُّالعقد،ُُّّ
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تيُّتصحُّإجارتها.ُّكماُّيمكنُّللعاملُّكذلكُّالمطالبةُّبأجرُّمقابلُّالعنايةُّبنصيبُّربُّالأرضُّكونُّالأرضُّمنُّالأصولُّال
ُّ(212،ُّصفحة2010ُّ)الشيباني،ُّحتىُّيتمُّجنيُّالثمارُّ

 وطُّصحتهسي اُّمنُّشرُّاُّأسادةُّشرط ُّعدُّالمأخير ا،ُّلاُّيُشترطُّتحديدُّمدةُّزمنيةُّفيُّعقدُّالمساقاة،ُّبخلافُّعقدُّالمزارعةُّالذيُّتُُّ

 صيغ المداينات : اثاني

 فقه البيوع: -1
 (25،24،ُّصفحة2015ُّ)العثماني،ُُُّّّتعريف البيع: 1-1

ه.ُّوقدُّبمال،ُّأوُّبغيرُُّّادلةُّمالانتُّمبكلمةُّ"البيع"ُّفيُّاللغةُّتُطلقُّعلىُّأيُّعمليةُّمبادلة،ُّسواءُّك التعريف اللغوي: 
ُّواشتُـقّتُّمنُّأشارُّ ُّالشيءُّبالشيء"، ُّهوُّ"مبادلة ُّإلىُّأنُّمعناها ُّعليُّحيدر طرفُّمنُُّّلأنُّكلُّالباع""العلامة

ُّ.المتعاقدينُّيمدُّيدهُّكماُّفيُّالمصافحةُّالتيُّتسمىُّصفقةُّعندُّالبيع
رُّبشكلُّشرعي.ُّلينُّللآخنُّالبدميقُصدُّبالبيعُّشرع اُّمبادلةُّمالُّبمالُّبطريقةُّتنقلُّملكيةُّكلُّ التعريف الشرعي:  -

فاسدُّينُّأنُّالبيعُّالحشرع.ُّفيُّظرُّالالتعريفُّخاصُّبالبيعُّالصحيح،ُّأماُّالبيعُّالباطلُّفلاُّيعُتبرُّبيع اُّمنُّوجهةُّنُّهذا
غمُّكونهُّغيرُّرُّدُّالقبضُّلكُّبعقدُّيعترفُّبهُّبعضُّالفقهاءُّكأبيُّحنيفة،ُّويترتبُّعليهُّبعضُّالأحكامُّمثلُّانتقالُّالم

 مشروع.
ُّا حكم البيوع: 1-5 ُّمن ُّبنصوص ُّالبيع ُّالإسلام ُّوالإجماعأجاز ُّوالسنة، ُّالكريم، ُُّّلقرآن ُّالبيتُُّبحيث ُّأقدمُّعد ُّمن وع

عاقدينُّعدالةُّبينُّالمتتحقيقُّاللقيقةُّوأشهرُّالمعاملاتُّالماليةُّفيُّالإسلام،ُّوقدُّوضعُّالفقهاءُّلهاُّضوابطُّوأحكام اُّد
 وضمانُّسلامةُّالتبادلُّالتجاري.ُّ

ُ الْب ايْعا واحارَّما  ﴾]البقرة: قال تعالى: ﴿واأاحالَّ اللََّّ  .[275الر بِا

 اري ومسلماه البخقا" رو "إذا تبايع الرجلان، فكل واحد منهما بِلخيار ما لم يتفر صلى الله عليه وسلم: السنة قال النبي 

لطريقةُّيرهُّمنُّمتاع،ُّوااُّعندُّغاجُّلمكماُّأنُّالإجماعُّقائمُّعلىُّمشروعيةُّالبيع،ُّوالعقلُّالسليمُّيدلُّعليهُّلأنُّالإنسانُّيحت
 الغصبُّأوُّالسرقةُّالمشروعةُّلذلكُّهيُّالبيع،ُّلا

ُّالإسلامُُّّ:بيوع أبطلها الإسلام -أ قبلُّالإسلام،ُّكانتُّبعضُّأنواعُّالبيوعُّتقومُّعلىُّالغررُّوالاستغلال،ُّفحرّمها
 (35-31،ُّالصفحات1987ُّ)القرني،ُُّّ:ُّلأنهاُّتؤديُّإلىُّالجهلُّوالظلم.ُّمنُّهذهُّالبيوع
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 :ُّلوزن.بلُّتمرُّمعلومُّالنخلُّمقااعلىُُّّبيعُّشيءُّمجهولُّالوزنُّأوُّالعددُّمقابلُّشيءُّمعلوم،ُّمثلُّبيعُّالتمرُّبيع المزابنة
 :البيعُّبمجردُّلمسُّالسلعةُّدونُّرؤيتها.ُّبيع الملامسة 
 قُّمسبق.أوُّاتفاُّعاينةمأنُّيرميُّالمشتريُّحجر اُّعلىُّسلعةُّمعينةُّويعتبرُّذلكُّبيع ا،ُّدونُُّّيع المنابذة:ب 
 :ُّالثمارُّلمدةُّسنتينُّأوُّأكثرُّوهيُّلمُّتظهرُّبعد.بيعُُّّبيع المعاومة
 :يهُّفلهُّخسره،ُّوهذاُّلمُّيكُمُّ،ُّوإنأنُّيدفعُّالمشتريُّجزء اُّمنُّالثمنُّمقدم ا،ُّفإنُّأكملُّالبيعُّاحتُسبُّبيع العربون

ُّضرر.

 .عاقدينينُّالمتالةُّبوقدُّحرّمُّالإسلامُّهذهُّالأنواعُّلأنهاُّقائمةُّعلىُّالجهالةُّوالمخاطرة،ُّولاُّتحققُّالعد

 المرابحة:صيغة  -2

 (76،ُّصفحة2001ُّ)رشيد،ُُّّ تعريف المرابحة:   2-1

ُُّّاُّعليها.طيتهُّربح ُّ،ُّأيُّأعالمرابحةُّمأخوذةُّمنُّكلمةُّ"الربح"،ُّويقُال:ُّرابحتهُّعلىُّسلعةُُّّ_ التعريف اللغوي:

لعة،ُّراءُّالأصليُّللسسعرُّالشُّمشتريالبائعُّللُّفيُّالفقهُّالإسلامي،ُّهيُّنوعُّمنُّالبيوعُّيُحددُّفيهُّ_ التعريف الاصطلاحي:
ُّ.ثمُّيضيفُّإليهُّربح اُّمعلوم ا

كماُّتعُتبرُّالمرابحةُّمنُّأهمُّصيغُّالتمويلُّالتيُّتستخدمهاُّالبنوكُّالإسلامية،ُّوتبُنىُّعلىُّاتفاقُّبينُّالطرفينُّحولُّنسبةُّالربحُّ
ُّ(50،ُّصفحة2011ُّ)الموساوي،ُّالمضافةُّإلىُّالتكلفةُّالأصليةُّللسلعةُّ

ُّة:وطُّالخاصافةُّبعضُّالشرُّتُطبقُّعلىُّالمرابحةُّنفسُّأحكامُّالبيعُّالشرعي،ُّمعُّإض شروط المرابحة:   2-2

 سُّمنا".اُّفلييجبُّعلىُّالبائعُّأنُّيفُصحُّعنُّمواصفاتُّالسلعةُّوعيوبها،ُّاستناد اُّلحديث:ُّ"منُّغشن -
ُّتخزين.والتكاليفُّالإضافيةُّمثلُّالشحنُّأوُّالعلىُّالبائعُّأنُّيبُينُّالسعرُّالأصليُّللسلعةُّ -
ُّيُشترطُّتحديدُّمقدارُّالربحُّإماُّكنسبةُّمئويةُّأوُّكمبلغُّمحدد. -
ُّلاُّيجوزُّبيعُّالنقودُّمقابلُّنقودُّمرابحة،ُّلكنُّيجوزُّذلكُّعندُّاختلافُّالعملات. -
 يُشترطُّأنُّتكونُّالسلعةُّمنُّالأمورُّالتيُّلهاُّمثيل،ُّحتىُّيمكنُّتقديرُّقيمتها. -
ُّ.ريقةُّالدفعُّونقلُّالملكيةُّمنُّالبائعُّإلىُّالمشتريمنُّالضروريُّتوضيحُّط -
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توجدُّنوعانُّأساسيانُّمنُّالمرابحة،ُّهما:ُّالمرابحةُّالبسيطةُّوالمرابحةُّالمصرفيةُّ)أوُّالمركبة(.ُّالنوعُّالأولُُّّ أنواع المرابحة:  2-3
ُّالنوعُّالثانيُّفهوُّالشكلُّ ُّأشارُّالإمامُّالشافعي،ُّأما المستخدمُّحالي اُّفيُّالبنوكُّكانُّمعروف اُّمنذُّالقدمُّبينُّالتجار،ُّكما

 (49،48،ُّصفحة2019ُّ)محمود،ُُُّّّ:الإسلامية،ُّوتوجدُّعدةُّفروقاتُّبينهما

 :لزبون،ُّأيُّنُّيطلبهاُّمنهُّالاُّبعدُّأسلعةُّإفيُّالمرابحةُّالتقليدية،ُّالتاجرُّلاُّيقومُّبشراءُّالُّمن حيث طبيعة مهنة البائع
 يحتفظُّببضاعةُّللبيعُّمسبق ا،ُّبلُّيشتريُّبناء ُّعلىُّرغبةُّالمشتري.أنُّالتاجرُّلاُّ

  :ُّتلكُّالسلعةُّأصلا ُّلبائعُّيما،ُّلأنُّفيُّالمرابحةُّالبسيطةُّلاُّحاجةُّلوعدُّمسبقمن حيث الحاجة لوجود الوعد بِلشراء.
اُّبا مُّتحمّلُّحتىُّيضمنُّعديل،ُّمنُّالعمُّلشراءأماُّفيُّالمرابحةُّالمصرفية،ُّفالبنكُّلاُّيشتريُّالسلعةُّإلاُّبعدُّأنُّيتلقىُّوعد 

 الخسارة.
 :فيُّالمرابحةُّالعادية،ُّالعقدُّيتمُّبينُّطرفينُّفقط:ُّالبائعُّوالمشتري.ُّأماُّفيُّالمرابحةُّالمصرفية،ُّ من حيث العلاقة التعاقدية

فهناكُّثلاثةُّأطراف:ُّالبنك،ُّالبائعُّالأصلي،ُّوالعميلُّالذيُّطلبُّالسلعة.ُّالبنكُّهناُّيعملُّكوسيطُّيشتريُّالسلعةُّ
ُّ(49،48،ُّصفحة2019ُّ)محمود،ُُّّيعهاُّللعميل.ُّمنُّالبائعُّويب

أيض اُّبالمرابحةُّ تمرُّعمليةُّبيعُّالمرابحةُّللآمرُّبالشراء،ُّوالتيُّتعُرف خطوات تطبيق عقد المرابحة في البنوك الإسلامية: 2-4
،2018ُّ)محمدُّيسر،ُُّّالإسلامية،ُّويمكنُّتوضيحهاُّكماُّيلي:ُّالمصرفية،ُّبعدّةُّمراحلُّمنظمةُّتضمنُّتوافقُّالعمليةُّمعُّالشريعة

ُّ(196،195صفحةُّ

صفاتُّيثُّالنوعُّوالمواحدقةُّمنُّبددهاُّيحيبدأُّالعميلُّبالتوجهُّإلىُّالبنكُّالإسلاميُّطالب اُّمنهُّشراءُّسلعةُّمعينةُُّّطلب الشراء:
ُّيلُّالمطلوبة،ُّإلىلُّالتفاصكتضمنُُّّالعميلُّبملءُّنموذجُّخاصُّيسمىُّ"طلبُّشراءُّبالمرابحة"،ُّيوالمصدرُّوالسعرُّالمتوقع.ُّيقومُّ

 جانبُّبعضُّالوثائقُّالخاصةُّبه،ُّمثلُّالشروطُّالمتعلقةُّبالتسليم،ُّمكانهُّوتوقيته.

لمعلوماتُّالتيُّنُّصحةُّاتأكدُّمبعدُّتسل مُّالطلب،ُّيقومُّالبنكُّبدراستهُّبشكلُّشامل،ُّحيثُّيدراسة عملية الشراء:  -
جودُّا،ُّويضمنُّعدمُّوُّرتبطةُّبهرُّالممهاُّالعميل،ُّويدرسُّالسلعةُّالمطلوبةُّمنُّناحيةُّقابليتهاُّللتسويق،ُّومدىُّالمخاطقد

الربحُُّّةُّالشراءُّونسبةسبُّتكلفن،ُّويحأيُّمخالفةُّشرعيةُّفيُّالتعاملُّبها.ُّكماُّيقُيّمُّالبنكُّالعروضُّالمقدمةُّمنُّالموردي
 المتوقعة،ُّويضعُّخطةُّللسدادُّتتناسبُّمعُّالعميل

إذاُّوجدُّالبنكُّأنُّالعمليةُّمجدية،ُّيطلبُّمنُّالعميلُّتوقيعُّوثيقةُّ"الوعدُّبالشراء"،ُّوالتيُُّّقيع عقد الوعد بِلشراء:تو  -
يلُزمُّفيهاُّنفسهُّبشراءُّالسلعةُّحالماُّيقتنيهاُّالبنك.ُّوفيُّبعضُّالحالات،ُّيشترطُّالبنكُّعلىُّالعميلُّدفعُّمبلغُّمقدمُُّّ

 كدليلُّعلىُّالجديةُّفيُّالالتزام.
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ُّبالتوُُّّالسلعة المتفق عليها:قيام البنك بشراء  - ُّالبنك ُّيقوم ُّالوعد، ُّتوقيع ُّبعد ُّمع ُّالااصل ُّالعرضُّلمورد ُّقدم ذي
طابقةُّقُّالتيُّتثُبتُّمنُّالوثائمموعةُّالأفضل،ُّويشتريُّمنهُّالسلعة،ُّسواءُّمنُّالسوقُّالمحليةُّأوُّالدولية.ُّويطلبُّعادةُّمج

 السلعةُّللمواصفات،ُّمثلُّشهادةُّالمنشأ،ُّشهادةُّالفحص،ُّوشهادةُّالجودة.
ُّ"الم استلام البنك للبضاعة من المورد: - ُّشرط ُّلتحقيق ُّبنفسه ُّالسلعة ُّالبنك ُّيُّلكية"يتسلّم ُّالفقهُّالذي شترطه

ةُّللعميلُّتمُّتسليمُّالسلععميل،ُّويكُّوالالإسلاميُّفيُّصحةُّبيعُّالمرابحة.ُّبعدُّذلك،ُّيتمُّتوقيعُّعقدُّبيعُّالمرابحةُّبينُّالبن
 معُّكافةُّالوثائق،ُّخاصةُّإذاُّكانتُّمستوردة.

فيُّالمرحلةُّالأخيرة،ُّوبعدُّإبرامُّعقدُّالبيع،ُّيقومُّالعميلُّبدفعُّثمنُّالسلعةُّمضاف اُّإليهُُّّنك لقيمة البضاعة:تحصيل الب -
،2018ُّ)محمدُّيسر،ُُّّ.هامشُّالربحُّالمتفقُّعليه،ُّإمّاُّبشكلُّفوريُّأوُّعلىُّشكلُّأقساطُّفيُّتواريخُّمحددةُّمسبق ا

 (196،195صفحةُّ
 (: خطوات تطبيق عقد المرابحة3-1الشكل رقم )

 المصدر: من إعداد الباحث بِلاعتماد على المعلومات المذكورة سابقا 

 صيغة السلم: -3

 (13،12،ُّصفحة2014ُّ)صالحُّإلهام،ُُُّّّتعريف السلم:   3-1

السملف،ُُّّيبُّفيُّالمعنىُّمنقرُّ،ُّوهوُّفعهُّلهديطُلقُّالسملَمُّبمعنىُّالتقديم،ُّفيُقال:ُّ"أسلَمُّالشيءُّإليه"ُّأيُُّّالتعريف لغة: -
ُّيفُهمُّأنُّالسملَمُّعبارةُّعنُّبيعُّمؤجّلُّمنُّجهةُّالسلعة،ُّ ينماُّثمنُّفيُّالحالُّبمُّدفعُّاليثُّيتحأيُّتقديمُّالمال.ُّوبهذا

ُّالسلم".ُّ"بيعُّيؤُجملُّتسليمُّالسلعة،ُّلذاُّيعُدُّّالسملَمُّنوع اُّمنُّأنواعُّالبيوعُّويطُلقُّعليه

 البنك الإسلامي

 المورد  العميل

يشتري البنك السلعة 

 لحسابه

يتفق العميل مع البنك 

 على السلعة المطلوبة

تسليم السلعة 

 للعميل

 يسدد العميل مبلغ السلعة
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ُّفييعُرّفُّالسملَمُُّّالتعريف اصطلاحا:  - فيُُّّبلُّسلعةُّموصوفةلعقدُّمقااُّمجلسُّبأنهُّعقدُّبيعُّيتمُّفيهُّدفعُّالثمنُّكاملا 
".بلُّثمنُّيُُّةُّمقاالذمةُّتُسلّمُّلاحق اُّفيُّوقتُّمحدد.ُّويعُرّفُّأيض اُّبأنهُّ"بيعُّشيءُّموصوفُّفيُّالذم ُّدفعُّعاجلا 

اصيلُّالزراعيةُّالمستقبليةُّمقابلُّتوفيرُّويعُدُّعقدُّالسملَمُّمنُّالصيغُّالاستثماريةُّالمهمة،ُّحيثُّيُستخدمُّلتمويلُّالإنتاجُّأوُّالمح
ُّ(656،ُّصفحة1990ُّ)الصاوي،ُّتمويلُّمسبقُّللبائع.ُّ

وتعُتبرُّصيغةُّالسملَمُّمنُّالأدواتُّالتيُّتوُجهُّمباشرةُّنحوُّتمويلُّالعمليةُّالإنتاجية،ُّفهيُّتُشجعُّعلىُّتكوينُّوحداتُّإنتاجُّ
 المستثمرينُّمنُّالحصولُّعلىُّسلعُّبأسعارُّأقلُّمنُّالمتوقعُّعندُّالتسليم،ُّوبالتاليُّتحقيقُّأرباحُّمجزيةجديدة،ُّكماُّأنهاُّتُمكنُّ

ُّ(66،ُّصفحة2009ُّ)يحي،ُّ

ُُّّلكيُّيكونُّعقدُّالسملَمُّصحيح اُّوموافق اُّلأحكامُّالشريعة،ُّيجبُّتوافرُّعدةُّشروط،ُّمنُّأهمها: شروط السلم:   3-2
 (72،ُّصفحة2001ُّ)الحناوي،ُّ

ُّأنُّتكونُّالسلعةُّالمسلَمُّفيهاُّمعلومةُّمنُّحيثُّالجنسُّوالنوع. -
ُُّّأنُّيكونُّمقدارهاُّمعلوم اُّبدقة،ُّسواءُّبالوزنُّأوُّالكيلُّأوُّالعدد. -
ُّأنُّيُحددُّموعدُّتأجيلُّالتسليمُّبدقةُّ)كأنُّيكونُّبعدُّشهرُّأوُّشهرين(. -
ُّالتسليم.ُّضرورةُّتحديدُّمكان -
ُّبيعُّزيتُّبزُّ - ُّيت.يجبُّأنُّيكونُّالمسلَمُّفيهُّمخالف اُّفيُّنوعهُّللمسلَم،ُّفلاُّيجوزُّمثلا 
ُّعندُّالتعاقدُّوفيُّنفسُّالمجلس،ُّولاُّيجوزُّ - هاءُّغمُّأنُّبعضُّالفقعربون،ُّرُّفعُّالديُشترطُّفيُّعقدُّالسلمُّدفعُّالثمنُّكاملا 

 أجازواُّالتأخيرُّليومُّأوُّثلاثةُّكحدُّأقصى.
ُّالثمنُّمع - ُّالدولار(يُشترطُّأنُّيكون ُّأو ُّالدينار ُّ)مثل ُّالمستخدمة ُّمنُّحيثُّالعملة ُُّّلوم ا ُّصفحة2012ُّ)داوود، ،

169)ُّ

 (113،112،ُّصفحة2018ُّ)البريكي،ُُُّّّينقسمُّإلىُّنوعينُّهما: أنواع السلم:   3-3

ثمنُّمقدم ا،ُّلسلم(ُّالالمُّأوُّربُّالشكلُّالتقليديُّالمعروفُّللسلم،ُّحيثُّيُسددُّالمشتريُّ)المسوهوُُّّعادي:السلم البيع 
،ُّويكونُّدُّبلُّموصوفةُّفقطقتُّالعقوُّجودةُّبينماُّيلتزمُّالبائعُّ)المسلَمُّإليه(ُّبتسليمُّالبضاعةُّلاحق ا.ُّوتكونُّالبضاعةُّغيرُّموُّ

،ُّأيُّدينُّفيُّالذمة. ُّوالمبيعُّمؤجلا   الثمنُّحالا 
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ُّالإسلامُّزي:بيع السلم الموا ُّالمؤسساتُّالمالية ُّطورته ُّالسلم ُّحديثُّلصيغة ُّتطور ُّلتلوهو ُّالحاية ُّمبية عُّجاتُّالتجارية
ُّمراعاةُّالضوابطُّالشرعية.

ُّآخثمبلي ا،ُّمستقُّوتتمثلُّفكرتهُّفيُّأنُّيقومُّالبنكُّبإبرامُّعقدُّسلمُّمعُّأحدُّالموردينُّللحصولُّعلىُّبضاعة ا رُُّّيبرمُّعقد 
ُّتمام اُّمعُّطرفُّثالثُّلبيعُّنفس ُّا.البضاعةُّأوُّسلعةُّماثلةُّبنفسُّالشروطُّتقريب ُُّّمستقلا 

ُّالآخر ُّعن ُّبمعزل ُّيعُقد ُّمنهما ُّواحد ُّفكل ُّالعقدين، ُّبين ُّقانوني ُّأو ُّشرعي ُّربط ُّهناك ُّيكون ُُّّ.ولا ،2018ُّ)البريكي،
ُّ(113،112صفحةُّ

ُّ خطوات تطبيق عقد السلم في البنوك الإسلامية:   3-4 ُّالبنكُّتمر ُّداخل ُّعملية ُّخطوات ُّبعدة ُّالسلم عملية
 (169،ُّصفحة2012ُّ)داوود،ُُّّالإسلامي:

 تلقيُّالطلبُّودراستهُّوفق اُّللضوابطُّالفقهيةُّوالمعاييرُّالشرعية. -
لُّلحفاظُّعلىُّأموا،ُّوذلكُّللمحدداالحصولُّعلىُّالضماناتُّاللازمةُّمنُّالمسلَمُّإليهُّلضمانُّتسليمُّالبضاعةُّفيُّالموعدُّ -

ُّالبنكُّوتفاديُّالمماطلة.ُّ
 تسليمُّرأسُّالمالُّ)الثمن(ُّللبائعُّفيُّمجلسُّالعقدُّمباشرة. -
 استلامُّالبضاعةُّمنُّالمسلَمُّإليهُّعندُّحلولُّالموعدُّالمتفقُّعليه. -
 طرفُّالبنكُّللجهةُّالتيُّتمُّالتعاقدُّمعها.بيعُّالبضاعةُّمنُّ -
اُّفيُّتمويلُّالمشاريعُّالصغيرةُّوالمتوسطة،ُّكماُّتُساعدُّ - استغلالُّالسلمُّفيُّالتمويل:ُّحيثُّتعُدُّهذهُّالصيغةُّمفيدةُّجد 

ُّ(164،ُّصفحة2014ُّ)الجبوري،ُُّّعلىُّتحريكُّعجلةُّالإنتاجُّوزيدةُّالناتجُّالمحلي.ُّ
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 (: خطوات تطبيق عقد السلم4-1الشكل رقم)

 
 .المصدر: من إعداد الباحث بِلاعتماد على المعلومات المذكورة سابقا  

 صيغة الاستصناع: -4

ستصناعُّفيُّاللغةُّطلبُّالصنع،ُّويقُالُّ"استصنعُّخاتم ا"ُّأيُّطلبُّصناعته،ُّيقُصدُّبالاُّلغة:تعريف الاستصناع  4-1
ُّمعين ا ُّشيئ ا ُّله ُّيصنع ُّأن ُّغيره ُّمن ُّالإنسان ُّطلب ُّهو ُّالاستصناع ُّأن ُّذكر ُّحين ُّالخاقاني ُّأكده ُّما )الخاقاني،ُُّّ. وهذا

ُُّّ(245،ُّصفحة2011ُّ

فإنُّجوهرُّعقدُّالاستصناعُّيتمثلُّفيُّاتفاقُّالطرفينُّعلىُّالمواصفاتُّوالتكلفةُُّّ(9،ُّصفحة2002ُّ)سعيد،ُُّّوبحسب
اُّملزم اُّللطرفينُّعندُّتحققُّالشروط  . والمدةُّالزمنيةُّلإنجازُّالعمل،ُّماُّيجعلهُّعقد 

ُُُّّّالتعريف الاصطلاحي:  - ُّيطلبُّفيه ُّالاتفاقُّبينُّطرفين، ُّفيه ُّيتم ُّعقد ُّمنُّالآخرُّيعُرفُّالاستصناعُّبأنه أحدهما
)الصانع(ُّأنُّيصنعُّلهُّشيئ اُّمحدد اُّبأوصافُّوشروطُّمعينة،ُّمقابلُّثمنُّمحددُّيدفعهُّالمستصنع،ُّويكونُّالصانعُّملتزم اُّ

ُّ(91،ُّصفحة2008ُّ)خصاونه،ُُّّ.بتوفيرُّالموادُّوالتصنيعُّوالتسليم

ُّوضع شروط الاستصناع:   4-2 ُّشروط ُّللاستصناع ُّصحيحاها ُّالعقد ُّيكون ُّحتى ُّللفقهُّ الفقهاء ُّوفق ا ومشروع ا
 (421،ُّصفحة2008ُّ)شلهوب،ُُُّّّالإسلامي،ُّلاُّبدُّمنُّتوفرُّمجموعةُّمنُّالشروط:

لعقدُّاستصنعُّيُحوّلُّنُّطرفُّالمموادُّأنُّيكونُّالعملُّوالموادُّالمستخدمةُّفيُّالتصنيعُّمنُّمسؤوليةُّالصانع،ُّلأنُّتوفيرُّالم -
ُّإلىُّإجارة.

 السلم مشتري  بِئع السلم 

 تسليم السلعة

 بيع السلم
 بيع السلم

 البنك الإسلامي

 بِئع مشتري
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ُّ.ُّعقدُّسَلماملُّكأنُّيكونُّالشيءُّالمستصنعُّماُّيتُعاملُّبهُّفيُّالعرفُّالتجاري،ُّوإلاُّفإنُّالعقدُّيعُ -
اُّكماُّذهبُّإليهُّأبوُّيوسف،ُّوهو - عدلية،ُّلةُّالأحكامُّالعتمدتهُّمجماُّاُّأنُّيعُدُّّعقدُّالاستصناعُّبيع اُّملزم ا،ُّوليسُّوعد 

ُّر.ا،ُّيلُزمُّالمستصنعُّبالقبولُّدونُّخيافبمجردُّتنفيذُّالصانعُّللمواصفاتُّالمتفقُّعليه
ُّمباح.ُُّّشيءفييجبُّأنُّتكونُّمواصفاتُّالشيءُّالمطلوبُّواضحةُّومحددة،ُّكماُّيجبُّأنُّيكونُّالاستصناعُّ -
ُّفيُّمجلسُّ - لاُّيُشترطُّفيُّهذاُّالعقدُّدفعُّالثمنُّوقتُّالتعاقد،ُّبخلافُّعقدُّالسَلمُّالذيُّيشترطُّفيهُّدفعُّالثمنُّكاملا 

ُّ(121،120،ُّصفحة2001ُّ)رشيد،ُُّّ.العقد

ُّالبنكأنواع الاستصناع:    4-3 ُّدور ُّطبيعة ُّحسب ُّصور ُّعدة ُّالإسلامية ُّالبنوك ُّفي ُّالاستصناع ُّيأخذ ُّأن ُُّّ:يمكن
ُّ(188-186،ُّالصفحات2006ُّ)عربيات،ُّ

ومُّبتمويلُّاصة،ُّويقخواصفاتُّالبنكُّهوُّمنُّيطلبُّتصنيعُّسلعةُّماُّوفقُّمفيُّهذهُّالحالةُّيكونُّ مستصنعا: البنك كونه
ُّ.أجيراُّبالبيعُّأوُّالتصرفُّفيههُّالتلالعمليةُّمنُّأموالهُّأوُّمنُّأموالُّالمستثمرين،ُّوتصبحُّهذهُّالمنتجاتُّملوكةُّله،ُّويحقُّ

كاتهُّنتاجهاُّعبرُّشرُّومُّهوُّبإقينة،ُّويهناُّيتلقىُّالبنكُّطلب اُّمنُّشركةُّأوُّجهةُّماُّلتصنيعُّمنتجاتُّمع كونه صانعا:  البنك 
ُّأوُّبالتعاقدُّمعُّجهاتُّخارجيةُّمختصة.

كمنُّلهُّسهُّيمكنُّلهُّأنُّيناعُّبنفلاستصبامنُّأموالُّوإذاُّقامُُّّالبنكُّبعمليةُّالتمويلُّلتوظيفُّماُّلديهوفيُّكلتاُّالحالتينُّيقومُّ
ُّأنُّيبيعُّالموادُّالتيُّاستصنعهاُّبكافةُّالعقودُّالمشروعةُّ"بيعُّمساومة"ُّمرابحة.

وهذهُّالصيغةُّتُمكّنُّالبنكُّمنُّالوفاءُّبالتزاماتهُّتجاهُّالعميلُّدونُّأنُّيبُاشرُّهوُّبنفسهُّعمليةُّالتصنيع،ُّ لموازي:الاستصناع ا
ُّعنُّالآخر،ُّدونُّ بلُّيتعاقدُّمعُّطرفُّثالثُّ)صانعُّآخر(ُّبنفسُّالمواصفاتُّوالشروط،ُّعلىُّأنُّيكونُّكلُّعقدُّمستقلا 

ُّ(188-186،ُّالصفحات2006ُّ)عربيات،ُُّّ.أيُّترابطُّقانونيُّمباشر

سلاميةُّمنُّخلالُّبنوكُّالإستصناعُّفيُّالتُطبقُّعقودُّالا :خطوات تطبيق عقد الاستصناع في البنوك الإسلامية  4-4
ةُّللطلبُّودراسلبنكُّتقييمُّاوُّلة(،ُّآخطواتُّمتسلسلةُّتبدأُّبتقديمُّالعميلُّطلب اُّلتصنيعُّأوُّبناءُّأصلُّ)كعقارُّأوُّمركبةُّأوُّ

ُّ ُّوالسعر ُّالتسليم ُّوموعد ُّالأصل ُّمواصفات ُّيحدد ُّمُلزم ُّاستصناع ُّعقد ُّبعدها ُّيبرم ُّالبنكُّالسدادُّطريقةوُّجدواه. ُّليقوم ،
يلُّسليمُّالأصلُّللعمه،ُّثمُّتكتمالاُّبتصنيعُّالأصلُّبنفسهُّأوُّعبرُّالتعاقدُّمعُّصانعُّثالث.ُّتتمُّمراقبةُّمراحلُّالتصنيعُّحتىُّ

 المصُنعة.ُّعةُّلتمويلُّالسلععُّالشريمفقا ُّعلىُّأقساطُّمُرجأة،ُّماُّيوفرُّحلا ُّتمويليا ُّمتواُّمعُّسدادُّالثمنُّإماُّدفعةُّواحدةُّأو

 تتمُّعمليةُّتنفيذُّالاستصناعُّوفقُّمرحلتينُّأساسيتين:ُّعقد بيع الاستصناع:
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فيُّهذهُّالمرحلةُّيتقدمُّالعميلُّبطلبُّتصنيعُّسلعةُّمعينةُّلدىُّالبنك،ُّويتمُّالاتفاقُّعلىُُّّ:الأصلي  الاستصناععقد  -
ُّيراعيُّالبنكُّأثناءُّالاتفاقُّتحديدُّ .) ُّأوُّمؤجلا  ا،ُّتقسيط ا، ُّالسدادُّ)نقد  ُّالنهائيُّوطريقة المواصفاتُّالمطلوبةُّوالسعر

ُّ(09،ُّصفحة2010ُّ)الشيباني،ُّ  أجلُّالتسليمُّبماُّيتناسبُّمعُّإمكانيةُّتنفيذهُّللعقدُّالموازي.
بعدُّالاتفاقُّمعُّالعميل،ُّيقومُّالبنكُّبالتعاقدُّمعُّجهةُّتصنيعُّخارجيةُّلصناعةُّالسلعةُُّّعقد الاستصناع الموازي:  -

بنفسُّالمواصفاتُّالمطلوبة.ُّيتمُّالاتفاقُّأيض اُّعلىُّالسعرُّوأجلُّالتسليمُّبماُّيسمحُّللبنكُّبتسليمُّالسلعةُّفيُّالوقتُّ
 (34،ُّصفحة1991ُّ)مشهور،ُّ ُّالمحدد

يستلمُّالبنكُّالسلعةُّمنُّالجهةُّالمصنعةُّويقومُّبتسليمهاُّإلىُّالعميل،ُّإماُّبشكلُّمباشرُّأوُّعبرُُّّوتسلم السلعة:تسليم  -
ُّقانوني اُّ وسيط.ُّيحقُّللعميلُّالتأكدُّمنُّمطابقةُّالمنتجُّللمواصفاتُّالمتفقُّعليهاُّفيُّالعقد،ُّويبقىُّكلُّطرفُّمسؤولا 

 (75،ُّصفحة2011ُّ)بوري،ُُّّ.تجاهُّالطرفُّالذيُّتعاقدُّمعه

 (:خطوات تطبيق عقد الاستصناع5-1الشكل رقم )

 
 المصدر: من إعداد الباحث بِلاعتماد على المعلومات المذكورة سابقا

ُّنظر ُّ صيغة الإجارة: -5 ُّمنُّصيغُّالتمويلُّالمهمةُّفيُّالبنوكُّالإسلامية، ُّلماتعُدُّالإجارة ُّبُّا ُّوتعتتميز ددُّفيُّهُّمنُّمرونة
ُّباستث ُّالصيغة ُّهذه ُّتسمح ُّحيث ُّالأخرى، ُّالتقليدية ُّالتمويل ُّبأساليب ُّمقارنة  ُّاصورها، ُّوتمار ُّمنافعهاُّلأصول وفير

 ُّللأفرادُّوالمؤسساتُّدونُّالحاجةُّلامتلاكهاُّفور ا.

ُّ(66،65،ُّصفحة2001ُّ)رشيد،ُُُّّّ:تعريف الإجارة   5-1

 البائع المشتري

 البنك الإسلامي

 بائع مشتري

 بيع الاستصناع الموازي بيع الاستصناع

 تسليم السلعة
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ُّوتشيرُّإُّالتعريف اللغوي: - ُّوهيُّتعنيُّالكراء، ُّللأجرة، ُّمصدر ُّبأنها ُّأحدلىُّمعنتعُرفُّالإجارة ُّعلىيين: ُّالكراء ُّهما
ُّالعمل،ُّوالآخرُّجبرُّالعظمُّالكسير.

ُّلمضمون.اتقيُّفيُّالإجارةُّباختلافُّالمذاهبُّالفقهية،ُّلكنهاُّتلتتعددُّتعريفاتُُّّالتعريف الاصطلاحي: 

ُّالحنفيةُّعرفوهاُّبأنها:ُّ"عقدُّعلىُّالمنافعُّبعوض". -
ُّالمالكيةُّقالوا:ُّ"تمليكُّمنافعُّشيءُّمباحُّمدةُّمعلومةُّبعوض". -
اُّعلىُّمنفعةُّمقصودةُّمعلومةُّقابلةُّللبذلُّبعوضُّمعلوم". - ُّالشافعيةُّاعتبروها:ُّ"عقد 
معظمُّالعناصرُّفيُّتعريفهم،ُّحيثُّوصفوهاُّبأنها:ُّ"عقدُّعلىُّمنفعةُّمباحة،ُّمدةُّمعلومة،ُّمنُّعينُّأماُّالحنابلةُّفجمعواُّ -

ُّ(66،65،ُّصفحة2001ُّ)رشيد،ُُّّ..فةُّفيُّالذمة،ُّأوُّعمل،ُّبعوضُّمعلوممعلومةُّأوُّموصوُّ

ُّ ُّتمليك ُّهي ُّالإجارة ُّإن ُّالقول ُّيمكن ُّالتعاريف، ُّهذه ُّعلى ُّوبناء  ُّلمدة ُّمعلوم ُّشيء ُّممنافع ُّعوُّمعلومة ُّمحدد،ُّقابل ض
ُّوتُستخدمُّفيُّالعقودُّالتجاريةُّكصيغةُّلتوفيرُّمنافعُّالأعيانُّدونُّنقلُّملكيتها.

ويطُلقُّعلىُّالعقدُّالمتعلقُّبمنافعُّالإنسانُّأوُّالأشياءُّالمنقولةُّغالب اُّ"إجارة"،ُّبينماُّيطُلقُّعلىُّتأجيرُّالأراضيُّأوُّماُّلاُّينُقلُّ
 (445،ُّصفحة1981ُّ)شيحة،ُّ اءُّالمالكية.عادةُّ"كراء"ُّعندُّفقه

ُّ(115،ُّصفحة2002ُّ)ناصر،ُُّّ:يشترطُّالفقهاءُّعدةُّشروطُّلصحةُّعقدُّالإجارة،ُّمنُّأبرزها شروط الإجارة:   5-2

ُّالجاري.ُّأنُّتكونُّالمنفعةُّمعلومةُّإماُّبالتحديدُّوالوصفُّأوُّبالعرف -
ُّأنُّتكونُّالأجرةُّمعلومةُّومتفقُّعليهاُّبينُّالطرفين. -
ُّلسرقة.أوُّاُّأنُّتكونُّالمنفعةُّمباحةُّشرع ا،ُّفلاُّتصحُّالإجارةُّعلىُّأعمالُّمحرمةُّمثلُّبيعُّالخمر -
ُّلتجنبُّالجهالةُّ - ُّأوُّبمنفعةُّالعين، ُّتعلقُّالعقدُّبمنفعةُّالإنسانُّ)كالأجيرُّالخاص( أنُّتكونُّالمدةُّمعلومة،ُّخاصةُّإذا

 (115،ُّصفحة2002ُّ)ناصر،ُُّّ.والنزاع

ُّمتنوعةُّتتلاءمُّمعُّالاحتياجاتُّ أنواع الإجارة:   5-3 تطورتُّصيغُّالإجارةُّفيُّالعملُّالمصرفيُّالإسلاميُّلتأخذُّأشكالا 
 (167،ُّصفحة2001ُّ)حسن،ُُُّّّالماليةُّالحديثة.ُّمنُّأهمُّهذهُّالأنواع:
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تُّلأصلُّمقابلُّدفعاامنافعُُّّولُّعلىوهوُّعقدُّيتيحُّللمستأجرُّالحصالتأجير التمويلي )التأجير المنتهي بِلتمليك(:  -أ
النوعُّفيُُّّة.ُّيُستخدمُّهذاأوُّالهبُّباشرإيجاريةُّمنتظمة،ُّمعُّإمكانيةُّتملكُّالأصلُّفيُّنهايةُّالعقدُّإماُّعنُّطريقُّالشراءُّالم

 .الإنتاجية،ُّمثلُّالآلاتُّوالعقاراتُّوالسياراتتمويلُّالأصولُّ

ُّمنُّخلالُّهذهُّالصيغةُّعلى:ُّيحصل البنك المؤجر

ُّتحقيقُّعائدُّاستثماريُّعلىُّالأموالُّالموظفة. -
ُّالحفاظُّعلىُّملكيةُّالأصلُّالمؤجرُّطوالُّفترةُّالعقد. -
ُّالاستفادةُّمنُّالامتيازاتُّالضريبيةُّالمرتبطةُّباستهلاكُّالأصول. -

ُّفهوُّيستفيدُّمنُّهذهُّالصيغةُّمنُّخلال:ُّأما بِلنسبة للمستأجر

ُّتمويلُّكاملُّللأصلُّدونُّالحاجةُّإلىُّسيولةُّفورية. -
ُّإمكانيةُّخصمُّالأقساطُّالإيجاريةُّمنُّالربحُّالخاضعُّللضريبة. -
ُّ(167،ُّصفحة2001ُّ)حسن،ُُّّ.الانتفاعُّبالأصلُّمعُّخيارُّالتملكُّلاحق ا -

يركزُّعلىُّاستخدامُّالأصلُّدونُّنيةُّالتملك،ُّوغالب اُّماُّيكونُّلفترةُّقصيرةُّالأجل،ُّوهوُّعقدُّ التأجير التشغيلي: -ب
ُّالعمرُّ ُّكامل ُّعادة  ُّالنوع ُّهذا ُّيغُطي ُّلا ُّالمكتبية. ُّوالمعدات ُّوالمركبات ُّالآلات ُّمثل ُّالتشغيلية ُّالأصول ُّفي ويُستخدم

 (166،165،ُّصفحة2018ُّ)فؤاد،ُُّّ.الإنتاجيُّللأصل

لةُّميةُّمنُّخلالُّسلسكُّالإسلاارةُّفيُّالبنوُّتُطبمقُّعقودُّالإج خطوات تطبيق عقد الإجارة في البنوك الإسلامية: 5-4
ُّبتقديمُّالعميلُّلطلبُّالتمويلُّودراسةُّالجدوى،ُّثمُّق ُّالتيُّتبدأ وبُّراءُّالأصلُّالمطللبنكُّبشيامُّامنُّالخطواتُّالمتسلسلة

مدةُّمبلغُّالإيجارُّوُُّّددُّفيهيحلعميلُّمركبة،ُّمعدات(ُّوتملكه،ُّتليهاُّمرحلةُّالتعاقدُّحيثُّيتمُّإبرامُّعقدُّإجارةُّمعُّا)عقار،ُّ
خلالُُّّهيةُّبالتمليكُّمنةُّالمنتلإجارُّالعقدُّوضوابطُّالاستخدام،ُّوينتهيُّالعقدُّبانتقالُّملكيةُّالأصلُّإلىُّالعميلُّفيُّحالةُّا

 لية.لتشغياعادةُّالأصلُّللبنكُّفيُّحالةُّالإجارةُّهبةُّأوُّبيعُّرمزيُّبعدُّسدادُّجميعُّالأقساط،ُّأوُّبإ

ُّبدراسةُّالسوقُّوالفرصُّالاستثمارية،ُّثمُّيُُّعقد شراء المعدات:  - منُُّّأوُّأصولُّمحددةُّاءُّمعداتقررُّشرُّيقومُّالبنكُّأولا 
اُّأوُّبالتقسيط.  موردينُّمحليينُّأوُّدوليين.ُّيتمُّسدادُّثمنهاُّإماُّنقد 

ُّجارةُّمعهُّلتأجيرعُّعقدُّإمُّتوقييتمُّالبحثُّعنُّمستأجرُّمناسب.ُّيتُّبعدُّامتلاكُّالبنكُّللأصل،عقد الإجارة الأولي:  -
 لبنك.للأصلُّاالأصلُّمقابلُّعوضُّمحددُّيدفعُّخلالُّفترةُّالإيجار،ُّوبعدُّانتهاءُّالمدةُّتعودُّملكيةُّ
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ُّمستعقد الإجارة التالي:  - ُّإلى ُّتأجيره ُّإعادة ُّله ُّيمكن ُّللأصل، ُّالبنك ُّاسترجاع ُّآخبعد ُّأجر ُّبعقد ُّولمدةُّجر ديد
ا.جديدة.ُّتستمرُّ  هذهُّالعمليةُّماُّدامُّالأصلُّصالح اُّللاستخدامُّويحققُّعائد 

ُّمنُّالتصرف في الأصل المؤجر:  - ُّدورات ُّعدة ُّانتهاء ُّبعد ُّنهائي ا ُّالأصل ُّبيع ُّالبنك ُّيقُرر ُّقد ُّالحالات، ُّبعض في
 (70،ُّصفحة2011ُّ)بوري،ُُّّ.التأجير،ُّخصوص اُّإذاُّتراجعُّعائدُّالأصلُّأوُّأصبحُّغيرُّملائمُّللاستثمار

 (: خطوات تطبيق عقد الإجارة6-1الشكل رقم)

 
 المصدر: من إعداد الباحث بِلاعتماد على المعلومات المذكورة سابقا

 (141،ُّصفحة2002ُّ)قندوز،ُّعقد الجعالة :  -6

ُّانُّمقابلُّقيامهُّبعمل.الجعُلُّ)بضمُّالجيمُّوسكونُّالعين(ُّهوُّماُّيُجعلُّللإنس:ُُّّلغة 6-1

ُّاصطلاحا ُّتح: ُّيصعب ُّمجهول، ُّأو ُّمعين ُّبعملٍ ُّيقوم ُّلمن ُّيعُطى ُّمعلوم ُّعوضٍ ُّالتزام ُّسهو ُّويُُّديده ُّغالب اُّلف ا، ربط
ُّأوُّعوض اُّعنُّذلكُّالعملبحدوثُّأمرُّمعين.ُّ   وتعُدُّّالجعالةُّبذلكُّمقابلا 

ُّ(141،ُّصفحة2002ُّ)قندوز،ُّ تقومُّالجعالةُّعلىُّخمسةُّأركانُّرئيسية:ُّاركان الجعالة : 6-2

ُّوهيُّالإيجابُّوالقبولُّأوُّماُّيدلُّعليهما.ُّالصيغة: -
ُّوهماُّالجاعلُّ)منُّيقدمُّالعوض(ُّوالمجعولُّلهُّ)منُّيؤديُّالعمل(.ُّالعاقدان: -
ُّوهوُّالفعلُّالمطلوبُّإنجازهُّمقابلُّالجعل.ُّالعمل: -

 البائع المستأجر

 البنك الإسلامي

 

 بائع مشتري

طلب 

 التمويل
 شراء الأصل

 تسليم الأصل

 إجارة الأصل
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 وهوُّالعوضُّأوُّالمكافأةُّالمحددةُّالتيُّيلتزمُّبهاُّالجاعل.ُّالجعل: -

 لة وعقد الاجارة: المقارنة بين عقد الجعا(1-1الجدول رقم)

 الاجارة الجعالة  
 ُُّّجهالةُّالعملتجوزُّالجعالةُّمع
 ُُّّلمُّيتمُّتعيينُّالطرفُّالاخرُّإذاتصح

 ُّغيرُّلازمة
 ُُّّبالتعجيلُّلاُّيملكالجعل
 ُّحضورُّالمتعاقدينُّلاُّيشترط

 ُّنفعةتجوزُّالاجارةُّمعُّجهالةُّالعملُّاوُّالم لا
 ُّتصحُّالاُّبالتعيين لا

 دفعتُّمعجلُّإذاالأجرةُّ الاجارةُّلازمة 
 ُّيملكهاُّالمؤجر

 ُّيشترطُّحضورُّالمتعاقدين
 (97،ُّصفحة2013ُّ)عدنان،ُّالمصدر : 

 :صيغ التمويل التكافلي / البر والإحسان  :اثالث

ُّللتموي ُّالاجتماعية ُّعلىُّالبرُّوالإحسانُّالركيزة ةُّغيرُّتمثلُّأدواتُّماليوُّسلامي،ُّلُّالإتعُدُّصيغُّالتمويلُّالتكافليُّالقائمة
 :وأبرزُّهذهُّالصيغربويةُّتهدفُّإلىُّتحقيقُّالتكافلُّودعمُّالفئاتُّالمحتاجة.ُّ

 القرض الحسن: -1
ُّدونُّ فقه الإقراض: 1-1 ُّالفقهية ُّالمذاهب ُّعليه ُّأجمعت ُّوقد ُّشرع ا، ُّالجائزة ُّالمعاملات ُّمن ُّالحسن ُّالقرض يعُتبر

ُّثبتتُّ ُّوقد ُّالمحتاجين، ُّعلى ُّوتيسير ُّللكروب ُّتفريج ُّمن ُّفيه ُّلما ُّإليها ُّالمندوب ُّالأعمال ُّمن ُّهو ُّبل خلاف،
ُُّّ.النبوية،ُّبالإضافةُّإلىُّإجماعُّالعلماءمشروعيتهُّفيُّالقرآنُّالكريمُّوالسنةُّ ،2009ُّ)قنطنجيُّوُّابراهيمُّمحمود،

ُّ(15،14صفحةُّ
ي اقْبِضُ  هُ أاضْعاافاً كاثِيراةً وااللََُّّ يُضااعِفاهُ لا نًا ف ا ا حاسا ﴿مانْ ذاا الَّذِي يُ قْرِضُ اللََّّا ق ارْضً قالُّتعالى:ُُّّفيُّالقرآنُّالكريم:

إِلايْهِ تُ رْجاعُونا﴾]البقرة:  ُّ[.245واي ابْسُطُ وا

ُّالقرضُّبأنهُّيشملُّالصدقاتُّوالقروضُّالمقدمةُّللناسُّبقصدُّالإحسا ظيمُّأجرهاُّعاُّيعكسُّن،ُّموقدُّفسرُّالعلماءُّهذا
ُّنها:فيُّالسنةُّالنبوية:ُّوردتُّعدةُّأحاديثُّتؤكدُّفضيلةُّالقرض،ُّمُّعندُّاللهُّسبحانهُّوتعالى.
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يد ، ومن أخذها ير  عنهاللها، أدى "من أخذ أموال الناس يريد أداءه قال:صلى الله عليه وسلم عن النبي عنُّأبيُّهريرةُّرضيُّاللهُّعنه،ُُّّ
 إتلافها، أتلفه الله" )رواه البخاري(.

ُّ ُّاللهُّعنه، ُّرضي ُّابنُّمسعود ُّعن ُّجاء  كان  رتين إلام قرضاً " ما من مسلم يقرض مسلماً  قال:صلى الله عليه وسلم أن النبي كما
   اه ابن ماجه(.كصدقتها مرة " )رو 

، إن "أعطه إيَه ا:لا خيارً م يوجد إقال عندما استُؤجر منه باكْرٌ، فلصلى الله عليه وسلم أن النبي وجاءُّعنُّأبيُّرافعُّرضيُّاللهُّعنه،ُّ
ُّ                )رواه البخاري ومسلم(. خير الناس أحسنهم قضاء" 

القرضُّالحسنُّوصحةُّالتعاملُّبه،ُّدونُُّّأجمعُّعلماءُّالأمةُّمنذُّعهدُّالصحابةُّرضوانُّاللهُّعليهمُّعلىُّمشروعيةالإجماع: 
 (93،92،ُّصفحة2012ُّ)الغالي،ُُّّ.إنكارُّأوُّخلافُّمعتبر

القرضُّالحسنُّمندوبُّفيُّحقُّالمقرض،ُّبشرطُّغلبةُّالظنُّبأمانةُّالمقترضُّوعدمُّاستخدامُّالمالُّفيُّمعصية.ُّأماُّفيُّحكمه: 
،2009ُّ)قنطنجيُّوُّابراهيمُّمحمود،ُُّّ.فيُّحياته،ُّماُّيدلُّعلىُّجوازهُّشرع ا.صلى الله عليه وسلمُّفعلهُّالنبيُّحقُّالمقترض،ُّفهوُّمباح،ُّوقدُّ

 (15،14صفحةُّ

 (135،ُّصفحة2002ُّ)ناصر،ُُّّ تعريف القرض الحسن: 1-2

قرضهُّيقرضهُُّّ،ُّيقُال:وُّالقطعهيعنيُّالقطع،ُّوجاءُّفيُّلسانُّالعربُّأن:ُّ"القرضُّالقرضُّفيُّاللغةُّ:ُّ_ التعريف اللغوي
ُّ.للغيرُّقرض اُّوقرّضه،ُّأيُّقطعة"،ُّويفُهمُّمنُّهذاُّأنُّالقرضُّيتضمنُّفصلُّجزءُّمنُّالمالُّلإعطائه

قطعُّجزءُّالشخصُّبُّذُّيقومينطلقُّالتعريفُّالاصطلاحيُّللقرضُّالحسنُّمنُّمعناهُّاللغوي،ُّإُّ_ التعريف الاصطلاحي:
ُّالهُّوإعطائهُّلغيره،ُّعلىُّأنُّيتمُّردهُّلاحق ا.ُّوقدُّعرفّهُّالفقهاءُّبأنه:منُّم

اُّلهُّإلى ُّملوك  شرطُّأنُّيقومُُّّ)المقُترض(،ُّبفُّالثانيالطرُُّّ"عقدُّيتمُّبينُّطرفين،ُّيقُدِّمُّبموجبهُّالطرفُّالأولُّ)المقُرض(ُّمالا 
ُّ."هذاُّالأخيرُّبردُّنفسُّالمالُّأوُّمثلهُّفيُّالمكانُّوالزمانُّالمتفقُّعليهما

ُّفهُّابنُّحزمُّبقوله:وقدُّعرُّّ

ُّشيئ اُّبعينهُّمنُّمالكُّتدفعهُّإليه،ُّليردُّعليك ُّفيُّذمته،ُّوُّ،ُّإماُّحمثلهُّ"القرضُّفعلُّخير،ُّوهوُّأنُّتعطيُّإنسانا  إماُّإلىُّالا 
ُّ"أجلُّمسمى،ُّوهذاُّمجمعُّعليه
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ُّالمعا ُّهذه ُّتوصف ُّولهذا ُّالمال، ُّرأس ُّعلى ُّالزيدة ُّاشتراط ُّيتضمن ُّلا ُّالعقود ُّمن ُّالنوع ُّهذا ُّأن ُّبالذكر ُّالجدير ملةُّومن
بـ"الحسنة"ُّلتُميمزُّعنُّالقرضُّالربوي،ُّإذُّأنُّاللهُّتعالىُّقرنُّبينُّالقرضُّولفظُّ"الحسن"ُّفيُّعددُّمنُّالمواضعُّالقرآنية،ُّدلالةُّ

 (135،ُّصفحة2002ُّ)ناصر،ُُّّعلىُّالأجرُّوالمثوبةُّالعظيمةُّلهذاُّالنوعُّمنُّالإحسانُّالمالي.

ُّيمكنُّ الحسن:شروط القرض  1-3 ُّوالمالية، ُّالشرعية ُّالضوابط ُّمن ُّمجموعة ُّتوفر ُّالحسن ُّبالقرض ُّالتمويل ُّفي يُشترط
 (93،92،ُّصفحة2012ُّ)الغالي،ُُّّ:ُّتلخيصهاُّفيماُّيلي

  :لعقد،ُّفإنُّلمُّاكتابةُّوُُّّشهادُّأإيجوزُّاشتراطُّالتوثيقُّلضمانُّالحقوق،ُّوذلكُّمنُّخلالُّوجودُّكفيلُّأوُّتوثيق القرض
ُّالمقترضُّبالشروطُّالمتفقُّعليها،ُّيحقُّللمُقرِّضُّفسخُّالعقد.ُّكماُّلاُّيجوزُّللمق فاءُّالقرضُّقبلُّالوُُّّلتصرفُّفيترضُّايفِّ

 بهذهُّالشروط.
  :نماُّرأىُّفريقُّزومه،ُّبيشرطُّولاختلفُّالفقهاءُّفيُّمشروعيةُّاشتراطُّالأجل؛ُّفذهبُّفريقُّإلىُّصحةُّالاشتراط الأجل

 لكنُّالشرطُّفاسد،ُّماُّدامُّالقرضُّلاُّيتضمنُّفائدةُّأوُّنفع ا.آخرُّأنُّالعقدُّصحيحُّ
  :قابلُّالأجلُّأوُّلزيدةُّماتُّهذهُّيجبُّأنُّلاُّيتضمنُّالقرضُّالحسنُّأيُّزيدةُّعلىُّأصلُّالمال،ُّسواءُّكانمنع الزيَدة

 التمويل،ُّلأنُّذلكُّيدُخلُّالمعاملةُّفيُّالربا،ُّوهوُّمحرمُّشرع ا.

ُّالرد القرض بنفس العملة:  ُّالمقترضُّبرد ُّالمبلغُّعلىُّيلُزم ُّويُسمحُّبسداد ُّالتيُّاقترضُّبها، ُّنفسها ُّوبالعملة ا قرضُّنقد 
 (93،92،ُّصفحة2012ُّ)الغالي،ُُّّأقساطُّمتفقُّعليهاُّمسبق اُّبينُّالطرفين.

تقديمُّالقروضُّمواردهُّلُّسلاميُّجزء اُّمنيُخصصُّالبنكُّالإُّخطوات تطبيق القرض الحسن في البنوك الإسلامية: 1-4
ُّالأفرادُّأوُّالمؤسس ُّتكونُّهذهُّالأموالُّمنُّالتبرعاتُّالتيُّيقدمها ُّما ُّإلىُّحالتيُّيتات،ُّوُّالحسنة،ُّوغالب ا ساباتُّمُّتحويلها

ُّ ُّالحاجة، ُّصدق ُّحيث ُّمن ُّالقروض ُّطلبات ُّبدراسة ُّالبنك ُّيقوم ُّذلك، ُّبعد ُّالغرض. ُّلهذا ُّأهلُّيتحققوُّمخصصة يةُّمن
ُّلمستفيدين،ُّويعتمدُّفيُّذلكُّعلىُّوسائلُّتوثيقُّمثلُّالكفالةُّأوُّالضماناتُّالمناسبة.ا

تتميزُّهذهُّالقروضُّبأنهاُّتُشبهُّمنُّناحيةُّالشكلُّالقروضُّالتيُّتقدمهاُّالمؤسساتُّالماليةُّالأخرى،ُّمنُّحيثُّالقوةُّالماليةُّ
مساعدةُّأفرادُّمحددينُّوليسُّالمجتمعُُّّوالتقييمُّالاقتصادي،ُّإلاُّأنهاُّتختلفُّمنُّحيثُّالهدفُّوالمستفيد،ُّحيثُّتركزُّعلىُّ

ُّالمجالُّمحدود،ُّ ُّتفعلُّالمؤسساتُّالخيرية.ُّويرىُّالدكتورُّيوسفُّالقرضاويُّأنُّدورُّالبنوكُّالإسلاميةُّفيُّهذا ككل،ُّكما
ُّبشكلُّ ُّتقديمُّالقروضُّالحسنة ُّوبالتاليُّفهيُّلاُّتملكُّصلاحية ُّوليستُّجهاتُّحكومية، ُّمؤسساتُّخاصة حيثُّإنها
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ُُّّمفتوح،ُّبلُّتلتزمُّبإعطاءُّهذه ُّأموالُّالمودعينُّالمستثمرة. ُّتتماشىُّمعُّطبيعة )قنطنجيُّوُُّّالقروضُّضمنُّحدودُّمعينة
 ُُّّ(37،ُّصفحة2009ُّابراهيمُّمحمود،ُّ

 الزكاة: -2

 تعريف الزكاة: 2-1

حيثُّيقومُّالبنكُّبجمعُّالزكاةُّمنُّتعُدُّالزكاةُّمنُّأبرزُّالصيغُّالتمويليةُّالتيُّتميزُّالبنوكُّالإسلاميةُّعنُّالبنوكُّالتقليدية،ُّ
عدةُّمصادر:ُّمثلُّالأرباحُّالناتجةُّعنُّأنشطةُّالبنك،ُّأوُّمنُّأموالُّالعملاءُّالذينُّيوافقونُّعلىُّاحتسابُّالزكاةُّعلىُّ

 (10،ُّصفحة2003ُّ)قدي،ُّمدخراتهم،ُّبالإضافةُّإلىُّالتبرعاتُّالفرديةُّوالمؤسسية.

أركانُّالإسلام،ُّوهيُّشعيرةُّذاتُّطابعُّماليُّخاص،ُّتهدفُّإلىُّتحقيقُّالتكافلُّالاجتماعي.ُّوقدُّعرفّهاُّالزكاةُّركنُّمنُّ
ُّ(195،ُّصفحة2014ُّ)قشوط،ُّ ،ُّالفقهاءُّبأنها:"حقُّواجبُّفيُّمالُّخاصُّلطائفةُّمخصوصةُّفيُّوقتُّمخصوص

ُّتساهمُّفيُّالتنميةُّالاقتصاديةُّوالاجتماعية،ُّلماُّلهاُّمنُّقدرةُّعلىُّأماُّالزكاةُّكمؤسسة،ُّفهيُّتعُدُّمنُّأهمُّالأدواتُّالتي
%ُّمنُّالدخلُّالقومي،ُّحسبُّثرواتُّالدول14ُّ%ُّإلى3.5ُّاستقطابُّنسبةُّمعتبرةُّمنُّالمواردُّالماليةُّتتراوحُّبينُّ

ُّ(20،ُّصفحة2012ُّ)صالحي،ُّ .الإسلامية

ُّمتعددةُّللزكاةُّومنُّأهمهاُّماُّيلي:فإنُّهناكُّمصادرُّوعلىُّهذاُّ

 الزكاةُّالواجبةُّعلىُّأموالُّالبنك؛ -
 الزكاةُّالواجبةُّعلىُّناتجُّنشاطُّالبنك؛ -
ُّموُُّّ - ُّ)بعد ُّالبنك ُّلدى ُّبها ُّالمحتفظة ُّأموالهم ُّعلى ُّسواء ُّالعملاء ُّمن ُّالمحصلة ُّعلافقتهالزكاة ُّأو ُّاستثمارُّم( ُّناتج اتُّى

 الأموالُّلدىُّالبنك؛
 ؛دىُّالبنكلظُّبهاُّباعتبارهمُّأفراداُّمسئولينُّعنُّأموالهمُّغيرُّالمحتفالزكاةُّالمجمعةُّمنُّالمساهمينُّ -
 خرى.الزكاةُّالمحصلةُّمنُّالأفرادُّغيرُّالمتعاملينُّمعُّالبنكُّومنُّالمؤسساتُّوالهيئاتُّالأ -

ُّالأفرادُّوالهيئاتُّوالحكوماتُّوالدولةُّإلىُّ ُّالدعمُّوالهباتُّوالمنحُّوالصدقاتُّالتيُّيقدمها ُّأيضا ويضافُّإلىُّالزكاة
الإسلاميُّسواءُّلدعمُّمركزهُّأوُّلتمكينهُّللقيامُّبرسالتهُّالاجتماعيةُّالتيُّيقدمُّمنُّخلالهاُّالبنكُّأموالاُّفيُّالمجالاتُّالبنكُّ

ُّ(292،ُّصفحة2014ُّ)عبدُّالحميد،ُُّّالاقتصاديةُّوالاجتماعيةُّالمختلفة.
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زكاةُّخاصُّيديرُّالمواردُّالمحصلة،ُّوتتمثلُّأهمُّطرقُّاستثمارُّيفترضُّوجودُّصندوقُّأساليب تثمير أموال الزكاة:  2-2
 (198،ُّصفحة2014ُّ)قشوط،ُّ :هذهُّالأموالُّفيماُّيلي

كيةُّ،ُّمعُّبقاءُّالمللمستحقينرهاُّل:ُّيقومُّالصندوقُّبشراءُّأصولُّماديةُّ)مثلُّآلاتُّأوُّمعدات(،ُّثمُّيؤجالتمويل بِلتأجير
ُّيكونُّالتأجيرُّتشغيلي اُّأوُّتأجير اُّمنتهي اُّبالتمليك.ُّللصندوق.ُّيمكنُّأن

اهمُّوقُّالمال،ُّويُسمُّالصنديقُدُُِّّّيشاركُّصندوقُّالزكاةُّمعُّمستحقُّالتمويلُّفيُّمشروعُّمعين،ُّبحيثالتمويل بِلمشاركة:  
 :ركةُّشكلينذُّالمشا.ُّتأخالطرفُّالآخرُّبالمحلُّأوُّبالخبرةُّأوُّبالمهنة.ُّويتمُّتقاسمُّالأرباحُّبنسبةُّمتفقُّعليها

 (ريجي االمشاركةُّالمتناقصةُّ)تنتهيُّبتمليكُّالمستحقُّحصّةُّالصندوقُّتدالمشاركة الدائمة:  

ُّيمنحُّالصندوقُّالمالُّلطالبُّالتمويلُّ)مثلُّخريجينُّجامعيينُّأوالتمويل بِلمضاربة  ُّليقوُّمهنيُّ: ُّبتشغيلهُّفيين( مجالُُّّموا
ُّةُّبالتمليك.ةُّمنتهيتناقصمضاربةُّدائمةُّأوُّتخصصهم،ُّبينماُّيحتفظُّالصندوقُّبنسبةُّمنُّالأرباح.ُّيمكنُّأنُّتكونُّالم

اريةُّنشاطاتُّالاستثمُّدعمُّالفيةُّبهاُّيعُدُّالقرضُّالحسنُّمنُّأدواتُّالتمويلُّالتيُّيُمكنُّالاستعانالتمويل بِلقرض الحسن: 
ُّثيرُّمنُّالحالات،كة.ُّوفيُُّّلماليالبسيطة،ُّخاصةُّتلكُّالتيُّتعانيُّمنُّضعفُّالقدرةُّعلىُّالاستمراريةُّبسببُّنقصُّالمواردُّا

ذاُّهمناسبةُّلتوفيرُُّّكاةُّجهةقُّالزُّواجهُّأصحابُّهذهُّالمشاريعُّصعوبةُّفيُّسدادُّالمبالغُّالمقترضة،ُّوهوُّماُّيجعلُّمنُّصندوُّيُُّ
 تصاديُّالمحدود.اطُّالاقالنشُّالنوعُّمنُّالتمويل،ُّلاُّسيماُّعندماُّتقتضيُّالضرورةُّالمحافظةُّعلىُّاستمرارُّالمشروعُّأو

 ين:وفيُّهذاُّالسياق،ُّقدُّيجدُّالصندوقُّنفسهُّأمامُّحالت

اجتهُّاديةُّالصعبةُّوحالتهُّالمبوتُّحثوهناُّيفُضلُّإعفاءُّالمتمولُّمنُّسدادُّالقرض،ُّاستناد اُّإلىُُّّحالة العجز عن السداد:
 ي.الملُِّحة،ُّوذلكُّتحقيق اُّلمقاصدُّالزكاةُّفيُّدعمُّالمحتاجينُّوتحقيقُّالتكافلُّالاجتماع

ُّللسدادُّحالة طلب تمديد الأجل: ُّيُمكنُّمنحُّالمتمولُّمهلةُّإضافية ُّةُّعنه،ُّبشرطُّأنطُّالماليلضغوُّ،ُّمعُّتخفيفُّاوفيها
ُّبينُّمبدأُّالإع وظيفهاُّفيُّحالاتُّتالُّلإعادةُّالأموُُّّاستردادانةُّوُّيثُبتُّقدرتهُّالمستقبليةُّعلىُّالوفاءُّبالتزاماته،ُّماُّيُحققُّتوازنا 

 أخرى

 الوقف: -3

 تعريف الوقف:   3-1
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تهُّومنعتُّ"ُّأيُّحبستُّالشيءفيُقال:ُّ"وقفالوقفُّفيُّاللغةُّيعنيُّالحبسُّوالمنعُّمنُّالتصرف،ُُّّالتعريف اللغوي:  -
تهُّدتهُ"ُّأيُّجعلب ُّأوقدُّيقُالُّ"ُّتداولهُّأوُّتملكه،ُّكماُّيُستخدمُّبمعنىُّالتصدقُّبهُّأوُّتخصيصهُّلوجهُّمنُّوجوهُّالخير،

 دائم اُّفيُّسبيلُّالله،ُّبحيثُّلاُّيبُاعُّولاُّيوُرث.ُّويجمعُّعلىُّ"أوقاف".

قُّعتهُّللإنفافمعُّإطلاقُّمنُّفُّفيه،تحبيسُّأصلُّالمالُّومنعُّالتصرُّأماُّمنُّالناحيةُّالشرعية،ُّفالوقفُّهوُُّّالتعريف الشرعي:
ُّإلىُّاللهُّتعالى.ُّويشترطُّأنُّيكونُّالأصلُّالموقوفُّما  ينهُّدونُّتلف.اعُّبهُّمعُّبقاءُّعنتفالاُّيمكنُّفيُّوجوهُّالبرُّوالخير،ُّتقرّبا 

لماُُّّتُّإليها،يعةُّوندبليهاُّالشرُّالوقفُّمشروعُّفيُّالإسلام،ُّبلُّهوُّمنُّالأعمالُّالتيُّحثتُّعُّ:الأصل في مشروعيته  -
يتُّآنُّالكريم،ُّجاءتُُّّالقرآفي اع:فيهاُّمنُّالأجرُّالمستمرُّوالنفعُّالمتعدي.ُّوقدُّدلُّعلىُّمشروعيتهُّالكتابُّوالسنةُّوالإجم

ُّ عديدةُّتحثُّعلىُّالإنفاقُّفيُّسبيلُّالله،ُّمنهاُّقولهُّتعالى:

       [92 عمران:]آل    }لان ت اناالُوا الْبِرَّ حاتىَّٰ تنُفِقُوا مَِّا تحُِبُّونا{

أماُّفاةُّصاحبهُُّّبعدُّوُّفعهُّحتىنمرارُّفيُّتبيّنُّفضلُّالوقفُّوالاستصلى الله عليه وسلمُّوفيُّالسنةُّالنبوية،ُّوردتُّأحاديثُّكثيرةُّعنُّالنبيُّ
ُّ.لعملُّبهقفُّواالإجماع،ُّفقدُّأجمعتُّالأمةُّالإسلاميةُّمنذُّعهدُّالصحابةُّوحتىُّاليومُّعلىُّمشروعيةُّالوُّ

،ُّماُّنةُّفيُّيدُّالناظربرُّأماالمبادئُّالفقهيةُّالمقررةُّأنُّمالُّالوقفُّيعتمنُّ تطبيق الوقف في البنوك الإسلامية:   3-2
ساس اُّفيُّنه،ُّوالمتمثلةُّأرجوةُّمافُّالميحمّلهُّمسؤوليةُّشرعيةُّفيُّالمحافظةُّعليه،ُّواستثمارهُّبالشكلُّالذيُّيضمنُّتحقيقُّالأهد

ُّلناظرُّبالتفصيل،ولياتُّامسؤُُّّميتحقيقُّعائدُّمستدامُّدونُّالمساسُّبأصلُّالمالُّالموقوف.ُّوقدُّتناولتُّكتبُّالفقهُّالإسلا
 وكلهاُّتصبُّفيُّإطارُّحمايةُّالوقفُّوتنميتهُّبماُّيحققُّمصلحةُّالوقفُّوالمستفيدينُّمنه.

ُّأموالُّ ُّاستثمار ُّفي ُّوالاقتصادية ُّالشرعية ُّوالاعتبارات ُّالضوابط ُّمن ُّبجملة ُّالالتزام ُّمن ُّبد ُّلا ُّالغاية، ُّهذه ُّتحقيق ولأجل
 (132-130،ُّالصفحات2020ُّ)فطيمةُّوُّفرقانيُّسومية،ُُّّ :الوقف،ُّنلخصهاُّفيماُّيلي

 :ُّمنيُشترطُّأنُّيكونُّمجالُّالاستثمارُّخالي ُُّّالاستثمار في المجالات المباحة شرعًا ُّفلاأيُّمحرُُّّّا يجوزُُّّماتُّشرعية،
نكية،ُّأوُّتُّوالفوائدُّالبُّالسندافيارُّثمللناظرُّأوُّالهيئةُّالمشرفةُّعلىُّالوقفُّإيداعُّالأموالُّفيُّحساباتُّربوية،ُّأوُّالاست

 شراءُّأسهمُّفيُّشركاتُّتمارسُّنشاطاتُّمحرمة.
 :ُّالمشروعُّبحتقيّمُّمدىُّرُُّّيتطلبُّكلُّقرارُّاستثماريُّدراسةُّجدوىُّاقتصاديةُّدقيقة،ُّالحفاظ على أموال الوقف ية

خاطرُّالمرتبطةُّاريةُّلتقليلُّالمالاستثمُّفظةومدىُّملاءمتهُّلمبادئُّالوقف.ُّأماُّفيُّحالةُّالاستثمارُّالمالي،ُّفيُفضملُّتنويعُّالمح
 بالأصولُّالثقيلةُّمالي اُّأوُّالمشبوهةُّمنُّالناحيةُّالشرعية.
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 ُّواُّمانة والضوابط الأخلاقية:مراعاة الأ ُّمالُّالله، ُّالوقفُّيعُد ُّمال ُّلأن ُّمستخللإنسانظر ا ُّوجبُّعلىُّن فُّفيه،
،ُّمعُّضرورةُّضياع،ُّوالتبذيريال،ُّوالالاحتالناظرُّأوُّالجهةُّالمستثمرةُّأنُّتتحلىُّبالأمانةُّوالنزاهة،ُّوأنُّتبتعدُّعنُّالغش،ُّوُّ

 .وجوهُّصرفُّريعُّالوقفُّاحترامُّشروطُّالواقفين،ُّوعدمُّمخالفةُّماُّنصواُّعليهُّفيماُّيخص
 :ققُّأكبرُّالُّالموقوف،ُّوتحبيعةُّالمطبُّمعُّيجبُّاختيارُّالصيغُّالتمويليةُّالتيُّتتناسُّاختيار الصيغ الاستثمارية المناسبة

 يدين.لمستفمنفعةُّمكنة،ُّمعُّتقليلُّاحتمالاتُّالمخاطرة،ُّبماُّيضمنُّاستمراريةُّالعائدُّلصالحُّا
 ُّاستثما ُّعند ُّالإسلامية: ُّبالأولويت ُّإلىالالتزام ُّالالتفات ُّينبغي ُّالوقف، ُّأموال ُّالحاجاترتيُّر ُّالشريعةُّب ُّوفق ت

ُّمنُّالضروريت،ُّثمُّالحاجيات،ُّثمُّالتحسينيات،ُّبماُّينسجمُّمعُّمق ُّتلبيةُّحاجاتُّلشريعةُّفياصدُّاالإسلامية،ُّبدء ا
 المجتمعُّالمسلم.

 فُّمنُّمنظورُّربحيُّبحت،ُّبلُّ:ُّلاُّيجبُّأنُّينُظرُّإلىُّاستثمارُّالوقتحقيق التوازن بين العائد الاجتماعي والاقتصادي
ينبغيُّأنُّيكونُّهناكُّتوازنُّبينُّتحقيقُّالأرباحُّالاقتصاديةُّوالمساهمةُّفيُّالتنميةُّالاجتماعية،ُّباعتبارُّأنُّللوقفُّأبعاد اُّ

ُّ(132-130،ُّالصفحات2020ُّ)فطيمةُّوُّفرقانيُّسومية،ُُّّ.إنسانيةُّومجتمعيةُّواسعة.

ُّمهم اُّفيُّيلعبُّالوقفُّالإسلامي الدور التنموي الاستثماري للوقف الإسلامي: 3-3 قتصادُّوتنميةُّتنشيطُّالاُّدور ا
مارهاُّوالُّالوقفُّواستثثميرُّأمة.ُّفتالمجتمعُّمنُّخلالُّتنويعُّمصادرُّالتمويلُّوتوجيههاُّنحوُّتحقيقُّأهدافُّإنسانيةُّواقتصادي

ستدامة.ُّتنميةُّشاملةُّومُُّّتحقيقاهمُّفيتحتيةُّوالخدماتُّالعامة،ُّماُّيسبشكلُّرشيدُّيعُدُّوسيلةُّفعالةُّلدعمُّمشاريعُّالبنيةُّال
 ويمكنُّإبرازُّأبرزُّمظاهرُّهذاُّالدورُّالتنمويُّفيُّالنقاطُّالتالية:

اُّللعديدُّمنُّالمرافقُّاُّالدور التمويلي للوقف: سهمُّفيُّتخفيفُّلمجتمع،ُّماُّيُُّةُّداخلُّالخدمييعُدُّالوقفُّمصدر اُّتمويلي اُّداعم 
 الإنفاقُّالعام.ُّنُّكفاءةميعززُّلملقاةُّعلىُّعاتقُّالدولةُّفيُّمجالاتُّالتعليم،ُّالصحة،ُّوالإيواء،ُّوُّالأعباءُّالماليةُّا

راد،ُّيةُّلعددُّمنُّالأفالشرائُّلقدرةمنُّخلالُّماُّيوفرهُّالوقفُّمنُّمواردُّمالية،ُّيمكنُّتحسينُّاُّتحفيز النشاط الاقتصادي:
لأساسيةُّيةُّالاحتياجاتُّافيُّتلبُّساهمةبالإضافةُّإلىُّالمُّخاصةُّالمستفيدينُّمنُّريعُّالأوقاف،ُّماُّيخلقُّحركةُّاقتصاديةُّفعالة،

 للفئاتُّالضعيفة.

ُّمنعُّالتُّخلالُّيساهمُّالوقفُّفيُّالحفاظُّعلىُّالأصولُّالإنتاجيةُّمنُّتعزيز بنية الثروة المجتمعية: نبُّيجصرفُّفيها،ُّما
 ماسكة.ةُّومتالمجتمعُّتفتتُّالثروات،ُّويساعدُّعلىُّتراكمُّرؤوسُّالأموالُّوبناءُّكياناتُّاقتصاديةُّقوي

لحدُّالأدنىُّنُّضمانُّتوفيرُّاقاف،ُّيمكالأوُُّّمنُّخلالُّالمشاريعُّالزراعيةُّأوُّالغذائيةُّالممولةُّمنُّأموالُّتحقيق الأمن الغذائي:
 منُّالحاجاتُّالغذائيةُّالأساسية،ُّخاصةُّللفقراءُّوالمحتاجين.
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دةُّقتصادية،ُّوإعاوارقُّالافيفُّاليسهمُّالوقفُّفيُّتحقيقُّنوعُّمنُّالتوازنُّالاجتماعيُّمنُّخلالُّتخفُّإعادة توزيع الدخل:
 توزيعُّالثروةُّعبرُّالدعمُّالمباشرُّلشرائحُّالمجتمعُّالضعيفة.

ماُّأتاحُُّّارسُّوالجامعات،يةُّكالمدتعليمكانُّللوقفُّعلىُّمرُّّالعصورُّدورُّبارزُّفيُّتمويلُّالمؤسساتُّالُُّّدعم التعليم المجاني:
 فرصُّالتعلمُّالمجانيُّلعددُّكبيرُّمنُّأبناءُّالمجتمع.

ُّوالمرُُّّة:توفير الرعاية الصحي ُّالمستشفيات ُّوتجهيز ُّإنشاء ُّفي ُّفعال ُّبشكل ُّالوقف ُّاأسهم ُّوُّاكز ُّالخدماتُّلصحية، تقديم
 الطبيةُّالمجانيةُّأوُّمنخفضةُّالتكاليف.

م،ُّوذويُّصة،ُّمثلُّالأيتاجاتُّالخاحتيايوفرُّالوقفُّسبلُّالعنايةُّالاجتماعيةُّلشرائحُّالمجتمعُّذاتُّالاُّرعاية الفئات الهشة:
 الإعاقة،ُّوالمسنين،ُّوالسجناء،ُّوغيرهم.

ُّفيُّتعزيز العمل الخيري المنظم: ُّالوقف ُّساعد ُّوقفية، ُّوجمعيات ُّمؤسسات ُّإنشاء ُّخلال ُّالعمُّهيمن ُّالخيريُّكلة ل
 اعداتُّووصولهاُّإلىُّمستحقيها.وتوسيعه،ُّبماُّيضمنُّاستمراريةُّالمس

يُسهمُّالوقفُّفيُّتمويلُّمشاريعُّإنتاجيةُّتولّدُّفرصُّعملُّجديدة،ُّماُّيساعدُّعلىُُّّرفع الطاقة الإنتاجية وتقليص البطالة:
ُّ(46،ُّصفحة2018ُّ)أحمدُّوُّالطيبي،ُّ تقليلُّنسبُّالبطالة،ُّويدفعُّبعجلةُّالنموُّالاقتصاديُّنحوُّالأمام.ُّ

 
ُّ
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                                                                              المبحث الثاني :مقاربة شاملة للشمول المالي
ُّفي ُّمتزايدة ُّأهمية ُّاكتسبت ُّالتي ُّالحديثة ُّالاقتصادية ُّالمفاهيم ُّمن ُّالمالي ُّالشمول ُّالأُّالسيعُد ُّلانوات ُّنتيجة تساعُّخيرة،

اليُُّّإلىُّالشمولُّالمُّحُّينُظرقدُّأصبوُّاُّيتعلقُّبالوصولُّإلىُّالخدماتُّالمالية.ُّيم،ُّخاصةُّفالاجتماعيةُّوالاقتصاديةالفجواتُّ
تاحةُّالي،ُّمنُّخلالُّإلأمنُّالمفيرُّاكأداةُّفعالةُّلتحقيقُّالاستقرارُّالاقتصاديُّوالاجتماعي،ُّإذُّيسهمُّفيُّتعزيزُّالنموُّوتوُّ

ُّالهشُّ ُّالفئات ُّلاسيما ُّالمجتمع، ُّفئات ُّلكافة ُّالخدمالفرصة ُّمن ُّللاستفادة ُّوالمهمّشة، ُّواة ُّالأساسُّلمنتجاتات ية،ُُّّالمالية
ُّكالحساباتُّالمصرفية،ُّوخدماتُّالادخار،ُّوالتأمين،ُّوالتمويل.

 الأول: أساسيات حول الشمول المالي المطلب
نُّخلالُّمة،ُّوذلكُّلاجتماعياليةُّواةُّالميرتكزُّالشمولُّالماليُّعلىُّمجموعةُّمنُّالمبادئُّالجوهريةُّالتيُّتهدفُّإلىُّتحقيقُّالعدال

،ُّفُّشرائحُّالمجتمعاتُّمختلحتياجاتوفيرُّبيئةُّتنظيميةُّمرنةُّتُمكّنُّمنُّتصميمُّوتقديمُّخدماتُّومنتجاتُّماليةُّتتلاءمُّمعُّ
ُّدونُّتمييزُّأوُّإقصاء.

 : نشأة وتطور الشمول الماليأولا
بريطانيا،ُّوالتيُّتناولتُّفيُّدراسةُّأعدهاُّ"لوشن"ُّو"ثرفث"ُّب1993ُّتمُّاستخدامُّمصطلحُّ"الشمولُّالمالي"ُّلأولُّمرةُّسنةُّ

ُّ(12،ُّصفحة2020ُّ)مطر،ُُّّ،أثرُّإغلاقُّفرعُّلأحدُّالبنوكُّعلىُّقدرةُّسكانُّالمنطقةُّفيُّالحصولُّعلىُّالخدماتُّالمصرفية
ُّفيُّالوصولُّ ُّالأفراد ُّركّزتُّعلىُّالتحديتُّالتيُّتواجه ُّالبحوثُّالتي ُّمن ُّللعديد ُّمنطلق ا ُّالدراسة إلىُّوقدُّشكلتُّهذه

ُّالخدماتُّالمالية،ُّسواءُّالمصرفيةُّمنهاُّأوُّغيرُّالمصرفية.
،ُّبدأُّاستعمالُّمفهومُّالشمولُّالماليُّبشكلُّأوسع،ُّإذُّتمُّالتمييزُّفيُّالدراساتُّبينُّالفئاتُّالتي1999ُّومعُّحلولُّسنةُّ

ينُّيقُصَونُّقسر اُّتتخلىُّطوع اُّعنُّاستخدامُّالمنتجاتُّالماليةُّلأسبابُّثقافية،ُّدينية،ُّأوُّلانعدامُّالحاجة،ُّوبينُّأولئكُّالذ
،2021ُّ)سعدوني،ُُّّنتيجةُّلعدمُّتوفرُّالخدماتُّأوُّلصعوباتُّفيُّالوصولُّإليها،ُّوهوُّماُّيعُرفُّبـ"الإقصاءُّالماليُّالقسري"

ُّ.(12صفحةُّ
ُّالمفهومُّبعدُّالأزمةُّالماليةُّالعالميةُّلسنةُّ الدولُّإلىُّتبنّيُّسياساتُّعديدُّمنُّ،ُّحيثُّبادرتُّال2008وتزايدتُّأهميةُّهذا

قليلُّتيةُّالرسمية،ُّمعُّتُّالماللخدماوإصلاحاتُّتهدفُّإلىُّتوسيعُّقاعدةُّالشمولُّالماليُّوضمانُّاستفادةُّجميعُّالمواطنينُّمنُّا
ُّالتكاليفُّوتحسينُّالجودة.

والخبراتُُّّ،ُّليكونُّبمثابةُّمنصةُّدوليةُّلتبادلُّالتجارب2008وفيُّهذاُّالسياق،ُّأنُشئُّالتحالفُّالدوليُّللشمولُّالماليُّسنةُّ
ُّالتحالفُّاليومُّ مؤسسةُّمختلفة،ُّتشملُّوزارات119ُُّّدولةُّناميةُّمثلةُّفي94ُُّّفيُّمجالُّتعزيزُّالشمولُّالمالي.ُّويضمُّهذا
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ُّالفنيُّ ُّالدعم ُّوتقديم ُّالمالي، ُّبالشمول ُّالمرتبطة ُّوالأدوات ُّالسياسات ُّتطوير ُّعلى ُّالتحالف ُّويعمل ُّمركزية. ُّوبنوك ا مالية
ُّ.(22،21،ُّصفحة2020ُّ)أيمنُّوُّحمودش،ُُّّفيذُّاستراتيجياتُّوطنيةُّفعالةُّللمؤسساتُّالأعضاءُّمنُّأجلُّصياغةُّوتن

ُّيمكنُّذكرُّأبرزهاُّفيُّالجدولُّالتالي:ُّوعلىُّالمستوىُّالإقليمي،ُّظهرتُّعدةُّمبادراتُّتهدفُّإلىُّدعمُّجهودُّالشمولُّالمالي
ُّ(17،ُّصفحة2020ُّ)الحليم،ُّ

 مييمثل أبرز مبادرات الشمول المالي على مستوى الإقلي (:2-1الجدول رقم )
ُّأبرز الأحداثُّالسنوات
2008ُُّّ ُّالمالي ُّالشمول ُّسياسات ُّلتطوير ُّالمالي ُّللشمول ُّالدولي ُّالتحالف ُّتأسيس  Alliance forتم

Finance Inclusion(AFI) .ُّفيُّالبلدانُّالناميةُّوالناشئة
ُّأ2011ُّ ُّمن ُّالتحالف ُّأعضاء ُّتبني ُّوتم ُّالمكسيك، ُّفي ُّالعاملي ُّالسياسات ُّمنتدى ُّاعقد ُّاجل لماليُّلشمول

"ُّ ُّللقي"الذيُّيتضمنُّالتزامُّكلُّدولةُّبمعاييرMaya Declarationلإعلانُّ"ماي"ُّ اسُُّّقابلة
ُّمنُّأجلُّتطويرُّالشمولُّالماليُّومراقبةُّتنفيذهاُّسنوي.

سؤولينُّلمدريينُّوالماكونُّمنُّ،ُّالملتعزيزُّالشمولُّالماليُّفيُّالدولُّالعربيةتمُّإنشاءُّفريقُّالعملُّالإقليمي2012ُُّّ
نُّمجلسُّعلىُّتوصيةُّمُّة،ُّبناءعربيالمعنيينُّبقضايُّالشمولُّالماليُّلدىُّالبنوكُّالمركزيةُّومؤسساتُّالنقدُّال

ُّمحافظيُّالبنوكُّالمركزيةُّومؤسسةُّالنقدُّالعربية.
2013ُُّّ ُّندوة ليُّمنُّخلالُّالتمويلُّحولُّتعزيزُّالشمولُّالما IFSBنظمُّمجلسُّالخدماتُّالماليةُّالإسلامية

ُّالإسلامي،ُّوالتيُّاستضافهاُّبنكُّإندونيسياُّالمركزي.
يُّلعملُّالإقليمانُّفريقُّماحُّقررُّمجلسُّمحافظيُّالبنوكُّالمركزيةُّومؤسساتُّالنقدُّالعربيةُّبناءُّعلىُّاقتر2016ُُّّ

ُّلموااالمالي"ُّلتعزيزُّالشمولُّالماليُّفيُّالدولُّالعربيةُّ"اليومُّالعربيُّللشمولُّ نُّكلُّعام،ُّمُّأفريل27ُّفقُّلـ
بذلكُُّّة،ُّوماُّيرتبطالعربيُّلدولبهدفُّالإسهامُّفيُّزيدةُّالوعيُّوالتعريفُّبالشمولُّالماليُّومتطلباتهُّفيُّا

ُّمنُّقضايُّوسياساتُّوبرامج،ُّلتحقيقُّأهدافُّالتنميةُّالمستدامة.
ُّلامي.يلُّالإسلتموُّامنُّخلالُّنظمُّالبنكُّالإسلاميُّللتنميةُّندوةُّبشأنُّتعميمُّالخدماتُّالمالية2017ُُّّ

 اد على المعلومات المذكورة سابقاالمصدر: من إعداد الباحث بِلاعتم
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 : مفهوم الشمول المالي وأهميتهاثاني

 تعريف الشمول المالي: 2-1
والمصرفية،ُّحيثُّلماليةُّاختلفتُّالتسمياتُّالتيُّاستخدمهاُّالباحثونُّفيُّتناولهمُّلمفهومُّالشمولُّالماليُّضمنُّالأدبياتُّاُُُُُّّّّّ

ُّاليه ُّ"الاشتماُّتمتُّالإشارة ُّمثل: ُّ"البمصطلحاتُّمتعددة ُّالمالي"، ُّالشامل"،ل ُّو"النفاذ ُّ"الاندماجُّالمالي"، ُّالمالي"، ُّعمق
إلاُّأنُّجميعُّهذهُّالمصطلحاتُّوإنُّاختلفتُّفيُّظاهرها،ُّفإنهاُّتتفقُّفيُّجوهرهاُّومضمونها،ُّإذُّتدورُّحولُّ"الرواجُّالمالي"،ُّ

ُّتتمثلُّفيُّتعزُّ ُّواحدة ُّالنقدية،ُّمنُّخلالُّدمجُّالفئاتُّمحدودةُّفكرة ُّالمؤسساتُّالماليةُّوتطويرُّأدواتُّالسياسة يزُّفاعلية
ُّ(96،ُّصفحة2022ُّ)نزار،ُُّّ.الدخلُّضمنُّالمنظومةُّالماليةُّالرسمية،ُّبهدفُّدعمُّقراراتهمُّالماليةُّعلىُّالمدىُّالطويل

اُّمصطلحُّرئيسي،ُّبمالي"ُّكمولُّالمالالتباس،ُّسيتمُّفيُّهذهُّالمذكرةُّاعتمادُّمصطلحُّ"الشومنُّأجلُّتوحيدُّالمفاهيمُّوتفاديُّ
ُّيتماشىُّمعُّالاستخداماتُّالعلميةُّالرائجةُّوالمعاييرُّالدوليةُّالمعتمدة.

ُّيقُال:ُُّّالتعريف لغة:  - ُّبرعايته،ُّأيُّضممهُّواعتنىُّبه.ُّكما الشمولُّفيُّاللغةُّمأخوذُّمنُّالفعلُّ"شمِّلَ"،ُّويقُال:ُّشمِّلَهُ
 (39،ُّصفحة2022ُّ)الشمولُّالمالي،ُُّّشملتهمُّالبركة،ُّأيُّعممتهمُّونالتهمُّجميع ا.

الشمولُّالماليُّيقُصدُّبه:ُّتوفيرُّوإتاحةُّالخدماتُّوالمنتجاتُّالماليةُّالرسميةُّبمختلفُّأنواعهاُّلكافةُّ التعريف اصطلاحا:  -
ُّ ُّالأفراد ُّذلك ُّفي ُّبما ُّالمجتمع، ُّمنهاُّشرائح ُّاستفادتهم ُّتضمن ُّوشفافة، ُّعادلة ُّوبطريقة ُّمناسبة، ُّبأسعار والمؤسسات،

 (OZILI, 2020, p. 68)ُّ.ضمنُّإطارُّتنظيميُّفعال
ُّكماُّعرفتهُّالعديدُّمنُّالهيئاتُّالدوليةُّكماُّيلي:ُُُُُُُُُُُُُّّّّّّّّّّّّّ

"يعنيُّإمكانيةُّالوصولُّإلىُّمنتجاتُّوخدماتُّماليةُّمفيدةُّوبأسعارُُّّعلىُّأنه:ُّيعرف البنك الدولي الشمول المالي -
ُّ ُّتقُدممُّبأسلوبُّمسؤولُّومستدام" ُّوالتأمين، ُّوالائتمان، ُّوالادخار، ُّوالمدفوعات، ُّمثلُّالمعاملات، )الشمولُّمعقولة،

ُّ(39،ُّصفحة2022ُّالمالي،ُّ
ُّبتكلفةُُّّ FATFمكافحة غسل الأموال لجنةعرفتُّ - ُّ"ضمانُّالوصولُّإلىُّالخدماتُّالمالية الشمولُّالماليُّبأنه:

ُّ(80،ُّصفحة2019ُّ)لفتاُّوُّسالمُّعوادُّحسين،ُّميسورة،ُّبطريقةُّعادلةُّوشفافة"ُّ
ُّالاقتصاديُّلجميعُّأفرادُّالمجتمع،ُّمنُّمنظور الشمول المالي في الاقتصاد الإسلامي - :ُّيؤكدُّعلىُّأهميةُّتحقيقُّالرفاه

خلالُّتمكينهمُّمنُّالوصولُّإلىُّالمواردُّالماليةُّعبرُّنماذجُّتمويلُّقائمةُّعلىُّتقاسمُّالمخاطر،ُّمثلُّالمشاركةُّوالمضاربة،ُّ
ُّالنظام ُّوهيُّخصائصُّيفتقدها ُّو"الوقف"، ُّكـ"الزكاة" ُّتوزيعُّالثروة الماليُّالتقليديُُّّوكذلكُّمنُّخلالُّأدواتُّإعادة

(Mohiedin, 2018, p. 6) 
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قدّمتُّتعريف اُّيتمثلُّفي:ُّ"الإجراءاتُّالتيُّ( AFI( والتحالف العالمي للشمول المالي )G20مجموعة العشرون ) -
ُّإلىُّخدماتُّومنتجاتُّماليةُّ ُّالفئاتُّالمهمشة، ُّفيها ُّبما ُّفئاتُّالمجتمع، ُّلتعزيزُّوصولُّكافة ُّالهيئاتُّالرقابية تتخذها

ُّ(748،747،ُّصفحة2818ُّ)لقواس،ُُّّملائمة،ُّتقُدممُّبشكلُّعادل،ُّشفاف،ُّوبتكاليفُّمقبولة"ُّ
 (G20رين المؤشرات الأساسية للشمول المالي )مجموعة العش: (3-1)الجدول رقم 

ُّالمصدرُّالمؤشرُّالصنفُّ

1ُّ
ُّ

 حسابِت الإيداع
 )الافراد(

ُّسةمنُّالبالغينُّالذينُّيحتفظونُّبحسابُّفيُّمؤسُّ%
ُّماليةُّرسمية

قاعدةُّبياناتُّالشمولُّالماليُّ
 global findexالعالميُّ

ُّمنُّالبالغين1.000ُُّّعددُّالمودعينُّلكل ُّ
ُّغينمنُّالبال1.000ُّأوُّعددُّحساباتُّالودائعُّلكلُّ

مسحُّإمكانيةُّالحصولُّعلىُّ
الخدماتُّالماليةُّ
IMFFASُّ

 حسابِت التمويل 02ُّ
 )الافراد(

ىُّمنُّالبالغينُّالحاصلينُّعلىُّتمويلُّواحدُّعلُّ%
ُّالاقلُّغيرُّمسددُّمنُّمؤسسةُّماليةُّرسميةُّ

قاعدةُّبياناتُّالشمولُّالماليُّ
ُّالعالميُّ

Global findex 
ُّمنُّالبالغين1.000ُّعددُّالمتمولينُّلكلُّ ُّ

ُّمنُّالبالغين1.000ُّأوُّعددُّالتمويلاتُّلكلُّ
مسحُّإمكانيةُّالحصولُّعلىُّ

ُّالخدماتُّالماليةُّ
IMFFAS 

ظُّتفمنُّالمشروعاتُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّالتيُّتحُّ% ُّ
ُّبحسابُّلدىُّمؤسسةُّماليةُّرسمية

 WBGمسحُّالمشاريعُّ
entreprise survey 

 حسابِت الإيداع 03
 )الشركات(

عددُّحساباتُّالإيداعُّللمشروعاتُّالصغيرةُّ
ُّجماليُّعددُّالشركاتاُّ–والمتوسطةُّ

مسحُّإمكانيةُّالحصولُّعلىُّ
ُّالخدماتُّالماليةُّ
IMFFASُّ

 حسابِت التمويل 04ُّ
 )الشركات(

لىُّعُّمنُّالمشروعاتُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّالحاصلينُّ%
ةُّاليتمويلُّواحدُّعلىُّالأقلُّغيرُّمسددُّمنُّمؤسسةُّم

ُّرسمية

 WBGمسحُّالمشاريعُّ
entreprise surveyُّ
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يرُّةُّغعددُّالتمويلاتُّللمشروعاتُّالصغيرةُّوالمتوسط ُّ
ُّالمسددةُّ

مسحُّإمكانيةُّالحصولُّعلىُّ
ُّالخدماتُّالماليةُّ
IMFFASُّ

نقاطُّالبيعُّلكلُُّّ–أجهزةُّالصرافُُّّ–الفروعُّعددُّ نقاط الخدمة05ُّ
ُّمنُّالسكانُّالبالغين100.000ُّ

مسحُّإمكانيةُّالحصولُّعلىُّ
ُّالخدماتُّالماليةُّ
IMFFASُّ

ُّليةالوصولُّغيرُّالمقيدُّلاستخدامُّالمنتجاتُّالما جودة الخدمة06ُّ
ُّوالمصرفية

قاعدةُّبياناتُّالشمولُّالماليُّ
ُّالعالميُّ

Global findexُّ
 (GFPI, 2016, p. 11)المرجع : من اعداد الباحث بِلاعتماد على 

يرىُّأنُّالشمولُّالماليُّهوُّ"مفهومُّيهدفُّإلىُّتعميمُّالمنتجاتُّوالخدماتُُّّاتحاد المصارف العربية الشمول المالي  -
الماليةُّوالمصرفيةُّالرسميةُّعلىُّأكبرُّعددُّمنُّالأفرادُّوالمؤسسات،ُّلاُّسيماُّأصحابُّالدخلُّالمحدود،ُّوذلكُّمنُّخلالُّ

ُّالخ ُّوغير ُّالتكلفة ُّمرتفعة ُّالرسمية ُّغير ُّالوسائل ُّعلى ُّالاعتماد ُّلتقليل ُّوميسّرة ُّملائمة ُّخدمات ُّللرقابة"ُّتقديم ُّاضعة
 (04،ُّصفحة2021ُّ)طالبيُّوُّأمال،ُّ

ُّتي:وُّالآوبناء ُّعلىُّهذهُّالتعاريفُّالسابقة،ُّيمكنُّصياغةُّتعريفُّشاملُّللشمولُّالماليُّعلىُّالنح
دخلُّالهشةُّوذويُّالُّتاُّالفئاُّسيمالشمولُّالماليُّهوُّإتاحةُّخدماتُّومنتجاتُّماليةُّرسميةُّمتنوعةُّلجميعُّفئاتُّالمجتمع،ُّلا
ُّ ُّالمناسبة، ُّوالتكلفة ُّوالعدالة، ُّالجودة، ُّضمان ُّمع ُّمنظمة، ُّمالية ُّقنوات ُّعبر ُّإوُّالمحدود، ُّيضمضمن ُّحقوقُّطار ُّحماية ن

ُّالمستفيدينُّواستدامةُّالمنظومةُّالمالية.
عزيزُّيتسمُّالشمولُّالماليُّبعدةُّخصائصُّتجعلُّمنهُّأداةُّاستراتيجيةُّلتمكينُّالأفرادُّوتخصائص الشمول المالي:  2-2

ُّ(648،ُّصفحة2021ُّ)أسامة،ُُّّالعدالةُّالاقتصادية،ُّويمكنُّتلخيصُّأهمُّهذهُّالخصائصُّكماُّيلي:
ماُّتكونُُّّخلُّالتيُّغالب ادودةُّالداتُّمحيسعىُّالشمولُّالماليُّإلىُّشمولُّكافةُّشرائحُّالمجتمعُّدونُّتمييز،ُّوخاصةُّالفئُّالعموم:

ُّخارجُّالنظامُّالماليُّالرسمي.
بماُُّّماتُّالدفع،دالتأمين،ُّوخُّقروض،يشملُّتوفيرُّمجموعةُّواسعةُّمنُّالخدماتُّالمالية،ُّمثلُّالحساباتُّالبنكية،ُّالُّالتنوع:

ُّجاتُّالمستخدمينُّالمختلفة.يتناسبُّمعُّاحتيا
ُّئاتُّالمجتمع.فلمختلفُُّّرائية:ُّتقُدّمُّالخدماتُّالماليةُّبأسعارُّمنخفضةُّتتناسبُّمعُّالقدرةُّالشالملاءمة السعرية



 ليالأسس النظرية لأدوات الاستثمار الإسلامي والشمول المافصل الأول: ال
 

 
59 

ُّتحققُّرضاهم.وُّستفيدينُّتُّالميحرصُّالشمولُّالماليُّعلىُّتقديمُّخدماتُّومنتجاتُّذاتُّجودةُّعاليةُّتلبيُّتطلعاُّالجودة:
سهيلُّفيُّأيُّوقت،ُّلتُّستخدامهاتيحُّاتتتُاحُّهذهُّالخدماتُّعلىُّمدارُّالعامُّوبطرقُّمرنةُُّّة:الاستمرارية والمرونة الزمني

ُّحياةُّالأفرادُّوتعزيزُّثقتهمُّبالنظامُّالمالي.
يشملُّالوصولُّإلىُّمناطقُّنائيةُّومحرومةُّمنُّالخدماتُّالمالية،ُّبهدفُّتغطيةُّأوسعُّشريحةُّمكنةُّمنُُّّالانتشار الجغرافي:

 (648،ُّصفحة2021ُّ)أسامة،ُّ.ُّالأفرادُّوالشركات
 أهمية الشمول المالي: 2-2

ُّلهُّمنُّدورُّفعّالُّفيُّتحسينُّقدرةُّ ُّلما يمثلُّالشمولُّالماليُّأحدُّالركائزُّالأساسيةُّالتيُّتسعىُّإليهاُّمعظمُّدولُّالعالم،ُّنظر ا
ُّأهميتهُّفيُّكون ُّويكمنُّجوهر ُّالتمويل. ُّوالمؤسساتُّعلىُّالوصولُّإلىُّمصادر ُّالاقتصاديُّالأفراد ُّلتحقيقُّالنمو ُّوسيلة ه

الشامل،ُّوتعزيزُّالعدالةُّالاجتماعية،ُّشريطةُّأنُّيطُبقُّوفقُّضوابطُّمدروسةُّتراعيُّتوازنُّالنظامُّالماليُّوتجنّبُّمخاطره.ُّوفيُّ
،ُّصفحة2020ُّ)نجمُّوُّساميُّلعبيدي،ُُّّهذاُّالإطار،ُّلاُّبدُّمنُّتوفرُّمعيارينُّأساسيينُّلتحقيقُّالشمولُّالماليُّالفعّال:ُّ

294،293)ُّ
ُّائُّأولًا: ُّتسهيلات ُّتقديم ُّمن ُّالحذر ُّأي ُّالائتماني، ُّالنشاط ُّفي ُّالمفرط ُّالتوسع ُّتمانيتجنّب ُّمفرطة ُّزيقة ُّإلى ُّتؤدي دةُّد

ُّالاستثمارُّعلىُّحسابُّالاستهلاك،ُّماُّيُحدثُّاختلالاتُّاقتصادية.
ُّكانُّقسُّثانيًا: ُّالماليُّسواء ُّاالحدُّمنُّالاستبعاد ُّوذلكُّعبرُّتنويع ُّأوُّطوعي ا، ُّوُّتُّالماليلخدماري  ُّوالمصرفية، ُّعنُّة الابتعاد

ُّتركيزهاُّعلىُّفئاتُّمحددةُّفقط،ُّبماُّيضمنُّشمولُّأكبرُّعددُّمكنُّمنُّالمستفيدين.
ُّوتبرزُّأهميةُّالشمولُّالماليُّعلىُّمستويتُّمختلفةُّعلىُّالنحوُّالتالي:

طريقةُّأكثرُّباردهمُّالماليةُّدارةُّموُّلإتقدمةُّللأفرادُّوالأسرُّفرص اُّمُّيوفرُّالشمولُّالماليأولًا: على مستوى الأفراد والأسر: 
ُّحي ُّقطاعات ُّفي ُّوالاستثمار ُّالادخار، ُّعلى ُّقدرتهم ُّتحسين ُّفي ُّيسهم ُّكما ُّوفعالية، ُّمأمانا  ُّالتعوية ُّوالصحة.ُّثل ليم

ُّالمخا ُّإدارة ُّمدروسة،ُّتأسيسُّمشاريعُّصغيرة، ُّعلىُّاتخاذُّقراراتُّمالية ليُّستقبلهمُّالمالمُّالتخطيططر،ُّوُّويساعدهمُّأيض ا
 (.38،ُّص.2023ُّبشكلُّمستدامُّ)الدينُّوجناء،ُّ
ُّالمشاريعُّثانيًا: على مستوى المجتمع:  ُّيدعمُّإنشاء ُّما ُّالمنتج، ُّالمدخراتُّنحوُّالاستثمار ُّالشمولُّالماليُّفيُّتوجيه يسهم

ُّمعُّ ُّالتعامل ُّيعزز ُّكما ُّمستدام. ُّاقتصادي ُّنمو ُّوتحقيق ُّالدخل ُّمستويت ُّرفع ُّوبالتالي ُّالعمل، ُّفرص ُّوخلق الاقتصادية
 (38،ُّصفحة2023ُّ)الدينُّوُّجناء،ُُّّالمؤسساتُّالماليةُّالرسمية،ُّوهوُّماُّيسهمُّفيُّتعزيزُّالثقةُّبالنظامُّالمالي.ُّ

 لنقاطُّالتالية:االيُّفيُّمولُّالميمكنُّتلخيصُّالأبعادُّالاقتصاديةُّالأوسعُّللشثالثاً: على مستوى الاقتصاد الكلي: 
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وزيعها،ُّماُّدرُّالودائعُّوتصاتنويعُّموُّسمي،ُّمنُّخلالُّتوسيعُّقاعدةُّالمتعاملينُّمعُّالقطاعُّالماليُّالرُُّّتعزيز الاستقرار المالي:
ُّيقللُّمنُّالمخاطرُّالنظامية.

وزيعُّيقُّالكفاءةُّفيُّتها،ُّوتحقكلفتتبماُّيسهمُّفيُّتسريعُّالمعاملاتُّوتقليلُُّّتشجيع استخدام الخدمات المالية الرقمية:
ُّالمدفوعات.

ُّهذهُّالخدمات.ُّبق اُّمنمةُّساعبرُّتغطيةُّشرائحُّوفئاتُّجغرافيةُّكانتُّمحروُُّّتوسيع نطاق الوصول للخدمات المالية:
تمكينُّالأفرادُّمنُّالمشاركةُّالاقتصادية:ُّحيثُّيُمكنهمُّالشمولُّالماليُّمنُّالانخراطُّفيُّالنظامُّالمالي،ُّويساعدهمُّعلىُّتجنبُّ

ُّ(Alliance, 2013, p. 03)ُّالأزماتُّالماليةُّمنُّخلالُّالمعرفةُّبالأدواتُّالمتاحةُّلهم.ُّ
ُّيعزُُّّالإداري:مكافحة الفساد  ُّالرسمية ُّالمالية ُّالقنوات ُّعلى ُّالاعتماد ُّزيدة ُّإن ُّمإذ ُّمن ُّاز ُّستويت ُّويحد نُّملشفافية،

ُّالفساد،ُّويُحسنُّمنُّبيئةُّالاستثمار،ُّماُّيساهمُّفيُّجذبُّرؤوسُّالأموالُّالأجنبية.
لصغيرةُّمنُّخلالُّتمكينُّالفئاتُّمنخفضةُّالدخلُّمنُّالحصولُّعلىُّخدماتُّماليةُّأساسيةُّكالقروضُّاُّمكافحة الفقر:

ُّ ُّالتقليدية. ُّالمالية ُّالأنظمة ُّفي ُّمتناولهم ُّعن ُّبعيدة ُّتكون ُّما ُّغالب ا ُّخدمات ُّوهي ُّالطوارئ، ُُّّوصناديق ،2023ُّ)آسيا،
 (294،293صفحةُّ

 : أبعاد الشمول المالي ومؤشرات قياسهاثالث
معُّتطوّرُّمفهومُّالشمولُّالمالي،ُّتعدّدتُّأبعادهُّواتسعتُّنطاقاته،ُّحيثُّركّزُّالبنكُّالدوليُّفيُّبدايتهُّعلىُّعددُّمنُُُُّّّّ

 ,Junaidah)ُّ،الأبعادُّالأساسية،ُّتمثلتُّفي:ُّاستخدامُّالحساباتُّالبنكية،ُّالادخار،ُّالاقتراض،ُّالمدفوعات،ُّوالتأمين
2016, p. 17)ُُّّ2011وفيُّعام(ُُّّوخلالُّاجتماعُّقادةُّمجموعةُّالعشرين،G20ُُّّتمُّالتأكيدُّعلىُّضرورةُّإنشاء،)

(،ُّالتيُّساهمتGPFIُّهيئةُّدوليةُّتعُنىُّبالشمولُّالمالي،ُّفكانتُّالنتيجةُّتأسيسُّالشراكةُّالعالميةُّمنُّأجلُّالشمولُّالماليُّ)
ُّلاحقا ُّفيُّتطويرُّمجموعةُّمنُّالمؤشراتُّالخاصةُّبقياسُّالشمولُّالمالي.

ُّوقدُّصنّفتُّهذهُّالمؤشراتُّضمنُّثلاثةُّأبعادُّرئيسية،ُّهي:
ُّالبنوك،ُّاتُّالماليةُّ)مثلُّفروعويقصدُّبهُّمدىُّتوفرُّنقاطُّتقديمُّالخدمُّ(:Access. الوصول إلى الخدمات المالية )1

ُّالصرافات،ُّالوكلاء...(.
Usageُّ. استخدام الخدمات المالية )2 ُّوالمؤسسات ُّالأفراد ُّاستخدام ُّمستوى ُّويعكس ُّبصورةُُّّتلكل(: الخدمات

ُّمنتظمةُّوفعالة.
ويرتبطُّبمدىُّملاءمةُّالخدماتُّلاحتياجاتُّالمستفيدينُّمنُّحيثُّالشفافية،ُُّّ(:Quality. جودة الخدمات المالية )3

ُّيمكنُّتوضيحهاُّفيُّالشكلُّالتالي: (104،ُّصفحة2023ُّ)صابر،ُُّّ.الحماية،ُّوالتكلفة
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 أبعاد الشمول المالي(: 7-1الشكل رقم)

ُّ
 

 

 (11،ُّصفحة2020ُّ)غربي،ُّالمصدر: 

 الوصول إلى الخدمات المالية:  -1
ُّالماليةُّالمختلفة،ُّوهوُّمرتبطُّبالبيئةُّالتنظيمية،ُّ ُّالبعدُّإلىُّقدرةُّالمؤسساتُّالماليةُّعلىُّتقديمُّخدماتهاُّومنتجاتها يشيرُّهذا

ويتطلبُّتحقيقُّالوصولُّالماليُّتحديدُّالحواجزُّالمحتملةُّالتيُُّّ(PHAM, 2020, p. 59)ُّ،والسوق،ُّوالبنيةُّالتكنولوجية
تواجههاُّالمؤسساتُّفيُّتقديمُّخدماتهاُّومنتجاتهاُّأوُّتلكُّالتيُّيواجههاُّالعملاءُّوهوُّيعكسُّعمقُّانتشارُّالخدماتُّالماليةُّ

اليُّالرسميُّوتعنيُّالقدرةُّعلىُّاستخدامُّالخدماتُّوالمصرفية،ُّأماُّمؤشراتُّالوصولُّفإنهاُّتشيرُّإلىُّالبنيةُّالتحتيةُّللنظامُّالم
الماليةُّالمتاحةُّوالمنتجاتُّمنُّالمؤسساتُّالرسميةُّالتيُّيمكنُّالوصولُّإليهاُّمنُّكافةُّالوحداتُّالاقتصاديةُّوهيُّتعكسُّعمقُّ

ُّالوك ُّمواقع ُّالآلي، ُّالصراف ُّأجهزة ُّمثل ُّالنقاط ُّمن ُّمتنوعة ُّلمجموعة ُّالفروع ُّومواقع ُّللفروع ُّوالرقمي ُّالمادي لاء،ُّالوصول
شبكاتُّالهاتفُّالمحمولُّوقدُّيتطلبُّفهمُّمستوىُّالوصولُّتحديدُّوتحليلُّالحواجزُّالمحتملةُّفيُّاستخدامُّحسابُّالبنكُّمثلُّ
التكلفةُّأوُّالقربُّالماديُّمنُّنقاطُّالخدماتُّالمصرفيةُّوهيُّضروريةُّحيثُّتزدادُّأهميتهاُّإنُّلمُّتكنُّمتوفرةُّبالشكلُّالكافيُّ

)نجمُّوُّساميُُّّسكانُّويتمُّتقييمهاُّعنُّطريقُّانتشارُّنقاطُّالوصولُّالمختلفة.وكثيراُّماُّتقاسُّنقاطُّالوصولُّنسبةُّإلىُّال
ُّ(56،ُّصفحة2020ُّلعبيدي،ُّ

 
 

 أبعاد الشمول المالي

 جودة الخدمات المالية استخدام الخدمات المالية الوصول إلى الخدمات

العرض وتوافر الخدمات 
 والمنتجات المالية

التواتر والانتظام ومدة 
 استخدام الخدمات

تِربة المستهلكين في 
 تلبية احتياجاتهم
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 ( : مؤشرات الوصول إلى الخدمات المالية4-1الجدول رقم )
ُّالمؤشرُّالفئة

ُّألفُّمنُّالبالغين100000ُّلكلُُّّعدد الفروع
الآليُّلكلُُّّبالغُّأوُّعددُّأجهزةُّالصراف100000ُّأجهزةُّالصرافُّالآليُّلكلعددُُّّنقاط الخدمة/ الوصول

²ُّكم1000ُُّّ
ُّألفُّنسمة100000ُّعددُّنقاطُّالبيعُّلكلُُّّعدد نقاط البيع/ الوصول

 المعاملات الغير نقدية للأموال
ُّالإلكترونية

ُّعددُّحساباتُّالأموالُّالإلكترونيةُّللدفعُّعبرُّالهاتفُّالنقال

لنقاط إمكانية التشغيل البيئي 
ُّالخدمة

ذاُّكانتُّأجهزةُّإ1ُّقابليةُّالتشغيلُّالبيئيُّلأجهزةُّالصرافُّالآليُّويأخذُّالقيمةُّ
ُّالصرافُّالبيئيُّلنقاطُّخدمةُّمترابط

 (57،ُّصفحة2020ُّ)المشهدانيُّوُّزينةُّساميُّلعبيدي،ُّالمصدر: 
ية،ُّتُّالماليةُّالرسمنُّالخدمامعليا ُّفيقيسُّهذاُّالبعدُّمدىُّاستفادةُّالأفرادُّوالمؤسساتُُّّاستخدام الخدمات المالية: -2

ُّف ُّخلال ُّوالتحويلات، ُّالقروض، ُّالمصرفية، ُّالحسابات ُّاستخدام ُّفي ُّالانتظام ُّحيث ُّزُّمن ُّمعيترة ُّمنية وتكمنُّنة
ُّمؤشراتُّهذاُّالبعدُّفيُّ:

 ُّمنتظم؛نسبةُّالبالغينُّالذينُّلديهمُّنوعُّواحدُّعلىُّالأقلُّكحسابُّائتمان 
 عددُّمعاملاتُّالتجزئةُّغيرُّالنقديةُّللفردُّالواحد؛ 
 ُّعددُّمعاملاتُّالفعُّعبرُّالهاتف؛(Global partnership, 2016, p. 16) 
 نسبةُّالبالغينُّالذينُّيستخدمونُّحسابُّبنكيُّبشكلُّدائم؛ 
 نسبةُّالمحتفظينُّبحسابُّبنكيُّخلالُّسنةُّمضت؛ 
 ُّالذينُّيتلقونُّتحويلاتُّماليةُّمحليةُّأوُّدولية؛نسبةُّالبالغين 
 نسبةُّالشركاتُّالمتوسطةُّأوُّالصغيرةُّالتيُّلديهاُّحساباتُّرميةُّمالية؛ 
 عددُّالشركاتُّالمتوسطةُّأُّالصغيرةُّالتيُّلديهاُّحساباتُّودائع؛ 
 .(652،651،ُّصفحة2021ُّ)أسامة،ُُّّعددُّالشركاتُّالصغيرةُّأوُّالمتوسطةُّالتيُّلديهاُّقروضُّقائمة 
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 لوصول الى الخدمات الماليةالتمييز بين الاستخدام وا: (8-1الشكل رقم)

 
 
 
 
 

 السكان
 
 
 
 

 (Finance, 2017)المصدر : من اعداد الباحث بِلاعتماد على 
ُّيصعبُُّّجودة الخدمات المالية: -3 ُّإذ ُّتعقيدا ، ُّالأكثر ُّالبعد ُّهذا ُّتنوعُّيعُد ُّدقيقُّبسبب ُّبشكل تحديدُّمؤشراته

ُّومعرفتهمُّ ُّومدىُّوعيهم ُّلاحتياجاتُّالعملاء، ُّالخدماتُّالمالية ُّمدىُّملاءمة ُّويقُاسُّمنُّخلالُّتقييم المعايير.
 ,Abir, 2021)ُُّّ،ُّويقاسُّهذاُّالمؤشرُّمنُّخلالُّالنقاطُّالتالية:بالخياراتُّالمالية،ُّومدىُّحمايتهمُّكمستهلكين

p. 738)ُّ
 :ُّاملات؛عوتكاليفُّالمُّجور،كمتوسطُّالتكاليفُّالشهريةُّلحسابُّأساسيُّمقارنةُّبالحدُّالأدنىُّللأُُّّتحمل التكاليف
 :ُّلمقدمة؛الخدماتُّروطُّاتوفرُّالمعلوماتُّالدقيقةُّعندُّالتعاقد،ُّونسبةُّالعملاءُّالذينُّيفهمونُّشُّالشفافية
 :ُّة؛وجودُّآلياتُّفعّالةُّللشكاوى،ُّومحاكمُّمتخصصةُّبالنزاعاتُّالماليُّحماية المستهلك
 ُّة؛المصرفيُّبيقاتالراحةُّوسهولةُّالاستخدام:ُّالوقتُّاللازمُّلإجراءُّمعاملة،ُّسهولةُّفهمُّواجهاتُّالتط
 :؛مالتضخوُّنسبةُّالعملاءُّالذينُّيمتلكونُّمعرفةُّبمفاهيمُّأساسيةُّكالفائدةُُّّالتثقيف المالي 
 :ُّنسبةُّالمدينينُّالمتأخرين،ُّأوُّالذينُّيواجهونُّأزماتُّمالية؛ُّالسلوك المالي
 :ُّصفحة2023ُّ)خلالفةُّوُّبوبلطة،ُُّّ.مثلُّاشتراطاتُّالضمانات،ُّأوُّنقصُّالمعلوماتُّالائتمانيةُّالعوائق الائتمانية،

18/17)ُّ 

 نالسكا

 

مستخدمو الخدمات 
 المالية الرسمية

 يمستخدمغير  
 الخدمات المالية الرسمية

 اقصاء اجباري

 استبعاد اختياري

التمييز اطار العمل 
 او السعر والمنتج التعاقدي

عدم كفاية الدخل 
 او مخاطر عالية

 ديني سبب ثقافي او

 عدم الحاجة
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ُّالتالي:يمكنُّتلخيصُّهذهُّالأبعادُّومؤشراتُّقياسهاُّفيُّالجدولُّ
 (: أبعاد الشمول المالي وأبعاد قياسه5-1الجدول رقم )

ُّمؤشرات قياسهُّالأبعاد
الوصول 
إلى 

الخدمات 
ُّالمالية

- ُّ نوعُّالوحدةُُّّمنُّالبالغينُّعلىُّالمستوىُّالوطنيُّمقسمةُّحسب10000ُّعددُّنقاطُّالوصولُّلكلُّ
 الإدارية.

 نسبةُّالوحداتُّالإداريةُّالتيُّلهاُّنقطةُّوصولُّواحدةُّعلىُّالأقل. -
 الأقل.ُّحدةُّعلىةُّواالنسبةُّالمئويةُّلإجماليُّالسكانُّالذينُّيعيشونُّفيُّالوحداتُّالإداريةُّبنقط -
 حساباتُّالنقودُّالالكترونيةُّ. -
 بالغ.100000ُّعددُّمنافذُّوكلاءُّالهاتفُّالمحمولُّلكلُّ -
 ية.تُّالمالدمانسبةُّالبالغينُّالذينُّيستخدمونُّالهاتفُّالمحمولُّوالانترنتُّللوصولُّإلىُّالخ -
 بالغ.100000ُّالائتمانيةُّلكلُُّّعددُّالبطاقات -
ُّنسبةُّالشركاتُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّالتيُّلديهاُّنقاطُّالبيع -

استخدام 
الخدمات 
ُّالمالية

 ظمة.عُّالمنتودائالنسبةُّالمئويةُّللبالغينُّالذينُّلديهمُّنوعُّواحدُّعلىُّالأقلُّمنُّحساباتُّال -
 نتظمة.مانُّالملائتالنسبةُّالمئويةُّللبالغينُّالذينُّلديهمُّنوعُّواحدُّعلىُّالأقلُّمنُّحساباتُّاُّ -
 عددُّالمعاملاتُّالدفعُّالغيرُّالنقدية.ُّ -
 عدُّمعاملاتُّالدفعُّعبرُّالهاتف. -
 عددُّمعاملاتُّالدفعُّعبرُّالانترنت. -
 ارتفاعُّوتيرةُّاستخدامُّالحساباتُّالمصرفية. -
 المحتفظينُّبحسابُّبنكي. -
 ةُّوثائقُّالتأمين.البالغينُّحمل -
 التحويلات. -
 الشركاتُّالتيُّلديهاُّحساباتُّرسمية. -
ُّالشركاتُّالتيُّلديهاُّقروضُّقائمةُّأوُّخطوطُّائتمانُّلدىُّمؤسساتُّرسمية. -

جودة 
الخدمات 

 الثقافةُّوالقدرةُّالمالية. -
 متطلباتُّالإفصاحُّوالشفافية. -
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 حلُّالنزاعاتُّوحمايةُّالمستهلك. -ُّالمالية
 المالية.تكاليفُّاستخدامُّالخدماتُّ -
ُّعوائقُّالائتمان. -

 (Iqbal, 2012, p. 43)المصدر: 

ُّ ُّالجدول ُّقياسهيوضح ُّومؤشرات ُّالمالي ُّالشمول ُُّّأبعاد ُّرئيسية: ُّجوانب ُّثلاثة ُّخلال ُّإلىالوصمن ُّالماليةالخدماُّول ،ُّت
،ُّويقيسُّلماليةالخدماتُّدامُّااستخالمالية؛ُّوُّويقيسُّمدىُّتوفرُّوانتشارُّنقاطُّالوصولُّوالحساباتُّوالبطاقاتُّوالخدماتُّ

ُّوالتأمين ُّالدفع ُّووسائل ُّوالائتمان ُّالمصرفية ُّللحسابات ُّوالشركات ُّالأفراد ُّاستعمال ُّتحويلاتُّوالمدى ُّوأخير ا جودةُّ؛
تيُّتحدُّمنُّات،ُّوالعوائقُّالفُّالخدمتكالي،ُّالتيُّتركزُّعلىُّالثقافةُّالمالية،ُّوالشفافية،ُّوحمايةُّالمستهلك،ُّوُّالخدماتُّالمالية

اُّوجودتهاُّومدىُّستعمالهليةُّوامدىُّتوفرُّالخدماتُّالماالحصولُّعلىُّالائتمان.ُّوبذلكُّتساعدُّهذهُّالمؤشراتُّعلىُّتقييمُّ
ُُّّذلكُّ:والشكلُّالمواليُّيشيرُّالىُّاستفادةُّالأفرادُّوالشركاتُّمنها

 : ابعاد قياس الشمول(8-1الشكل رقم)

 
 (Centre, 2014)المصدر: 

 لشمول الماليالثاني: الأسس العامة ل المطلب
ُّالماليةُّ ُّالفجوة ُّوتقليص ُّالمستدامة ُّالتنمية ُّلتحقيق ُّفعالة ُّكأداة ُّالمالي ُّالشمول ُّتعزيز ُّنحو ُّالعالمي ُّالتوجه ُّظل في
والاجتماعية،ُّبرزتُّالحاجةُّإلىُّتأسيسُّإطارُّعامُّواضحُّيتضمنُّالأسسُّوالمتطلباتُّالضروريةُّالتيُّتمكّنُّمنُّتفعيلُّ

ُّالمنظ ُّمن ُّالعديد ُّسعت ُّوقد ُّالواقع. ُّأرض ُّعلى ُّالمفهوم ُّسياساتُّهذا ُّوضع ُّإلى ُّالدولية ُّوالمؤسسات مات

يالنجاح في تحقيق الشمول المال

تحسين نوعية 
الخدمات 

المالية

الاستخدام 
الفعال 

للخدمات 
المالية

سهولة 
الوصول الى 

الخدمات 
المالية
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واستراتيجياتُّتهدفُّإلىُّبناءُّأنظمةُّماليةُّمرنةُّوشاملة،ُّتستندُّإلىُّمبادئُّالعدالةُّالاجتماعية،ُّوتضمنُّوصولُّجميعُّ
ُّفئاتُّالمجتمعُّإلىُّالخدماتُّالمالية.

ُّ ُّالتحديت، ُّمن ُّالعديد ُّالماليُّتواجه ُّالشمول ُّتحقيق ُّلاُّتزالُّعملية ُّالجهود، ُّهذه ُّتعيقُّقُّلتياورغم ُّوتطبيقهاُّتد طورها
 بشكلُّفعّال،ُّخصوصا ُّفيُّالدولُّالناميةُّوالناشئة.

عبرُّتوفيرُُّّلُّإلىُّتعميمها،ابقُّالدوُّتيُّتتسيعُدُّالشمولُّالماليُّمنُّالمفاهيمُّالمستحدثةُّال: : متطلبات الشمول الماليأولا
ُّالخدمات:ُّتشملُّهذهوُّسات.ُّحزمةُّمتنوعةُّمنُّالخدماتُّالماليةُّالرسميةُّالتيُّتستجيبُّلمتطلباتُّالأفرادُّوالمؤس

وتقُدّمُُّّية،ُّوالإقراض(،تُّالجارُّلحساباا)الدفعُّالإلكتروني،ُّالتحويلات،ُّالتأمين،ُّالائتمان،ُّحساباتُّالادخارُّوالتوفير،ُّ
ُّمنُّخلالُّقنواتُّقانونيةُّمعتمدة.

،ُّصفحة2020ُّ)أمين،ُُُّّّولتحقيقُّذلك،ُّيُشترطُّتوفرُّمجموعةُّمنُّالمتطلباتُّالأساسية،ُّيمكنُّتلخيصهاُّكماُّيلي:
58)ُّ

ُّقياسُّمدىُّوتسهمُّفيُّلمالياضرورةُّوضعُّأهدافُّاستراتيجيةُّمحددةُّتعززُّمنُّكفاءةُّالشمولُُّّتحديد أهداف واضحة:
ُّالتقدمُّالمحقق؛

ي،ُّبماُّتُّالمجتمعُّالمحلحتياجاتهاُّلاتحليلُّشاملُّللخدماتُّالماليةُّالمتاحة،ُّوتقييمُّمدىُّملاءمُّدراسة السوق المصرفي:
ُّفيُّذلكُّالفئاتُّذاتُّالدخلُّالمحدود؛

ُّللمستهلكينُّمنُّالخدماتُّتحديد احتياجات السوق: ُّالمطالبُّالفعلية ُّوالمالماُّالعملُّعلىُّفهم ُّوتطويرُّلية صرفية،
ُّمنتجاتُّتستجيبُّلتلكُّالمطالب؛

لماليةُّللفئاتُّتياجاتُّاالاحُّإطلاقُّخدماتُّمصرفيةُّمتنوعةُّوشاملةُّتغطيُّمختلفُّاق المنتجات المالية:توسيع نط
ُّالمستهدفة؛

ُّالمتعاملينُّمعُّالنظامُّالماليُّوتوفيرُّكافةُُّّمتابعة رضا العملاء: بشكلُُّّتعلقةُّبحساباتهمماتُّالملمعلوُّاقياسُّمدىُّرضا
ُّمنتظمُّوشفاف؛

لتيُّتعززُّمنُّلولُّالمناسبةُّاتيارُّالحلىُّاخماتُّالتوجيهُّالماليُّللأفرادُّلمساعدتهمُّعتفعيلُّخدُّتقديم الاستشارات المالية:
ُّإدارةُّمواردهمُّالمالية؛

ملاءُّويحدُّاُّيعززُّثقةُّالعالية،ُّبمتُّالمضرورةُّتعزيزُّالدورُّالرقابيُّلضمانُّعدالةُّوشفافيةُّالخدماُّدور الجهات الرقابية:
ُّ.منُّالممارساتُّالماليةُّغيرُّالقانونية
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،ُُّّفعّالُّومستدامولُّماليتحقيقُّشملاعتمدُّالبنكُّالدوليُّخمسُّركائزُّأساسيةُّتشكلُّالأساسُّ ركائز الشمول المالي: ثانيا
اجهمُّفيُّية،ُّوتعزيزُّاندمةُّالرسملمالياوتعُدُّّهذهُّالركائزُّأدواتُّاستراتيجيةُّلضمانُّوصولُّالأفرادُّوالمؤسساتُّإلىُّالخدماتُّ

ُّ:النظامُّالمالي.ُّوفيماُّيليُّتوضيحُّلتلكُّالركائز
هيُّتوفرُّالأساسُّشمولُّالمالي،ُّفياساتُّالسنجاحُّل:ُّتعُدُّالبنيةُّالتحتيةُّالماليةُّعنصرا ُّجوهري ُّ. دعم البنية التحتية المالية1

ُّالية:يزةُّالعناصرُّالتذهُّالركشملُّهالتقنيُّوالتنظيميُّاللازمُّلضمانُّوصولُّالخدماتُّالماليةُّإلىُّكافةُّشرائحُّالمجتمع.ُّوت
عززُّمنُّقدرةُّاليةُّشاملة،ُّوتمعمُّبيئةُّتيُّتدتعتمدُّعلىُّسنُّالقوانينُّوالتعليماتُّواللوائحُّالُّبة:بنية تشريعية وتنظيمية مناس

ُّالمؤسساتُّالماليةُّعلىُّتقديمُّخدماتهاُّبعدالةُّوكفاءة؛
ع،ُّوأجهزةُّية،ُّونقاطُّالبيلإلكترونالدفعُّايشملُّتوسّعُّفروعُّالبنوك،ُّومراكزُُّّالانتشار الجغرافي لمقدمي الخدمات المالية:

ُّيةُّوالمحرومة.قُّالنائلمناطاالآلي،ُّوخدماتُّالتأمين،ُّوخدماتُّالهاتفُّالبنكي،ُّبماُّيضمنُّتوفرُّالخدماتُّفيُُّّالصراف
اليةُّآمنةُّملالُّتوفيرُّبيئةُّ،ُّمنُّخالماليُّ:ُّتهدفُّهذهُّالركيزةُّإلىُّتعزيزُّثقةُّالأفرادُّبالنظامالحماية المالية للمستهلك.2ُّ

ُّتضمنُّحقوقُّالمستهلك،ُّوتشمل:
 ُّتمييزيةُّلكافةُّالعملاء؛ُّمعاملةُّعادلةُّوغير
 ُّتوفيرُّالمعلوماتُّبشفافيةُّلتسهيلُّاتخاذُّقراراتُّماليةُّمدروسة؛
 ُّالوصولُّإلىُّالخدماتُّبتكلفةُّمناسبةُّوجودةُّعالية؛
 ُّتُّلىُّفهمُّالتعاملاساعدهمُّعلذيُّياتمكينُّماليُّللفئاتُّالمهمشة،ُّمنُّخلالُّتقديمُّالخدماتُّالمناسبةُّوالتثقيفُّالمالي

ُّالمالية.
ُّعلىُّتنويعُّالخدماتُّلتات والمنتجات المالية. تطوير الخدم3 ُّالركيزة ُّتركّزُّهذه تمع،ُّتلفُّفئاتُّالمجمخحتياجاتُّالبيةُّ:

ُّلاسيماُّالفئاتُّالضعيفةُّوالمؤسساتُّالصغيرةُّوالمتوسطة،ُّويشملُّذلك:
 ُّتوفيرُّمنتجاتُّماليةُّمرنةُّومبتكرةُّتتناسبُّمعُّمتطلباتُّالسوقُّالمحلي؛
 ُّتبسيطُّشروطُّالوصولُّإلىُّالتمويل؛
 ُّالرسومُّوالعمولات؛ُّتخفيض
 تعزيزُّالمنافسةُّبينُّمقدميُّالخدمات،ُّماُّيرفعُّمنُّجودةُّالخدماتُّويزيدُّمنُّتنوعها.ُّ
عُّمستوىُّهُّمنُّدورُّفيُّرفل،ُّلماُّلُّفعّايعُدُّالتثقيفُّالماليُّأحدُّالأعمدةُّالأساسيةُّلتحقيقُّشمولُّمالي. التثقيف المالي: 4

 وعيُّالأفراد،ُّويمكنُّتحقيقهُّمنُّخلال:
 ُّوطنيةُّللتثقيفُّالماليُّبالتعاونُّبينُّالقطاعينُّالعامُّوالخاص؛ُّوضعُّاستراتيجيات
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 ُّقياسُّنتائجُّالتثقيفُّالماليُّبشكلُّدوريُّوتحديدُّالفجواتُّفيُّالمعرفةُّالمالية؛
 ُّليمة.ساليةُّاستهدافُّالفئاتُّالمستبعدةُّمنُّالنظامُّالماليُّوتعزيزُّقدراتهمُّفيُّاتخاذُّقراراتُّم
كرهاُّصراحةُّفيُّالنصُّالمقدم،ُّإلاُّأنُّالأدبياتُّالحديثةُّللشمولُّالماليُّتشيرُّرغمُّعدمُّذُّ. التنسيق بين الأطراف المعنية: 5

ُّلضمانُّتكاملُّالجهودُّ ُّوالقطاعُّالخاص، ُّومؤسساتُّالمجتمعُّالمدني، ُّوالبنوك، ُّالتنسيقُّبينُّالجهاتُّالحكومية، إلىُّأهمية
 (20،19)بشرى،ُّصفحةُُّّ.وتحقيقُّالأهدافُّالمرجوةُّمنُّالركائزُّالسابقة

 (: ركائز الشمول المالي9-1الشكل رقم )

 
 (46،ُّصفحة2012ُُّّ)العربي،ُّالمصدر: 

النفوذ 

السهل 

 تللخدما

 المالية

 التخطيط للطوارئ

 القرض

 خلق الثروة

 الادخار والتعاقد

 التوفير والادخار

 التأمين

تحسين الظروف 

 الاجتماعية

 الاستهلاكي

 العقاري

 الطوارئ

 روالاستثما الادخارمنتجات 

 لتكوين الثروات
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 : سياسات الشمول الماليثالثا
ُّلتعزيزُّالشمولُّالمالي،ُّحيثُّقامتُّالمؤسسةُّالألمانيةُُُُُُُُُّّّّّّّّّ سعتُّالعديدُّمنُّالجهاتُّالدوليةُّإلىُّاقتراحُّحلولُّعملية

(ُّسياسةُّلتعزيزُّالشمولُّالمالي،ُّكانُّمنُّبينهاُّستة35ُّبدراسةُّتطبيقيةُّشملتُّعشرُّدول،ُّانتهتُّإلىُّاقتراحُّ)للتعاونُّالتقنيُّ
سياساتُّصنّفتُّعلىُّأنهاُّالأكثرُّفاعلية.ُّوقدُّتمثلتُّأربعُّمنُّهذهُّالسياساتُّفيُّتعزيزُّوصولُّالفقراءُّإلىُّالخدماتُّالماليةُّ

يتانُّفيُّحمايةُّالمستهلكُّوتوفيرُّالهويةُّالمالية،ُّلماُّلهماُّمنُّدورُّمحوريُّمنُّخلالُّقنواتُّمتنوعة،ُّبينماُّتمثلتُّالسياستانُّالمتبق
ُّ(111،ُّصفحة2019ُّ)شبينيُّوُّالسعيد،ُُّّ.فيُّتمكينُّالفئاتُّالهشةُّمنُّالاندماجُّفيُّالنظامُّالماليُّالرسمي

ُّ(23،23،ُّصفحة2017ُّ)حنينُّوُّبدر،ُُُّّّإلىُّبعضُّسياساتُّالشمولُّالماليُّكالتالي:ُّوُّفيماُّيليُّإشارةُُُُُُُُُُُُُُّّّّّّّّّّّّّّ
فيُُّّالآلياتُّفعاليةُّحدُّأكثرأاليينُّتعُدُّسياسةُّتعاقدُّالبنوكُّمعُّنقاطُّالبيعُّبالتجزئةُّكوكلاءُّم الوكيل البنكي:  -1

فيةُّمنها.ُّيلاُّسيماُّالرُُّّناطق،تستطيعُّفروعُّالبنوكُّوحدهاُّتغطيةُّجميعُّالمتوسيعُّقاعدةُّالشمولُّالمالي،ُّحيثُّلاُّ
يين،ُّمستفيدةُّكلاءُّبنكوُّإلىُُّّوقدُّساهمتُّهذهُّالسياسةُّفيُّتحويلُّالصيدليات،ُّومكاتبُّالبريد،ُّوالمتاجرُّالكبرى

ُّهكماُّشكلتُّهذُُّّابات.منُّالتطورُّالتكنولوجيُّالذيُّساهمُّفيُّتقليلُّالتكاليفُّوتبسيطُّإجراءاتُّفتحُّالحس
ُّتقديم ُّخلال ُّمن ُّخاصة ُّالمالية، ُّللخدمات ُّالمستخدمين ُّقاعدة ُّلتوسيع ُّوسيلة ُّكخدماُّحواالسياسة تُّفز

 التحويلاتُّالماليةُّوالمعاملاتُّالنقديةُّوالإلكترونية
ُّالنقال الدفع عبر وسائل الاتصال المحمول:  -2 ُّللهواتف ُّالواسع ُّالانتشار ُّتأسهم ُّفي ُّقناة ُّلتقديموفير ُّإضافية ُّة

ليفُّالمعاملاتُّقليلُّتكاتاُّفيُّصةُّللفقراءُّوالمناطقُّالنائية،ُّحيثُّساعدتُّهذهُّالتكنولوجيالخدماتُّالمالية،ُّخا
ُّجذبُّفئاتُّلمُّساعدتُّفيُّ.ُّكماوزيدةُّسهولةُّالتحويلاتُّالمالية،ُّفضلا ُّعنُّتقليلُّالاعتمادُّعلىُّالنقدُّالورقي

 ُّلكترونيلإولُّاتكنُّتتعاملُّسابق اُّمعُّالبنوك،ُّوذلكُّبفضلُّسهولةُّالاستخدامُّوانتشارُّنقاطُّالوص
لخدماتُّاةُّمقدميُّعُّقاعداعتمدتُّالعديدُّمنُّالدولُّسياساتُّتنظيميةُّمرنةُّلتوسيتنويع مقدمي الخدمات:   -3

لحكومية،ُّاتُّغيرُّالمنظمالمالية،ُّمنُّخلالُّمنحُّتراخيصُّلمؤسساتُّمتنوعةُّتشملُّمؤسساتُّالتمويلُّالأصغر،ُّا
المناطقُّذاتُُّّسيماُّفيمة،ُّلاحُّسكانيةُّمحروُّوالمؤسساتُّغيرُّالمصرفية،ُّبهدفُّتوسيعُّالتغطيةُّوالوصولُّإلىُّشرائ

 الكثافةُّالمنخفضةُّأوُّالتيُّتفتقرُّإلىُّفروعُّالبنوكُّالتقليدية.
 (113،112،ُّصفحة2019ُّ)شبينيُّوُّالسعيد،ُُُّّّبِلإضافة إلى:        

ُّفيُّتقديمُّالخدماتُّالماليةُّللفقراء،ُّخاصةُّفيُّالدولُّ إصلاح البنوك الحكومية:  -4 تلعبُّالبنوكُّالحكوميةُّدور اُّمحوري 
ُّالبنوكُّالقناةُّ ُّالدولةُّنسبةُّمعتبرةُّمنُّأصولُّالقطاعُّالمصرفي.ُّفيُّبعضُّالحالات،ُّشكلتُّهذه التيُّتمتلكُّفيها

ُّتبنّتُّ ُّلتوفيرُّالخدماتُّالماليةُّفيُّالمناطقُّالريفية.ُّولتحقيقُّالفعالية، ُّمثلُّالبرازيلُّوالبيرو،ُّالوحيدة بعضُّالدول،
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ُّبماُّ ُّخدماتها ُّوتوسيع ُّالربحية ُّلتحسين ُّإصلاحها ُّأو ُّالضعيف ُّالأداء ُّذات ُّالحكومية ُّالبنوك ُّلإغلاق سياسات
اُّعنُّالتدخلاتُّالسياسية  يتماشىُّمعُّأهدافُّالشمولُّالمالي،ُّبعيد 

ُّهلكينُّوالمؤسساتُّالمستقةُّبينإنُّغيابُّالمعلومةُّالماليةُّأوُّضعفهاُّيؤديُّإلىُّاختلالُّالعلا حماية المستهلك:  -5
تعُدُّوُّبرةُّالمالية.ُّنُّإلىُّالخفتقروُّالمالية،ُّماُّيجعلُّالعملاءُّعرضةُّللاستغلالُّوسوءُّالفهم،ُّخصوص اُّأولئكُّالذينُّي

ُّالمج ُّلفشلُّالسوق،ُّحيثُّتعملُّالسياساتُّفيُّهذا ُّتنظيمية ُّالمستهلكُّاستجابة صولُّىُّضمانُّحالُّعلحماية
ُّد،ُّبماُّيسهمُّفيدُّالتعاقبلُّوبعقالوقتُّالمناسب،ُّومعرفةُّحقوقهمُّوواجباتهمُّالعملاءُّعلىُّالمعلوماتُّالكافيةُّفيُّ

،2000ُّسنةُُّّلبلغاريةربةُّاتعزيزُّالشفافيةُّوضمانُّاستدامةُّتوسعُّالسوق.ُّوقدُّأظهرتُّبعضُّالتجارب،ُّمثلُّالتج
 ةأهميةُّتنظيمُّالعلاقةُّبينُّالمؤسساتُّوالعملاءُّللحدُّمنُّالممارساتُّغيرُّالأخلاقي

لنسبةُّبالمالي،ُّخصوص اُّاالشمولُُّّةُّأماميُشكلُّغيابُّالوثائقُّالثبوتيةُّأحدُّالعوائقُّالأساسي الية:سياسة الهوية الم  -6
ُّالف ُّسد ُّإلى ُّالمالية ُّالهوية ُّسياسة ُّوتهدف ُّالمنخفض. ُّالدخل ُّوذات ُّالفقيرة ُّبللفئات ُّمتطلبجوة ُّفتحُّين ات

رادُّيةُّوتمكينُّالأفعريفُّرقمتمةُّنظالحساباتُّالمصرفيةُّونوعيةُّالوثائقُّالمتوفرةُّلدىُّالمواطنين،ُّمنُّخلالُّتطويرُّأ
ملاتهمُّإلىُّريخُّمعاتاويلُّمنُّبناءُّسجلُّماليُّيعززُّمنُّفرصهمُّفيُّالحصولُّعلىُّخدماتُّائتمانيةُّمستقبلية،ُّوتح

 .أصولُّماليةُّموثوقة
ُّليهُّيتمُّتلخيصهُّفيُّالشكلُّالتالي:ومنُّخلالُّماُّتمُّالتطرقُّإ

 لي(: سياسات تعزيز الشمول الما10-1الشكل رقم )

ُّ(Damodaran, 2013)المصدر: من إعداد الباحث بِلاعتماد 
يعُدُّالشمولُّالماليُّأحدُّالأهدافُّالاقتصاديةُّوالاجتماعيةُّالحيويةُّالتيُّتسعىُّالدولُُّّتحديَت تحقيق الشمول المالي رابعا:

إلىُّتحقيقهاُّلماُّلهُّمنُّدورُّفيُّدعمُّالاستقرارُّالمالي،ُّوتعزيزُّالنموُّالاقتصادي،ُّوتقليصُّالفجوةُّالاجتماعية.ُّإلاُّأنُّتحقيقُّ

يالوكيل البنك

الدفع عبر وسائل 
الاتصال المحمولة

تنويع مقدمي الخمات

إصلاح البنوك 
الحكومية

حماية المستهلك

سياسة الهوية 
المالية



 ليالأسس النظرية لأدوات الاستثمار الإسلامي والشمول المافصل الأول: ال
 

 
71 

البنيويةُّوالسلوكية،ُّوالتيُّتعرقلُّانتشارهُّوتحدُّمنُّالشمولُّالماليُّعلىُّأرضُّالواقعُّيواجهُّمجموعةُّمنُّالتحديتُّوالمعوقاتُّ
ُّفعاليته،ُّويمكنُّتلخيصُّأبرزهاُّفيماُّيلي:

،ُّويعُتبرُّلافُّنسمةآعشرةُُّّيقاسُّهذاُّالمؤشرُّبعددُّفروعُّأوُّوحداتُّالبنوكُّلكلُّضعف مؤشر الكثافة المصرفية: -
يةُّبينُّهذاُّلاقةُّطردعجودُّوُُّّمنُّالمؤشراتُّالأساسيةُّلقياسُّمدىُّانتشارُّالخدماتُّالمصرفية.ُّوتشيرُّالدراساتُّإلى

ُّارتفعت ُّالمصرفية ُّوالوحدات ُّالفروع ُّعدد ُّزاد ُّفكلما ُّالمالي؛ ُّالشمول ُّومستوى ُّالشممستوُُّّالمؤشر ُّالمالي،ُّيت ول
ُّلخدماتُّالماليةاصولُّإلىُّنُّالوُّموالعكسُّصحيح،ُّإذُّتؤديُّندرةُّالفروعُّالبنكيةُّإلىُّحرمانُّشرائحُّواسعةُّمنُّالمجتمعُّ

ُّالأساسية
يثُّحلشمولُّالمالي،ُّالتحقيقُُّّوهريةيعُدُّضعفُّالثقافةُّالماليةُّمنُّبينُّالعوائقُّالجة المصرفية: ضعف الوعي والثقاف  -

رتفاعُّمعدلاتُّلعاملُّغالب اُّبااتبطُّهذاُّ.ُّويرُّتؤثرُّقلةُّالوعيُّالماليُّسلب اُّعلىُّقرارُّالأفرادُّفيُّالانخراطُّفيُّالنظامُّالمصرفي
ُّيؤديُّإلىُّتراجعُّمستويتُّالدخل،ُّوبالتاليُّا اليةُّعُّالمؤسساتُّالملتعاملُّمرادُّلنخفاضُّالحافزُّلدىُّالأفالبطالة،ُّما

ُّوالمصرفية
ُّالمارتفاع معدلات البطالة :  - ُّالدخل ُّإلى ُّتفتقر ُّشريحة ُّالعمل ُّعن ُّالعاطلون ُّيمثل ُّيجعلهمنتظم، ُّمهتمينُّا ُّغير م

ارُّأوُّفرصُّالادخيقللُُّّاشر،ُّماالمبُّبالخدماتُّالمصرفية،ُّوإنُّتوفرُّلهمُّدخلُّما،ُّفإنهُّغالب اُّماُّيوُجهُّنحوُّالاستهلاك
ُّرسميقطاعُّالماليُّاللةُّمعُّالتعامالاستثمار.ُّوبالتالي،ُّفإنُّمعدلاتُّالبطالةُّالمرتفعةُّتساهمُّفيُّتقليصُّالقاعدةُّالم

قُّتحقيقُّالشمولُّلتيُّتعوُّديتُّايُشكلُّالاقتصادُّغيرُّالرسميُّأحدُّأكبرُّالتحُّارتفاع حجم الاقتصاد غير الرسمي:  -
ُّإذُّيعتمدُّعلىُّأنشطةُّلاُّتمرُّع ُّلتفاديُّالرقاتُّالماللمؤسسبرُّالقنواتُّالرسمية،ُّويتجنبُّالتعاملُّمعُّاالمالي، ُّأوُّية ابة

ُّ ُّمنُّالسكانُّوالنظامُّالماليُّالرسمي، ُّبينُّفئاتُّواسعة ُّيعمقُّالفجوة بعُّالأنشطةُّنُّفرصُّتتميقللُّوُّالضرائب.ُّوهذا
ُّالاقتصاديةُّودمجهاُّضمنُّالسياساتُّالوطنية

ليةُّمقارنةُّنُّالخدماتُّالماستفادةُّماةُّأقلُّهودُّالمبذولة،ُّلاُّتزالُّالمرأرغمُّالجمحدودية تحقيق الشمول المالي للمرأة:   -
ُّ ساباتُّمصرفيةُّمقابلُّح%ُّفقطُّمنُّالنساءُّيمتلكن65ُّأن2017ُُّّبالرجل.ُّوتُظهرُّبياناتُّالشمولُّالماليُّلسنة

نسبُّذهُّالبنكية.ُّوترتفعُّهُّ%ُّمنُّإجماليُّالبالغينُّالذينُّلاُّيملكونُّحسابات56%ُّللرجال،ُّوأنُّالنساءُّيمثلن72ُّ
ُّليةماتُّالماالخدُّفيُّبلدانُّمثلُّالهندُّوبنغلاديش،ُّماُّيعكسُّوجودُّفجوةُّجندريةُّواضحةُّفيُّالوصولُّإلى

ُّأمامُّالشمولُّالمالي،ُّإذُّيعيشُّحواليُُّّارتفاع معدلات الفقر والمرض: - مليون690ُُّّلاُّيزالُّالفقرُّيمثلُّعائق اُّجوهري 
.ُّوتزيدُّالتحديتُّالمرتبطةُّبالفقر2017ُّاتُّعامُّدولارُّيومي اُّوفق اُّلإحصاء1.9ُّشخصُّحولُّالعالمُّعلىُّأقلُّمنُّ
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فيُّالبلدانُّالهشةُّأوُّالمتأثرةُّبالنزاعات،ُّحيثُّيعانيُّالسكانُّمنُّانخفاضُّمستويتُّالدخلُّوتدنيُّفرصُّالحصولُّعلىُّ
ُّالتعليمُّوالخدماتُّالصحية،ُّماُّيبُعدهمُّعنُّالنظامُّالمصرفيُّالرسميُّويقللُّمنُّفرصهمُّفيُّالادخارُّأوُّالاستثمار

يواجهُّالوسطاءُّالماليونُّتحديتُّتتعلقُّبعدمُّتناسقُّالمعلوماتُّبينُّاليف تقديم الخدمات وزيَدة المخاطر: ارتفاع تك -
ُّأوُّ ُّالنائية ُّالمناطق ُّفي ُّللأفراد ُّالمالية ُّالخدمات ُّتقديم ُّأن ُّكما ُّالتعاملات. ُّمخاطر ُّمن ُّيزيد ُّما ُّوالمقترضين، المقرضين

ُّ ُّمعاملة، ُّلكل ُّمرتفعة ُّيتطلبُّتكاليفُّثابتة ُّالتوسعُّالفئاتُّالهشة ُّفي ُّتتردد ُّيجعلُّبعضُّالمؤسساتُّالمالية ُّما وهو
ُّ(17-13،ُّالصفحات2012ُّ)عطية،ُُّّ.لتغطيةُّهذهُّالشرائح،ُّماُّلمُّتتوفرُّلهاُّضماناتُّأوُّحوافزُّمناسبة

                                                    الإسلامي المبحث الثالث: الشمول المالي في إطار الاستثمار
اسعةُّوُّدمجُّفئاتُُّّكونهُّيسهمُّفيُُّّاعية،يعُدُّّالشمولُّالماليُّمنُّالركائزُّالأساسيةُّلتحقيقُّالتنميةُّالاقتصاديةُّوالاجتم

ُّالرسمية.ُّومنُّبينُّالآل ُّالمالية ُّالفئاتُّالمهمشة،ُّضمنُّالمنظومة ُّالإُّلفعّالةياتُّامنُّالمجتمع،ُّلاسيما دماج،ُّنجدُّلتعزيزُّهذا
ريعةُّاُّمعُّتعاليمُّالشنسجامهلاظر اُّبقبولُّمعتبرُّلدىُّشريحةُّواسعةُّمنُّالأفراد،ُّنُّأدواتُّالاستثمارُّالإسلامي،ُّالتيُّتحظى

ُّالربوي ُّالمعاملات ُّعن ُّالابتعاد ُّيفضّلون ُّمن ُّاحتياجات ُّتلبية ُّعلى ُّوقدرتها ُّالتالإسلامية، ُّاعتُّقليدية.ة ُّأنّ ُّغير ذهُّهماد
لذيُّوتقني،ُّالأمرُّاُّمؤسساتيميُّوُّوُّتنظيالأدواتُّفيُّترقيةُّالشمولُّالماليُّلاُّيزالُّيواجهُّجملةُّمنُّالتحديت،ُّمنهاُّماُّه

تُّالتمويلُّيفُّأدوالىُّتوظعتجاوزُّهذهُّالعقبات،ُّوالعملُّليستوجبُّالقيامُّبدراسةُّمعمقةُّلاستكشافُّالسبلُّالكفيلةُّ
 الإسلاميُّبشكلُّفعّالُّيضمنُّتحقيقُّالاستقرارُّالماليُّوالاجتماعي.

 كأصل لفكرة الشمول المالي  المطلب الأول: الرواج المالي
يقُّالكفايةُّجعلهُّوسيلةُّلتحقباده،ُّوُّعاُّعلىُّالمالُّفيُّالتصورُّالإسلاميُّمكانةُّرفيعة،ُّإذُّيعُدُّمنُّالنعمُّالتيُّأنعمُّاللهُّبهيحتلُّ

ر اُّفيُّ،ُّكانُّالمالُّحاضلإسلامياتمعُّوضمانُّحياةُّكريمةُّللإنسان،ُّدونُّأنُّيعُتبرُّهدف اُّفيُّحدُّذاته.ُّفمنذُّبدايةُّنشأةُّالمج
لعدلُّوروحُّوفق اُّلمبادئُّاُّستعمالهاجّهُّوُُّاُّعنُّالقيمُّالأخلاقيةُّوالتشريعاتُّالدينية،ُّبلُّحياةُّالمسلمين،ُّلكنهُّلمُّينفصلُّأبد ُّ

ساندةُّلتنمية،ُّوماُّودعمُّمساراتُّلخير،التكافلُّالاجتماعي.ُّوينُظرُّإلىُّالمالُّفيُّالإسلامُّعلىُّأنهُّأداةُّتُستخدمُّفيُّأوجهُّا
 النبويةُّالشريفة.المحتاجين،ُّوهوُّماُّتؤكدهُّالعديدُّمنُّالآيتُّالقرآنيةُّوالأحاديثُّ

 (218،217،ُّصفحة2016ُّ)خلادي،ُُُّّّتعريف الرواج المالي:أولا: 
ُّعددة،ُّمنُّبينهالالاتُّمتديحملُُّّعندُّالرجوعُّإلىُّأصلُّلفظُّ"رواج"ُّفيُّاللغةُّالعربية،ُّنلاحظُّأنه التعريف اللغوي: -

ذاُّالسياقُّاد.ُّويقالُّفيُّهينُّالأفرُّركةُّبيُستخدمُّأيض اُّللإشارةُّإلىُّالتداولُّوالحُّالانتشار،ُّوالازديد،ُّوالاختلاط،ُّكما
انبُُّّسيماُّفيُّالجوُّلالمستمر،ُّادلُّا"دولةُّالمال"،ُّأيُّانتقالهُّمنُّيدُّإلىُّأخرى،ُّفيُّتعبيرُّيعكسُّبشكلُّضمنيُّفكرةُّالتب

 الاقتصاديةُّوالمالية.
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ُّالرواج التعريف الاصطلاحي:  - ُّمفهوم ُّالعلماء ُّمن ُّعدد ُّالمُّتناول ُّإطار ُّضمن ُّاالمالي ُّأبرزهمُُّّلشرعية،قاصد ومن
ُّالمفهومُّبأنهُّدورانُّالمالُّبينُّأيديُّأ نُّالناسُّبطرقُّمددُّمكنُّكبرُّعالعلامةُّالطاهرُّبنُّعاشور،ُّالذيُّعرّفُّهذا
يكونُّفيُّحركةُُّّلُّيجبُّأننة،ُّبمشروعة.ُّوقدُّأكدُّعلىُّأنُّالمالُّفيُّالإسلامُّلاُّينبغيُّأنُّيُحتكرُّمنُّقِّبلُّفئةُّمعي

 الأفرادُّلماُّفيهُّتحقيقُّللمصلحةُّالعامة.ُّدائمةُّبين
ُّبعد ُّالمفهوم،ُّحيثُّأضافُّإليه ُّهذا ُّالدينُّبنُّزغيبة ُّوسّعُّالدكتورُّعز ُّالاستهلاكُّمين،ُّهمينُّمهوفيُّنفسُّالسياق، ا:

وتعزيزُُّّدورةُّالاقتصاديةنشيطُّالفيُّتُّوالاستثمار،ُّبشرطُّأنُّيتمُّالتداولُّفيُّإطارُّماُّيسمحُّبهُّالشرع،ُّلماُّلهُّمنُّدورُّفعّال
 كافلُّداخلُّالمجتمع.الت

ُّتي:حوُّالآوانطلاقاُّمنُّهذهُّالرؤى،ُّيمكنُّصياغةُّتعريفُّشاملُّللرواجُّالماليُّفيُّالإسلامُّعلىُّالن
ُّطُّشرعيةُّتهدفُّإلىمنُّضوابار،ُّض"هوُّحركةُّالمالُّوانتقالهُّبينُّأفرادُّالمجتمع،ُّمنُّخلالُّقنواتُّالاستهلاكُّأوُّالاستثم

ُّ."تحقيقُّالمنفعةُّالعامةُّوالحدُّمنُّمظاهرُّالاحتكار
 (495-492،ُّالصفحات2021ُّ)شايشي،ُُُّّّأدلة مقصد رواج المال ومظاهره: ثانيا :

ُّد ُّترسيخها ُّعلى ُّالإسلامية ُّالشريعة ُّحرصت ُّالتي ُّالمقاصد ُّمن ُّالمال ُّرواج ُّمقصد ُّايعُدّ ُّالااخل جتماعيُّلبناء
ُّ ُّعلى ُّتؤُكّد ُّصريحة ُّأدلة ُّوردت ُّوقد ُّللأمة، ُّتعالىوالاقتصادي ُّقوله ُّأبرزها ُّمن ا كاي    ﴿:ذلك،

 باين 
َۢ
 لاا ياكُونا دُولاةا

نِياآءِ مِنكُم   
اغ  عُّملمجتمع،ُّورةُّتداولُّالمالُّبينُّمختلفُّفئاتُّاوهيُّآيةُّتعُبّرُّبوضوحُّعنُّضرُّ{07ُّ}ُّالحشر:ُّالآيةُُّّ﴾ُّٱلأ 

 التحذيرُّمنُّحصرهُّفيُّأيديُّفئةُّمحدودةُّمنُّالأغنياء.
فرادُّأوانتقالهُّبينُُّّكةُّالمالمانُّحرُّضعاشورُّفيُّتفسيرهُّلهذهُّالآيةُّأنُّمنُّمقاصدُّالشريعةُّوقدُّبيّنُّالعلامةُّالطاهرُّبنُّ

قومُّبتوزيعهاُُّّلكهاُّالدولةُّوتالتيُّتمُّوُّتلكالأمة،ُّسواءُّتعلقُّالأمرُّبأموالُّلمُّيسبقُّتملكهاُّكـُّ)الفيء،ُّالركاز،ُّاللقطة(،ُّأ
 لمشروعة.اعقودُّالمعاملاتُّوالُّكالزكاة،ُّوالخراج،ُّوالغنائم،ُّأوُّحتىُّالأموالُّالمتداولةُّمنُّخلال

كُّالمالُّوتمنعُّضمنُّتحريتلياتُّومنُّأجلُّتفعيلُّهذاُّالمقصدُّوتحقيقُّأثرهُّفيُّالواقع،ُّجاءتُّالشريعةُّبعدةُّوسائلُّوآ
 جموده،ُّومنُّأبرزُّهذهُّالوسائل:

المالُّبينُّداولُّتساهمُّفيُّلتيُّتا:ُّأقرتُّالشريعةُّالإسلاميةُّمجموعةُّمنُّالعقودُّتشريع عقود المعاوضات والتبرعات -
تبادلُُّّحُّوتُشجّعُّعلىدلُّللأرباالعاُّالأفراد،ُّمثل:ُّالمضاربة،ُّالسلم،ُّالمساقاة،ُّوالشراكات،ُّوهيُّعقودُّتُحققُّالتوزيع

ُّالمنافعُّوتقاسمُّالمخاطر.
مباشرُّفيُّنقلُُّّاُّمنُّأثراُّلهكماُّشجعتُّعلىُّأعمالُّالبرُّكالهبة،ُّالوقف،ُّالوصية،ُّوالتبرعاتُّبمختلفُّأشكالها،ُّلم

 عية.نياءُّإلىُّالمحتاجين،ُّبماُّيعززُّالتكافلُّويحدُّّمنُّالفوارقُّالاجتماالمالُّمنُّالأغ
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رادُّيثُّيُساعدُّالأفتمع،ُّحاخلُّالمجديعُتبرُّالقرضُّالحسنُّمنُّالوسائلُّالتيُّتُحرّكُّالمالُّالترغيب في القرض الحسن:  -
 المحتاجينُّعلىُّتلبيةُّاحتياجاتهمُّأوُّالانخراطُّفيُّأنشطةُّاستثمارية.

الأشخاصُُّّتلكُّبعضذُّقدُّيمإبنُّعاشورُّإلىُّأنُّ"التداينُّمنُّأهمُّوسائلُّتحريكُّالمال"،ُّوقدُّأشارُّالشيخُّالطاهرُّ
ُّلإطلاقُّقد  دية.لمنفعةُّالاقتصااوتحقيقُُّّراتهمالكفاءةُّوالخبرة،ُّلكنهمُّيفتقرونُّإلىُّرأسُّالمال،ُّفيكونُّالقرضُّسبيلا 

ُّإيجاب الزكاة في الأموال:  - ُّفيُّإعادةُّتوزيعُّالثروة، ُّمهم ا نُّأموالهمُّماءُّبإخراجُّجزءُّمُّالأغنيذُّتلُزُّإتلعبُّالزكاةُّدور ا
ُّب ُّالأموال ُّاستثمار ُّعلى ُّيُشجّع ُّالتشريع ُّوهذا ُّوالمحتاجين. ُّالفقراء ُّلصالح ُّسنوي  ُّتجميدهمدلا  ُّلنقن ُّتفادي  صانهاُّا،

"،ُّتأكلهاُّالزكاةُّىُّحتىُّلاليتامابسببُّالزكاة.ُّوقدُّوردُّعنُّعمرُّبنُّالخطابُّرضيُّاللهُّعنهُّقوله:ُّ"تاجرواُّفيُّأموالُّ
ركهُّنميةُّمالهُّلاُّتطالبُّبتمُُّليتيمُّاتوجيهُّصريحُّلتحريكُّالمالُّواستثماره.ُّكماُّأشارُّالقاضيُّالباجيُّإلىُّأنُّولّيُّوهوُّ

 دونُّفائدة.
ُّتحريم الاكتناز:  - ُّدونُّاستثمار ُّوتكديسها ُّالأموال ُّعلىُّمنعُّاكتناز ُّإنفاأحرصتُّالشريعة ُّلو ُّلما ذلكُّمنُّآثارُّق،

ز،ُّريحُّعنُّالاكتناصلجاءُّالنهيُّاُّوحرمانُّفئاتُّمنُّفرصُّالتنميةُّولهذا،سلبيةُّعلىُّالاقتصاد،ُّأبرزهاُّتعطيلُّالتداولُّ
 عة.اُّالشريبهناديُّباعتبارهُّيتعارضُّمعُّمبدأُّالرواجُّالمالي،ُّويُخالفُّروحُّالتوازنُّوالعدالةُّالتيُّت

قي،ُّقييلُّدونُّمقابلُّحىُّالتأجقومُّعليمنُّالأمثلةُّعلىُّذلك:ُّرباُّالنسيئة،ُّالذيُّمنع العقود المعُط لة لحركة المال:  -
ُّالتداولُّداخلُّالاقتصادُّوقدُّأشارُّبعضُّالب ُّيؤديُّإلىُّتجميدُّالمالُّويُضعفُّحركة ُّمثلُّزُُّاحثينما هرُّالدينُّعبدُّ،

منُّخلالُُّّتحقيقُّالتوازنُّنُّدورُّفيماُّلهُّالرحمن،ُّإلىُّأنُّالبيعُّالمشروعُّهوُّمنُّأبرزُّآلياتُّالرواجُّالماليُّفيُّالإسلام،ُّلم
 ُّنظامُّبيوعُّعادلُّوفعّال.

 :ومتطلباته وسائل ترسيخ مقصد رواج المال في الواقع ثالثا :
ُّبينها.ُّ لتحقيقُّمقصدُّرواجُّالمالُّعلىُّأرضُّالواقع،ُّلاُّبدُّمنُّتوافرُّمجموعةُّمنُّالشروطُّوالمتطلباتُّالتيُّتتكاملُّفيما

ُّيلي: ُّكما ُّتربوية، ُّوأخلاقية ُّواقعية/ميدانية، ُّقانونية، ُّرئيسية: ُّمستويت ُّثلاث ُّعلى ُّالمتطلبات ُّهذه )شايشي،ُُُّّّوتتوزع
 (501-497،ُّالصفحات2021ُّ
 متطلبات قانونية: -1

فيُّبعضُّالدول،ُّلاُّتحظىُّالمؤسساتُّالماليةُّالإسلاميةُّبالاعترافُُّّتوفير البيئة القانونية، وتوسيع مساحتها:   1-1
ُّالعقودُّ ُّانتشار ُّيقُيّد ُّالوضع ُّهذا ُّالسوق. ُّحاجات ُّيلبّي ُّلا ُّضيق ُّنطاق ُّضمن ُّبالعمل ُّلها ُّيُسمح ُّأو ُّالكامل، القانوني

طرُّالقانونيةُّالتيُّتنظّمُّالمتوافقةُّمعُّالشريعة،ُّويحدُّمنُّأثرهاُّالفعليُّفيُّترويجُّالمالُّلذلك،ُّمنُّالضروريُّإعادةُّالنظرُّفيُّالأ
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ُّيرُاعيُّ ُّمستقلا  ُّإطار ا النشاطُّالمالي،ُّبماُّيسمحُّبدمجُّالبنوكُّوالمؤسساتُّالإسلاميةُّضمنُّالنظامُّالماليُّالعام،ُّأوُّبمنحها
ُّخصوصيةُّالمعاملاتُّالشرعية،ُّماُّيعززُّفرصُّتداولُّالمالُّوتنويعُّأدواته

ُّالجمركيةُّالضريبية:الجمركية والالتزامات  التخفيف من الإجراءات   1-2 ُّوُُّّالإجراءات ُّالمرتفالمعقدة عةُّالضرائب
ال،ُّجلُّدعمُّتداولُّالم.ُّومنُّأتجاريتُشكلُّعائق اُّأمامُّالتجارُّوالمستثمرين،ُّوتؤديُّفيُّبعضُّالأحيانُّإلىُّتوقفُّالنشاطُّال
ُّالمال ُّالأعباء ُّمن ُّوتُخفف ُّالاستثمار ُّتُحفز ُّمتوازنة، ُّضريبية ُّسياسة ُّاعتماد ُّمن ُّبد ُّلالا ُّية، ُّالصُّلىعُّسيما غيرةُّالمشاريع

ُّوالمتوسطة،ُّلتشجيعهاُّعلىُّالنشاطُّوالمساهمةُّفيُّالدورةُّالاقتصادية.

 متطلبات ميدانية وواقعية: -2
ُّت :تسويقها بشكل فعالو تنويع العقود وتطويرها    2-1 ُّمنظومة ُّمرنيتطلبُّرواجُّالمالُّوجود ُّتستجيبُّعاقدية ة،

لتغيراتُّجديدةُّترُاعيُّاُّديمُّصيغ،ُّوتقرُّفيُّصياغةُّالعقودُّالماليةلمتغيراتُّالواقعُّواحتياجاتُّالأفراد.ُّويشملُّذلكُّالابتكا
ُّالاقتصاديةُّوالاجتماعية،ُّضمنُّالإطارُّالشرعي.

نُّموالاستفادةُُّّسينات(،ت،ُّتحكماُّينبغيُّاعتمادُّمقاربةُّتراعيُّترتيبُّالحاجاتُّوفقُّمقاصدُّالشريعةُّ)ضروريت،ُّحاجيا
ُّهذهُّالمعاملات.ُّخبراتُّالمختصينُّفيُّالاقتصادُّوالاجتماعُّلضمانُّفاعلية

ُّالجانب، ُّفيُّهذا ُّالتسويقُّالجيّدُّللمنتجاتُّوالخدماتُّالماليةُّعنصر اُّمحوري  ُّلدورهُّويعُدّ تحفيزهمُّوُّجذبُّالجمهورُُّّفيُّنظر ا
ُّعلىُّاستخدامُّهذهُّالأدوات،ُّماُّيُسهمُّفيُّحركةُّالمالُّوتنشيطُّالسوق.

ثلُّفتحُّمءاتُّالإدارية،ُّلُّالإجرا،ُّتسهيالرواجُّالماليمنُّأبرزُّعواملُّتحفيزُّ تسهيل المعاملات المالية، وتعميمها:   2-2
ُّاسبة.المنُّالسجلاتُّالتجارية،ُّوتبسيطُّشروطُّتأسيسُّالمشاريع،ُّوتمكينُّالأفرادُّمنُّأدواتُّالتمويل

اتُّتيراد،ُّمنُّالآليرُّوالاسلتصديكماُّيعُتبرُّدعمُّالتجارةُّالإلكترونية،ُّوتيسيرُّخدماتُّالدفعُّالرقمي،ُّوالتشجيعُّعلىُّا
ُّنشيطُّالاقتصادُّوتحفيزُّالتداولُّالمالي.الفعالةُّفيُّت

ُّلكلُّشرائحُّالمجتمع،ُّدونُّتمييزُّعلىُّأساسُّالنوعُّأ ُّلسن،ُّبماُّيكُرّسخلُّأوُّاوُّالدويجبُّأنُّيكونُّهذاُّالتسهيلُّشاملا 
ُّالشمولُّالماليُّويُحققُّمبدأُّالتكافلُّالذيُّتقومُّعليهُّالشريعةُّالإسلامية.

 متطلبات أخلاقية تربوية: -3
بُّالقانونيُّأوُّلىُّالجانعُّيقتصرُّإنُّتحقيقُّتداولُّعادلُّللمالُّلا :والقناعة وروح الأخو ة ترسيخ قيم الإيثار  3-1

ُّية.لأناناالاقتصادي،ُّبلُّيتطلبُّترسيخُّمنظومةُّأخلاقيةُّتُشجّعُّعلىُّالمشاركة،ُّوالتعاون،ُّونبذُّ
ليمية،ُّم،ُّوالمنصاتُّالتعالإعلاُّوسائلويبدأُّذلكُّمنُّالتنشئةُّالاجتماعيةُّفيُّالأسرةُّوالمدرسة،ُّويعُززُّعبرُّدورُّالمساجد،ُّوُّ

 التيُّينبغيُّأنُّتنشرُّهذهُّالقيمُّوتُحاربُّالظواهرُّالسلبيةُّكالاكتنازُّوالاحتكار.
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ُّيلتزمُّالتاجرُّبهامشُّربحُّمعتُّ:مكافحة الجشع والسلوكيات الاحتكارية  3-2 لبيعُّوالشراء،ُّحركةُّاُّدل،ُّتزدادعندما

ُّويُسهمُّذلكُّفيُّتحريكُّالمالُّبينُّالناس.
ُّل.انُّالماانُّدورُّورفعُّالأسعارُّدونُّمبرر،ُّفهماُّسلوكانُّيتعارضانُّمعُّمقاصدُّالشريعةُّويعُيقأماُّالجشعُّ

لةُّتفعيلُّدورُّالدوُُّّارة،ُّمعالتجُّلمواجهةُّهذاُّالأمر،ُّلاُّبدُّمنُّإطلاقُّحملاتُّتوعيةُّتثُقّفُّأصحابُّالمشاريعُّبأخلاقيات
كنُّإحياءُّدورُّيمُّلإطار،ُّذاُّاهلتسعير.ُّوفيُّفيُّمراقبةُّالأسواقُّوفرضُّعقوباتُّعلىُّمنُّيُمارسُّالاحتكارُّأوُّيُسرفُّفيُّا

ُّ."الحسبة"ُّأوُّتفعيلهُّضمنُّمؤسساتُّمعاصرةُّتعُنىُّبتنظيمُّالسوق
 دامر شائعة الاستخلاستثمااات من خلال أدو  الإسلامية في تعزيز الشمول المالي المطلب الثاني: آليات المصارف

 لماليلتعزيز الشمول ا الاسلامية أولا : الركائز الأساسية للمصارف
ُّإلى ُّمنُّالأدواتُّالتيُّتهدف ُّمتكاملة ُّمنظومة ُّبامتلاكه ُّالماليُّالإسلامي ُّالنظام ُّتوزيعإعادُّيتّسم ُّاُّة ُّمثل: لزكاة،ُّالثروة،

ُّالأدواتُّمنُّالوسائلُّالفعالةُّفيُّدعمُّالفئ ُّالوقف،ُّوالقرضُّالحسن.ُّوتعُدُّهذه ُّالمحدود،ُّنظر اُّتُّالدخلاتُّذاالصدقة،
ُّمنُّنقلهاُّبالكاملُّإلىُّالطرفُّالأضعف،ُّوهولاعتمادهاُّعلىُّمبدأُّتقاسمُّالمخاطرُّ ميُّامُّالماليُّالإسلاعلُّالنظماُّيجُّبدلا 
ُّمقارنةُّبالأنظمةُّالتقليدية. ُّأكثرُّشمولا 

ُّالمجتمعاتُّالإسلاميةُّع ُّأنُّهذهُّالآلياتُّمستمدةُّمنُّتجربةُّتاريخيةُّغنيةُّطبّقتها ُّيُضفيُّعليهاُّعصور،ُّمبرُّالكما اُّبا عد 
 عملي اُّواقعي ا.

ةُّلأسبابُّلماليةُّالتقليديؤسساتُّاعُّالمملإسلاميُّبدائلُّتمويليةُّأخلاقيةُّللأفرادُّالذينُّيعزفونُّعنُّالتعاملُّيوفّرُّالتمويلُّا
ونُّاشتراطُّدُّتتيحُّالتمويلُّكة،ُّالتيلمشارُّدينيةُّأوُّثقافيةُّأوُّاقتصادية.ُّومنُّأبرزُّهذهُّالبدائل:ُّعقودُّالمشاركةُّكالمضاربةُّوا

شةُّمجُّالفئاتُّالمهمدسهمُّفيُّ،ُّويُُّالمتوسطةُّمنُّالحصولُّعلىُّالدعمُّاللازمضماناتُّمرهقة،ُّماُّيمكّنُّالمشاريعُّالصغيرةُّوُّ
 داخلُّالمنظومةُّالمالية.

ُّيمتلكُّقطاعُّلاا،ُّحيثُّبُّآسيوفيُّظلُّضعفُّمعدلاتُّالشمولُّالماليُّفيُّالعديدُّمنُّالمناطق،ُّلاُّسيماُّفيُّإفريقياُّوجنوُّ
دولُّالخليجُُّّأنُّبعضُّرغمُّمنفعال.ُّوعلىُّالواسعُّمنُّالسكانُّحساباتُّمصرفية،ُّتبرزُّأهميةُّالبنوكُّالإسلاميةُّكبديلُّ

شيرُّإلىُّيعائليةُّلاُّيزالُّقروضُّاللىُّالوالأسواقُّالناشئةُّسجّلتُّتحسّن اُّنسبي اُّفيُّهذاُّالجانب،ُّإلاُّأنُّالاعتمادُّالمفرطُّع
 فجوةُّماليةُّقائمة.
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ولُّالإسلاميةُّخلالُّالسنواتُّفيُّتعزيزُّالشمولُّالماليُّبالدُّللمصارفُّالاسلاميةُّوقدُّساهمُّتطوّرُّالأطرُّالقانونيةُّوالتنظيمية
ُّإلىُّالفئاتُّالمحرومة ُّفيُّالوصول ُّرئيسي ُّكمحور ُّالتمويلُّالأصغر ُّبقطاع ُّالاهتمام ُّتزايد ُّمع ُّخاصة ُّوُُّّ.الأخيرة، )خولة

ُّ(20،19،ُّصفحة2022ُّجدي،ُّ
 (22،ُّصفحة2022ُّ)خولةُّوُّجدي،ُُّّ: آليات عمل البنوك الإسلامية لتوسيع قاعدة الشمول المالي 2-1-1

ُّيتماشىُّمعُّمبادئُّالشرُّ ُّمنُّالآلياتُّالمصمّمةُّبما ُّعلىُّحزمة ُّتعتمدُّالمصارفُّالإسلامية ذلكُّجمهوراُّبتستهدفُّوُّيعة،
ُّواسعاُّمنُّالأفرادُّالذينُّيعزفونُّعنُّالتعاملُّالربوي،ُّومنُّأبرزُّهذهُّالآليات:

 ُّويشجعُُّّززُّروحُّالشراكةر،ُّماُّيعالخسائ)المضاربةُّوالمشاركة(:ُّعقودُّتقومُّعلىُّمبدأُّتقاسمُّالأرباحُّوُّالتمويلُّبالمشاركة
 المستثمرينُّذويُّالدخلُّالمحدودُّعلىُّالمبادرة.

 ،ُّالأصول ُّفيُّتمويلُّشراء ُّتُستخدم ُّوشائعة، ُّمبسطة ُّوالإجارة:ُّصيغُّتمويلية ُّأُّالمرابحة ُّمعُّتحدياُّوالعقارات، دُّلسلع،
 اضح.الربحُّبشكلُّمسبقُّووُّ

 ُّفيُّا ُّالدعمُّ،ُّمنُّخلالُّتقديمالماليةُّلدورةالزكاةُّوالوقف:ُّأدواتُّاجتماعيةُّتُسهمُّفيُّإدماجُّالفئاتُّالضعيفةُّاقتصادي 
 المباشرُّأوُّغيرُّالمباشر.

ُّالف ُّدمج ُّإلى ُّوتسعى ُّالمجرد، ُّالتمويل ُّمفهوم ُّتتجاوز ُّأنها ُّفي ُّالآليات ُّهذه ُّأهمية ُّاتكمن ُّئات ُّالمنظومةُّضلمهمشة من
 .الماليُّيدعمُّمفهومُّالتنميةُّالمستدامة،ُّويُسهمُّفيُّمعالجةُّالفقرُّوالإقصاءالاقتصادية،ُّماُّ

 لاستثمار الإسلاميالفئات المستهدفة من أدوات ا 2-1-2
ُّفعّالةُّتستهدفُّمختلفُّالفئاتُّالاجتماعية،ُّكماُّيل  ي:تقُدّمُّالمصارفُّالإسلاميةُّحلولا 

 :ُّالصدُّالأسر تحت خط الفقر ُّالوقف، ُّالزكاة، ُّأدوات ُّمن ُّالمختستفيد ُّوتمويلات ُّاقات، لمواجهةُُّّلجماعيةاطر
 احتياجاتهاُّالأساسية.

 :تحسينُّظروفهاُّللأصغر،ُّامويلُّتُمنحُّتمويلاتُّبالقرضُّالحسنُّأوُّعبرُّالوقفُّالإنتاجيُّوالتُّالأسر فوق خط الفقر
 المعيشية.

 :ُّفيُّالسوق،ُّمنُّخلالُّدعمُّذوو الدخل المنخفض ُّوالمتوسطةاريعُّالصالمشُّيوُفّرُّلهمُّالنظامُّالإسلاميُّفرص ا ،ُّغيرة
 وتيسيرُّالولوجُّإلىُّمصادرُّالتمويل.

نظامُّماُّتقُصىُّمنُّالُّغالب اُّالتيُّويتّضحُّمنُّذلكُّأنُّالاستثمارُّالإسلاميُّيقُدّمُّبدائلُّعمليةُّتتناسبُّمعُّحاجاتُّالفئات
 التقليدي،ُّماُّيُسهمُّفيُّتعزيزُّالشمولُّالماليُّوتحقيقُّالعدالةُّالاقتصادية.
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لتحقيقُّأهدافهاُّفيُّتوسيعُّقاعدةُّالشمولُّلامية لتوسيع نطاق الشمول المالي: الإساستراتيجيات المصارف  3-1-2 
 (208،ُّصفحة2023ُّ)إيمانُّوُّزروقي،ُُّّ:المالي،ُّتعتمدُّالمصارفُّالإسلاميةُّعلىُّاستراتيجياتُّمتكاملة،ُّنذكرُّمنها

تجاتُّوخدماتُّتصميمُّمنوق،ُّوُّأساسيةُّلتحديدُّاحتياجاتُّالسُّتحليلُّفجوةُّالعرضُّوالطلب:ُّيعُدُّّهذاُّالتحليلُّأداة -
ُّماليةُّتستجيبُّلتلكُّالاحتياجات.

ُّتحد - ُّيشملُّذلكُّالتوسعُّالجغرافيُّلشبكاتُّالمصارف، ُّالمالية: ُّالتحتية ُّالدفيثُّأنتحسينُّالبنية ُّقواعدظمة ُّإنشاء ُّع،
ُّبياناتُّدقيقة،ُّوتطويرُّبيئةُّقانونيةُّمحفّزة.

صياغةُُّّ،ُّوالابتكارُّفيجتماعيةئحُّالاة:ُّمنُّخلالُّتقديمُّحلولُّمرنةُّتلائمُّمختلفُّالشراتنويعُّالمنتجاتُّوالخدماتُّالمالي -
ُّمنتجاتُّماليةُّجديدة.

عُّتقديمُّلمُّوالتواصل،ُّمالةُّللتظاتُّفعحمايةُّالمستهلك:ُّعبرُّتعزيزُّالشفافية،ُّوضمانُّالعدالةُّفيُّالمعاملات،ُّوتوفيرُّآلي -
ُّالمعلوماتُّاللازمةُّبوضوح.

ُّخلالُّ - ُّمن ُّوأصحابُّالمشارُّالتثقيفُّالمالي: ُّالشباب، ُّتستهدف ُّوتوعوية ُّالصبرامجُّتعليمية ُّوايع ُّذاتُّغيرة، لفئات
ُّ.ةرشيدُّالمعرفةُّالمحدودةُّبالمسائلُّالمالية،ُّبماُّيعزّزُّقدرتهمُّعلىُّاتخاذُّقراراتُّمالية

 ثانيا : أدوات الاستثمار الاسلامي شائعة الاستخدام
I.  :قومُّعلىُّمبدأُّتية،ُّحيثُّلتقليددائلُّالشرعيةُّللسنداتُّاتعُدُّالصكوكُّالإسلاميةُّمنُّأبرزُّالبالصكوك الإسلامية

دُّنجحتُّمُّأوُّالخاص.ُّوقطاعُّالعاُّالقفيالابتعادُّعنُّالفوائدُّالربوية،ُّوتُستخدمُّكأداةُّلتمويلُّالمشاريعُّالتنمويةُّسواءُّ
 نتاجي.رُّالإبالفعلُّفيُّعددُّمنُّالدولُّالنامية،ُّمنُّخلالُّجذبُّالمدخراتُّوتوجيههاُّنحوُّالاستثما

بحسبُّتعريفُّهيئةُّالمحاسبةُّوالمراجعةُّللمؤسساتُّالماليةُّالإسلامية،ُّفإنُّالصكُّهوُّوثيقةُّتعريف الصكوك الإسلامية : 
،ُّصفحة2012ُّ)دماغ،ُّ  اُّأوُّمنفعةُّأوُّخدمة.أصلُّمعين،ُّسواءُّكانُّالأصلُّمشروعُّتمثلُّحصةُّغيرُّمجزأةُّفيُّملكية

قسممُّفيهاُّرؤوسُّالأموالُّإلىُّحصصُّمتساوية،ُّوتثبتُّفيعتبرُّالصكوكُّأدواتُّاستثماريةُّتأماُّمجمعُّالفقهُّالإسلامي،ُُّّ(71
ُّ(Alvi, 2013, p. 5) .ملكيةُّأصحابهاُّفيُّالمشاريعُّأوُّالأصول

تجزئةُّراسُّالمالُّالىُّحصصُّمتساويةُّوذلكُّبإصدارُّعرفهاُّمجمعُّالفقهُّالإسلاميُّالدوليُّبانهاُّأداةُّاستثماريةُّتقومُّعلىُّ
 (42،ُّصفحة2016ُّ)عامر،ُُّّصكوكُّماليةُّومسجلةُّبأسماءُّأصحابهاُّباعتبارهمُّيملكونُّحصصاُّشائعةُّفيُّراسُّالمال

ُّالقيمة،ُّذاتُّتاريخُّاستحقاقُّمحدد،ُّتصدرُّوفقُّ ُّأشارُّبعضُّالباحثينُّإلىُّأنُّالصكوكُّهيُّأوراقُّماليةُّمتساوية كما
ُّفيُّذلكُّ ُّبما ُّمشروعُّاستثماري، ُّأصول ُّملكية ُّمن ُّفيُّنسبة ُّفيُّالمشاركة ُّالحق ُّوتُخوّلُّحاملها ُّالتمويلُّالإسلامي، صيغ
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قابلةُّللتداولُّوالاسترداد،ُّلكنهاُّتخضعُّلضوابطُّشرعيةُّوقانونية.ُُّّالأرباحُّوالخسائرُّالمرتبطةُّبه.ُّوتمتازُّهذهُّالصكوكُّبأنها
ُّأوُّ ُّمنافع ُّأو ُّحقيقية ُّفيُّأصول ُّفعلية ُّملكية ُّبلُّتمثل ُّالمصُدِّرة، ُّعلىُّالجهة ُّالصكوكُّدَين ا ُّلاُّتعُد ومنُّحيثُّالطبيعة،

،2013ُّ)سليمانُّوُّربيعة،ُُّّ.خدماتُّأوُّحتىُّحقوقُّمعنوية،ُّماُّيجعلهاُّمنسجمةُّمعُّروحُّومقاصدُّالشريعةُّالإسلامية
 .(53صفحةُّ

تتميزُّالصكوكُّالإسلاميةُّبمجموعةُّهامةُّمنُّالخصائصُّالتيُّتميزهاُّكأداةُّتمويليةُّخصائص الصكوك الإسلامية:  1-2
 :(71،ُّصفحة2012ُّ)دماغ،ُّ  إسلاميةُّنذكرُّمنها

 لتزاماتُّمالية.حقوقُّواُّثباتُّحقُّمالكهاُّفيماُّتمثلهُّمنمالكهاُّبفئاتُّمتساويةُّالقيمة،ُّلإأنهاُّوثيقةُّتصدرُّباسمُُّّ-

ُّمنافعُّأوُّخدماتُّأُّ- ُّأعيانا ُّأو ُّللاستثمار، ُّموجوداتُّمخصصة ُّفيُّملكية ُّشائعة ُّتمثلُّحصة ُّخليطا ُّأنها ُّومنُُّّو منها
 الحقوقُّالمعنويةُّوالديونُّوالنقود،ُّولاُّتمثلُّدينا ُّفيُّذمةُّمصدرهاُّلحاملها.

ُّأنهاُّتصدرُّعلىُّأساسُّعقدُّشرعي،ُّبضوابطُّشرعيةُّتنظمُّإصدارهاُّوتداولها.ُّ-

 نُّتداولهاُّيخضعُّلشروطُّتداولُّماُّتمثله.أُّ-ُّ

أنُّمالكيهاُّيشاركونُّفيُّغنمهاُّحسبُّالاتفاقُّالمبينُّفيُّنشرةُّالإصدار،ُّويتحملونُّغرمهاُّبنسبةُّماُّيملكهُّكلُّمنهمُّمنُُّّ-
 (89،ُّصفحة2018ُّ)بوسعيود،ُُّّالصكوك.

ُّوصكوكُُّّ- ُّالمضاربة ُّصكوك ُّمثل ُّللتداول، ُّقابلة ُّالصكوك ُّأنواعا ُّمن ُّهناك ُّأن ُّبمعنى ُّالمبدأ ُّحيث ُّمن ُّللتداول قابلة
المشاركة،ُّوصكوكُّالإجارة،ُّوهناكُّأنواعُّغيرُّقابلةُّللتداولُّمثلُّصكوكُّالمرابحةُّوصكوكُّالسلمُّوصكوكُّالاستصناع،ُّمعُّ

ُّيمكنُّتداوُّ ُّأنه ُّفلاُّيصحُّالعلم ُّالغير، ُّتتحولُّإلىُّدينُّفيُّذمة ُّعندما ُّأما ُّتمثلُّسلعة، ُّوذلكُّعندما ُّمعينة، ُّفيُّلحظة لها
 (71،ُّصفحة2012ُّ)دماغ،ُّ تداولها.

)أدهمُّ تشملُّعمليةُّإصدارُّالصكوكُّالإسلاميةُّالعناصرُّالتالية:أطراف التعامل في إصدار الصكوك الإسلامية :  1-3
 (58،ُّصفحة2014ُّابراهيم،ُّ

يعدُّالمصدرُّالطرفُّالمسؤولُّعنُّاستخدامُّحصيلةُّالاكتتابُّوفقاُّلماُّتنصُّعليهُّالقوانينُّوالضوابطُُّّ( مصدر الصك:1
ُّتتولىُّ ُّأن ُّيمكن ُّالحالات، ُّبعض ُّوفي ُّمالية. ُّمؤسسة ُّأو ُّحكومية، ُّجهة ُّفرد ا، ُّشركة، ُّالمصُدر ُّيكون ُّوقد ُّبها. المعمول
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ر،ُّوتتقاضىُّنظيرُّذلكُّرسوم اُّأوُّعمولةُّمؤسسةُّماليةُّذاتُّغرضُّخاصُّمهمةُّتنظيمُّعمليةُّالإصدارُّبالنيابةُّعنُّالمصُد
 محددةُّيتمُّالتنصيصُّعليهاُّفيُّنشرةُّالإصدار.

ُّالصكوك( وكيل الإصدار: 2 ُّإصدار ُّبمهمة ُّتضطلع ُّوسيطة ُّمالية ُّمؤسسة ُّهو ُّالإصدار ُّوكيل ُّحيث ُّكافت، ةُّتولى
لةُّأوُّكيلُّالإصدارُّعموُّوُُّّتقاضىر.ُّويالإجراءاتُّالمتعلقةُّبعمليةُّالإصدارُّنيابة ُّعنُّالمصُدر،ُّوذلكُّبموجبُّعقدُّوكالةُّبأج

 يها.لشروطُّالمتفقُّعلفقُّمعُّايتواُّفيُّتنظيمُّوتسييرُّالعمليةُّبماُّأجراُّيحدّدُّضمنُّنشرةُّالإصدار،ُّماُّيجعلُّدورهُّمحوري

انتُّمحليةُّأوُّكيةُّسواءُُّّسةُّماليمكنُّأنُّيكونُّالمستثمرُّفيُّالصكوكُّبنك ا،ُّأوُّمؤس( مشتري الصك )حملة الصكوك(: 3
تثمرة،ُّماُّلسيولةُّغيرُّالمساالٍُّمنُّتوىُّعنُّالأفراد.ُّوغالب اُّماُّيتمتعُّهؤلاءُّالأفرادُّأوُّالجهاتُّبمسدولية،ُّأوُّحتىُّمجموعةُّم

 ثمارُّالتقليدية.صُّالاستهاُّفرُّيدفعهمُّإلىُّتوجيههاُّنحوُّشراءُّالصكوك،ُّبهدفُّتحقيقُّعوائدُّمجزيةُّتفوقُّتلكُّالتيُّتوفرُّ

رُّأوُّمديرُّمنُّقبلُّالمصُدُّمُّتعيينها،ُّويتثمارُّكلي اُّأوُّجزئي ُّيعُدُّالجهةُّالمكلفةُّبإدارةُّعملياتُّالاستمدير الاستثمار:  (4
 الإصدار،ُّوذلكُّوفق اُّلماُّتنصُّعليهُّبنودُّنشرةُّالإصدار.

ُّالصأمين الاستثمار:  (5 ُّحملة ُّحقوق ُّحماية ُّعن ُّالمسؤولة ُّالوسيطة ُّالمالية ُّالجهة ُّواهو ُّعكوك، ُّمديرُّلإشراف ُّأداء لى
جرُّأقدُّوكالةُّمقابلُّإطارُّعُّكُّضمنوالضماناتُّالمتعلقةُّبالإصدار،ُّوذلُّالإصدار،ُّبالإضافةُّإلىُّالاحتفاظُّبكافةُّالوثائق

 يحددُّفيُّنشرةُّالإصدار.

ُّالتاليةمراحل تنظيم الصكوك الإسلامية:  1-4 ُّالمراحل ُّالإسلامية ُّالأصول ُّتنظيم ُّعملية ُّ تشمل ،2012ُّ)دماغ،
 :(96-88الصفحاتُّ

ُّلعامُّأوُّالخاص.كتتابُّاصكوكُّللاُّتعُدُّالمرحلةُّالأولىُّفيُّعمليةُّالتصكيك،ُّحيثُّيتمُّفيهاُّعرضُّالمرحلة الإصدار:  (1
ُّوتشملُّهذهُّالمرحلةُّمجموعةُّمنُّالخطواتُّالأساسية،ُّأبرزها:

 ُّيثُّتكلفةُّحخرىُّمنُّيلُّالأتحديدُّالهدفُّمنُّالتصكيكُّمنُّقبلُّالمؤسسة،ُّبهدفُّالمقارنةُّبينهُّوبينُّمصادرُّالتمو
ُّقتصادية.التمويلُّوالجدوىُّالا

 ُُّّعينيةُّدُّتكونُّأقالتيُّتحديدُّطبيعةُّوحجمُّالأصولُّالمرادُّتصكيكها،ُّبعدُّاتخاذُّقرارُّتصكيكُّبعضُّالأصول،ُّو صولا 
ُّمثلُّالعقاراتُّأوُّالسياراتُّأوُّالآلات.

 ُُّّالوثائق ُّتحديد ُّإلى ُّإضافة ُّالتصكيك، ُّلعملية ُّالشرعية ُّالجوانب ُّالاعتبار ُّبعين ُّتأخذ ُّشاملة ُّجدوى ُّدراسة إعداد
ُّلتيُّسيتمُّالاعتمادُّعليها.والمستنداتُّا
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 ُّ،اُّيعززُّجاذبيةُّمناسبةُّلهاُّبمُّاحُّحلولعُّاقترُّمتقييمُّالمخاطرُّالمرتبطةُّبالأوراقُّالماليةُّومعالجتهاُّمنُّقبلُّالجهةُّالمصُدِّرة
ُّالصكوكُّلدىُّالمستثمرين،ُّويضمنُّقدرةُّالأصولُّعلىُّالوفاءُّبالتزاماتها.

ُّيهاُّتنظيمفتصكيك،ُّحيثُّيتمُّنُّأهمُّالمراحلُّفيُّعمليةُّالمرحلةُّإصدارُّالصكوكُّتعتبرُّم مرحلة تنظيم الإصدار: (2
ليةُّالخطواتُّالتفصيُّموعةُّمنلةُّمججميعُّالجوانبُّالإداريةُّوالفنيةُّلإطلاقُّالصكوكُّوطرحهاُّفيُّالسوق.ُّوتتضمنُّهذهُّالمرح
ُّلي:يماُّيفالتيُّتضمنُّنجاحُّعمليةُّالإصدارُّوتحقيقُّالأهدافُّالمرجوةُّمنها،ُّوتتمثلُّهذهُّالخطواتُّ

 ر،ُّومديرُّاومديرُّالإصدُّصدر،رافُّذاتُّالعلاقةُّبعمليةُّالتصكيك:ُّفيُّهذهُّالخطوةُّيتمُّتحديدُّكلُّمنُّالمتحديدُّالأط
ُّالم ُّتوضيح ُّمع ُّالمعنية، ُّالأطراف ُّمن ُّوغيرها ُّوالحافظ، ُّالشرعي، ُّوالوكيل ُّالاستثمار، والمسؤولياتُُّّالواجباتوُّهام

ُّوالحقوقُّلكلُّطرفُّعلىُّنحوُّدقيق.
 ُّتق ُّنفقاتُّالتأسيسُّأوُّالإصدار: ُّاتقدير ُّتقديرُّشاملُّلكافة ُّبإعداد ُّالإصدار ُّجهة قاتُّالمرتبطةُّيفُّوالنفلتكالوم

ةُّودُّمفاجآتُّمالينُّعدمُّوجوضماُّبعمليةُّالتصكيك،ُّوذلكُّحتىُّتتمكنُّمنُّتحديدُّالمواردُّالماليةُّوالإداريةُّالمطلوبة
ُّخلالُّالتنفيذ.

 ُّكيكُّؤطرُّعمليةُّالتصتيةُّالتيُّساسالأتصميمُّالعقودُّالرئيسيةُّلعمليةُّالتصكيك:ُّيتمُّإعدادُّمجموعةُّمنُّالعقودُّالمهمةُّو
ُّقانوني اُّوشرعي ا،ُّومنُّأبرزُّهذهُّالعقود:

 ُُّّلضمان.ل،ُّعقدُّالأصوُّبانشرةُّالاكتتاب،ُّعقدُّبيعُّالأصولُّمحلُّالتصكيك،ُّعقدُّإدارةُّالأصول،ُّعقدُّالانتفاع
 ُّ،يةُّالأهميةُّاألةُّفيُّغهيُّمسوُّتحديدُّضمانُّقيمةُّالصكوك:ُّيتمُّتحديدُّماُّإذاُّكانتُّالصكوكُّمضمونةُّالقيمةُّأمُّلا

ُّالضم ُّعنصر ُّيعد ُّكما ُّالإصدار. ُّفي ُّالمستثمرين ُّثقة ُّمدى ُّعلى ُّمباشر ُّبشكل ُّتؤثر ُّمنلأنها ُّاُّان لجذبُّعوامل
ُّالأساسيةُّللمستثمرينُّفيُّأسواقُّرأسُّالمال.

 رتهُّبالكامل،ُّوإداُّالإصدارُّتغطيةالتعهدُّبتغطيةُّكاملُّالإصدار:ُّتتعهدُّجهةُّالإصدارُّأوُّأحدُّالأطرافُّذاتُّالعلاقةُّب
بُّصدارُّوتحقيقُّنسقرارُّالإنُّاستشروطُّالمحددةُّفيُّنشرةُّالإصدار،ُّووفقُّالجدولُّالزمنيُّالمعتمد.ُّوهذاُّيضموفق اُّلل

ُّتغطيةُّعالية.
 تصكيك،ُّاليةُّلعمليةُّالنيةُّوالملقانوُّإعدادُّنشرةُّالإصدارُّأوُّالاكتتاب:ُّيتمُّإعدادُّنشرةُّتفصيليةُّتتضمنُّجميعُّالشروطُّا

ُّلعلاقة.االتشغيليةُّذاتُّلماليةُّوُّناتُّاركة،ُّوطرقُّتعيينهمُّأوُّعزلهم،ُّوالبياإضافةُّإلىُّمعلوماتُّوافيةُّعنُّالأطرافُّالمشا

بعدُّاكتمالُّالإعداد،ُّيتمُّتنفيذُّالإصدارُّبشكلُّفعلي،ُّويكونُّالبيعُّللأصولُّحقيقي اُّونهائي ا،ُُّّ( مرحلة تنفيذ الإصدار:3
ُّلجميعُّالحقوقُّوالالتزاماتُّمنُّالشركةُّالمنشئةُّإلىُّشركةُّالتصكيك.ُّبعدُّهذاُّالبيع،ُّلاُّتكونُّالشركةُّالمنشئةُّمسؤولةُّ ناقلا 
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تصكيكُّبتجزئةُّالأصولُّوتصنيفهاُّإلىُّوحداتُّتتماشىُّمعُّتقومُّشركةُّاللتزاماتُّمتعلقةُّبالأصولُّالمباعةُّبعدهاُّعنُّأيُّا
ُّالسوقُّ ُّفي ُّبيعها ُّثم ُّللتداول، ُّقابلة ُّصكوك ُّإلى ُّتحويلها ُّعملية ُّيسهل ُّما ُّالمستهدفة، ُّالمستثمرين ُّشريحة متطلبات

ُّللمستثمرينُّالراغبين.

ُّا ُّإصدار ُّمرحلة ُّوإدارة ُّتنظيم ُّخلاله ُّمن ُّيتم ُّالذي ُّالمتكامل ُّالإطار ُّتشكل ُّالخطوات ُّلصكوكهذه ُّي، ُّقانونيةُّبما ضمن
ُّلية.وشرعيةُّوفاعليةُّالعملية،ُّويعززُّمنُّثقةُّالمستثمرينُّونجاحُّالإصدارُّفيُّالأسواقُّالما

ُّانتقالُّالصكُّمنُّي مرحلة التداول وإطفاء الصكوك: (4 ُّالتيُّيتمُّفيها ُّأوُّمدُّإلىُّيدُّبطريقةُّمباوهيُّالمرحلة نُّشرة
يعُّإرث،ُّولهُّأنُّيبُّرهنُّأوُّيعُّأوبرع اُّللمالكُّفيُّملكهُّمنُّخلالُّوسيط،ُّماُّيترتبُّعليهُّانتقالُّجميعُّالحقوقُّالمقررةُّش

لشرعيةُّراعاةُّالأحكامُّاهاُّمعُّمقلُّمنالصكُّبالقيمةُّالمتراضيُّعنها،ُّسواءُّكانتُّبالقيمةُّالاسميةُّأوُّالسوقيةُّأوُّأكثرُّأوُّأ
ُّالخاصةُّبها.

الأدواتُّالماليةُّالتيُّتسهمُّتعدُّالصكوكُّالإسلاميةُّمنُّ لمالي:الصكوك الإسلامية ودورها في تنشيط الاستثمار ا 1-5
ُّالفاعلينُّ ُّمختلف ُّقبل ُّمن ُّاستخدامها ُّفي ُّالتوسع ُّإن ُّإذ ُّالمالية. ُّالأسواق ُّداخل ُّالاستثمارية ُّالحركة ُّتنشيط ُّفي بفعالية
الاقتصاديين،ُّكالأفرادُّالمدخرينُّوالمستثمرين،ُّإلىُّجانبُّالمؤسساتُّالمصرفيةُّوالحكومات،ُّيعززُّمنُّفاعليةُّالسوقُّالماليةُّ

تها.ُّوتكمنُّأهميةُّهذهُّالأداةُّفيُّقدرتهاُّعلىُّتعبئةُّالمواردُّوتوجيههاُّنحوُّأنشطةُّاستثماريةُّحقيقية،ُّماُّيسهمُّويزيدُّمنُّكفاء
 (72،ُّصفحة2017ُّ)مصطفىُّوُّحمو،ُّ :،ُّوذلكُّمنُّخلالفيُّتحفيزُّالنموُّالاقتصاديُّوتحقيقُّالتنمية.ُّ

عُّيههاُّنحوُّمشاريراتُّوتوجةُّالمدخالإسلاميةُّمنُّالأدواتُّالماليةُّالرائدةُّفيُّتعبئتعُدُّالصكوكُّخلق فرص استثمارية:  -أ
ُّعنُّيلا ُّشرعي اُّوجذصكوكُّبدذهُّالاستثماريةُّمنتجةُّومتنوعة،ُّالأمرُّالذيُّيسهمُّفيُّتعزيزُّالنموُّالاقتصادي.ُّكماُّتمثلُّه ابا 

استثماراتُُّّباتُّالبنكيةُّإلىنُّالحساملهمُّويلُّأمواالأدواتُّالتقليديةُّللتمويلُّالمصرفي،ُّبماُّيدفعُّبالعديدُّمنُّالمدخرينُّإلىُّتح
 طة.لمتوسذاتُّعوائدُّمجزية،ُّماُّيعززُّمنُّحجمُّالتمويلُّالمتاحُّللمشاريعُّالاقتصاديةُّالكبرىُّوا

عائمُّسوقُّماليُّإرساءُّدُّميةُّفييساهمُّالتوسعُّفيُّإصدارُّالصكوكُّالإسلاتعميق السوق المالي وزيَدة كفاءته:  -ب
ينُّالمدخراتُّوكُّوتوطالصكُّتحفيزُّإنشاءُّسوقُّثانويُّنشطُّيُسهمُّفيُّتعزيزُّسيولةُّهذهُّأكثرُّعمق اُّوكفاءة،ُّمنُّخلال

لماليةُّالمتوافقةُّاايدُّمنُّالأدواتُّنوعُّمتزُّكمُّّوُّبداخلُّالنظامُّالماليُّالوطني.ُّكماُّيُساهمُّهذاُّالتوسعُّفيُّإثراءُّالبيئةُّالاستثماريةُّ
ُّمنُّالمستثمرين،ُّحُّواسعةبُّشرائالتنوعُّبدورهُّإلىُّجذمعُّالشريعة،ُّماُّيوسعُّمنُّنطاقُّالسوقُّويعززُّتنوعه.ُّويؤديُّهذاُّ

نُّعالباحثينُُّّدوحتىُّالأفراُّلخاص،اسواءُّمنُّالمؤسساتُّالماليةُّالإسلاميةُّوالتقليديةُّأوُّمنُّالهيئاتُّالحكوميةُّوالقطاعُّ
 .أدواتُّاستثمارُّآمنةُّوفعالة
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والتنوعُّفيُُّّالٍُّمنُّالسيولةازُّبقدرُّعتمتُّتعُدُّالصكوكُّالإسلاميةُّمنُّالأدواتُّالماليةُّالتيُّتعزيز التنافسية العالمية: -ت
نُّتوافقهاُّأيدُّالدولي.ُّكماُّلىُّالصععيديةُّالآجالُّوالأنواع،ُّماُّيمنحهاُّقدرةُّتنافسيةُّملحوظةُّمقارنةُّبالأوراقُّالماليةُّالتقل

ُّلشريحةُّواسعةُّمنُّالمستثمرينُّحوُّ الطلبُُّّاميسيماُّفيُّظلُّتنالم،ُّلالُّالعمعُّمبادئُّالشريعةُّالإسلاميةُّيجعلهاُّخيار اُّجاذبا 
 ية.قُّالماليةُّالعالمالأسواُّلةُّفيالعالميُّعلىُّأدواتُّاستثماريةُّشرعيةُّوشفافة،ُّوهوُّماُّيعززُّمكانةُّالصكوكُّكأداةُّفعّا

تعُدُّالصكوكُّالإسلاميةُّمنُّالأدواتُّالماليةُّالتيُّتمتازُّبقدرُّعالٍُّمنُّالسيولةُُّّتغطية الاحتياجات التمويلية : -ث
حهاُّقدرةُّتنافسيةُّملحوظةُّمقارنةُّبالأوراقُّالماليةُّالتقليديةُّعلىُّالصعيدُّالدولي.ُّكماُّأنُّوالتنوعُّفيُّالآجالُّوالأنواع،ُّماُّيمن

ُّلشريحةُّواسعةُّمنُّالمستثمرينُّحولُّالعالم،ُّلاسيماُّفيُّظلُّتناميُّ توافقهاُّمعُّمبادئُّالشريعةُّالإسلاميةُّيجعلهاُّخيار اُّجاذبا 
 .زُّمكانةُّالصكوكُّكأداةُّفعّالةُّفيُّالأسواقُّالماليةُّالعالميةالطلبُّالعالميُّعلىُّأدواتُّاستثماريةُّشرعيةُّوشفافة،ُّوهوُّماُّيعزُّ

 (264،ُّصفحة2014ُّ)يوسف،ُّ
II.  عةُّلياتُّالناجويعُدُّمنُّالآُّلحديثة،يشكلُّالتمويلُّالجماعيُّأحدُّأبرزُّصورُّالتمويلُّا: صناديق الاستثمار الإسلامية

ُّ ُّالموارد ُّفي ُّالقصور ُّمواجهة ُّالضفي ُّالمشاريع ُّبتمويل ُّيتعلق ُّفيما ُّخاصة ُّفيالتمويلية، ُّذُّخمة ُّالدخلُّالدول ات
ُّيعُدُّنقصُّالتمويلُّمنُّأبرزُّالمعوقاتُّالتيُّت ُّما ُّغالب ا ُّالدول، ُّمية.ُّوقدُّأثبتتريقُّالتنطعترضُّالمنخفض.ُّففيُّهذه

لإسلامية،ُّاحكامُّالشريعةُّلأق اُّةُّوفلمالياصناديقُّالاستثمارُّالإسلاميةُّفعاليتهاُّكأداةُّرئيسيةُّلتجميعُّالمدخراتُّوالمواردُّ
ُّالتوا ُّيحقق ُّبما ُّالحقيقي، ُّالاقتصاد ُّفيُّدعم ُّتُسهم ُّاستثماراتُّمنتجة ُّنحو ُّبينوتوجيهها ُّالُّالربحيزن ُّوالامتثال ديني،ُّة

ُّويعُززُّمنُّمعدلاتُّالتنميةُّالاقتصاديةُّوالاجتماعية.

ناتُّماليةُّتهدفُّإلىُّتجميعُّرؤوسُّأموالُّتعرّفُّصناديقُّالاستثمارُّبأنهاُّكياستثمار الإسلامية: مفهوم صناديق الا 2-1
الأفرادُّالراغبينُّفيُّالاستثمارُّضمنُّوعاءُّمشترك،ُّلتُدارُّهذهُّالأموالُّمنُّقِّبلُّجهةُّمختصةُّتستثمرهاُّفيُّمجموعةُّمتنوعةُّ
منُّالأوراقُّالمالية،ُّبماُّيضمنُّتحقيقُّعوائدُّمناسبةُّلجميعُّالأطرافُّذاتُّالعلاقة.ُّويُمنحُّكلُّمستثمرُّوثيقةُّاستثمارُّتمثلُّ

ُّاحتسابُّوتوزيعُّالعوائدُّبحسبُّنسبةُّمساهمته. ُّيتمُّمنُّخلالها ُّ حصةُّملكيةُّفيُّأصولُّالصندوق، ،2008ُّ)حسين،
تمثلُّشكلا ُّمنُّأشكالُّالاستثمارُّالجماعيُّشبيهةُّاديقُّالاستثماريةُّالإسلاميةُّالصن وبالنسبةُّلتعريفهاُّفان (213صفحةُّ

التقليدية،ُّغيرُّأنهاُّتختلفُّعنهاُّمنُّحيثُّالمرجعية،ُّإذُّتعتمدُّعلىُّتوظيفُّالمواردُّالماليةُّالمجموعةُّمنُّالمشتركينُّبالصناديقُّ
)قشوط،ُّ .وفق اُّلمبادئُّالشريعةُّالإسلامية،ُّوبماُّيحققُّعوائدُّناتجةُّعنُّاستثماراتُّمشروعةُّسواءُّكانتُّإراديةُّأوُّرأسمالية

 (222ُّ،ُّصفحة2014
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 ُُّّوالمشتركين، وينُظرُّإلىُّصندوقُّالاستثمارُّالإسلاميُّباعتبارهُّعقدُّمضاربةُّيجمعُّبينُّإدارةُّالصندوقُّبصفتهاُّمضاربا 
أوُّالمكتتبينُّبصفتهمُّأربابُّالمال،ُّحيثُّيقدّمُّهؤلاءُّأموالهمُّكرأسمال،ُّويحصلونُّبالمقابلُّعلىُّصكوكُّتمثلُّحصص اُّ

الجهةُّالمديرةُّباستثمارُّهذهُّالأموالُّبشكلُّمباشرُّمنُّخلالُّمشاريعُّحقيقيةُّشائعةُّفيُّملكيةُّأصولُّالصندوق.ُّتقومُّ
متنوعة،ُّأوُّبطريقةُّغيرُّمباشرةُّعبرُّتداولُّأوراقُّماليةُّوأصولُّتتماشىُّمعُّالضوابطُّالشرعية،ُّمثلُّأسهمُّالشركاتُّ

)مبروك،ُّ .العقدُّالمبرمُّبينُّالطرفينُّالتيُّتلتزمُّبالمعاييرُّالإسلامية.ُّويتمُّتوزيعُّالأرباحُّالناتجةُّوفق اُّلماُّتمُّالاتفاقُّعليهُّفي
 ُّ(93،ُّصفحة2006ُّ

،ُّصفحة2007ُّ)عبدُّالحميدُّا.،ُّ :وتختلفُّصناديقُّالاستثمارُّالإسلاميُّعنُّنظيرتهاُّالتقليديةُّفيُّعدةُّأمورُّمنُّأهمها
5)ُّ

نبُّلإسلامية،ُّمعُّتجلشريعةُّاحكامُّاأالاستثمارُّالإسلاميةُّنحوُّمجالاتُّوأنشطةُّلاُّتتعارضُّمعُّتوُجمهُّاستثماراتُّصناديقُّ  -
ُّأيُّنشاطُّمحرمُّشرع ا.

ُّمثلُّ - ُّمعتمدة، ُّالاستثماريةُّعلىُّصيغُّتمويلُّإسلامية ُّالصناديقُّفيُّعملياتها ُّللآملمرابحاتعتمدُّهذه ُّوالإة جارةُّرُّبالشراء،
تيُّتنسجمُّمعُّهاُّمنُّالصيغُّاليك،ُّوغيرُّلتملربة،ُّوالمشاركةُّالمتناقصةُّالمنتهيةُّباالمنتهيةُّبالتمليك،ُّوعقودُّالاستصناع،ُّوالمضا

ُّالمبادئُّالإسلامية.

رهاُّعلىُّإصدارُّقتصرُّدوُّيثُّلاُّتخضعُّهذهُّالصناديقُّلرقابةُّشرعيةُّصارمةُّمنُّقبلُّهيئاتُّللفتوىُّوالرقابةُّالشرعية،ُّحي
الشرعية،ُُّّلصندوقُّبالضوابطلتزامُّااضمانُّلالمراقبةُّالمستمرةُّالفتاوىُّالمتعلقةُّبجوانبُّالاستثمار،ُّبلُّيمتدُّليشملُّالمتابعةُّوُّ

ُّوتصمي ُّتطوير ُّفي ُّالهيئات ُّهذه ُّتسهم ُّكما ُّالضرورة، ُّعند ُّمخالفات ُّأية ُّلتصحيح ُّالتدخل ُّالعمع ُّالمم ُّيتوافققود ُّبما ُّالية
ُّوأحكامُّالشريعةُّالإسلاميةُّ

الإسلاميةُّشأنهاُّشأنُّسائرُّالصناديقُّالاستثماريةُّتحققُّصناديقُّالاستثمارُّ: أهمية صناديق الاستثمار الإسلامية 2-2
  (46،ُّصفحة2007ُّ)عوجان،ُّ :العديدُّمنُّالمزايُّفضلاُّعنُّذلكُّفإنُّأهميتهاُّتتمثلُّفي

شريطةُّلقائمة،ُّريعيةُّاالتشُّتتسمُّبسهولةُّالتأسيس،ُّإذُّلاُّتتطلبُّإصدارُّقوانينُّجديدةُّبلُّيمكنُّإنشاؤهاُّضمنُّالأطر -
ُّي.لُّالربوُّلتعامااحترامُّالضوابطُّالشرعية،ُّوهوُّماُّيجعلهاُّخيار اُّمناسب اُّللمستثمرينُّالذينُّيرفضونُّ

ُّتمكين - ُّعلى ُّلقدرتها ُّنظر ا ُّالمصرفي، ُّغير ُّأو ُّالمصرفي ُّالوسط ُّفي ُّسواء ُّواسع ُّبقبول ُّالمسُّتحظى ُّمخاطرُّمتثمرين ُّتحمل ن
ُّلتقليدية.استثماراتهمُّبصورةُّمباشرةُّدونُّالحاجةُّإلىُّوساطةُّالبنوكُّا
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اُّويكرّسُُّّشرعيةُّمعاملاتهفيالثقةُُّّيعززُّتنفردُّباستقلاليةُّتامةُّمنُّالناحيتينُّالماليةُّوالإداريةُّعنُّالمؤسساتُّالمصرفية،ُّما -
ُّالفصلُّبينُّالنشاطاتُّالربويةُّوغيرُّالربوية.

ُّتسهيلُّنقلُّالأموالُّبالإضافةُّإلىُّذلك،ُّتساهمُّهذهُّالصناديقُّفيُّتعزيزُّالتكافلُّالاقتصاديُّبينُّالمجتمعاتُّالإسلاميةُّعبر -
 (841،ُّصفحة2010ُّ)بكر،ُُّّ.والمدخرات

تتمُّّعمليّةُّاستثمارُّأموالُّالمشتركينُّداخلُّالصندوقُّوفقُّ: آلية الاستثمار في الصناديق الاستثمارية الإسلامية 2-3
 .(136،ُّصفحة2014ُّ)يوسف،ُّ كالتالي:سلسلةٍُّمتتابعةُّمنُّالمراحلُّالمتكاملةُُّّ

  :ُّتتُيحُّالبنوكُّالإسلاميةُّوالتقليديةُّمجموعةُّمنُّالصناديقُّالمتاختيار الصندوق ية،ُّلشريعةُّالإسلاماعُّأحكامُّموافقة
ُّخذُّالمستثمرُّفيرمة.ُّويأمحنشطةُّحيثُّيُستبعدُّفيهاُّالاستثمارُّفيُّالسنداتُّالربويةُّأوُّأسهمُّالشركاتُّالتيُّتمارسُّأ

نُّرأسُّالمالُّراعاةُّمبدأُّضماممار،ُّمعُّلاستثااعتبارهُّضرورةُّالتوازنُّبينُّالعائدُّالمتوقعُّوالمخاطرُّالمحتملةُّعندُّاتخاذُّقرارُّ
ُّحسبُّالمذهبُّالفقهيُّالمتُبع.

  :ُّتفاصيالاشتراك في الصندوق ُّعلى ُّتحتوي ُّاكتتاب ُّنشرة ُّبإصدار ُّالمؤسس ُّالبنك ُّشامليقوم ُّطل ُّحول بيعةُّة
الحدُُّّةُّالاستثمارية،عرُّالوحددمة،ُّسبالإضافةُّإلىُّتحديدُّدرجةُّالمخاطرة،ُّنوعُّالعملةُّالمستخالصندوقُّوطريقةُّإدارته،ُّ

 الأدنىُّللاكتتاب،ُّوأقلُّعددُّمنُّالوحداتُّالواجبُّالاحتفاظُّبها.
  :ثمارية:ُّوتعُدُّدةُّالاستتُّالوحتصدرُّإدارةُّالصندوقُّنوعينُّمنُّالشهاداتُّالاستثمارية:ُّشهاداشهادات الاستثمار

وُّالنوعُّالثانيُّهوُّلأصلية.ُّتهاُّاام ا،ُّحيثُّتثبتُّملكيةُّالمستثمرُّلوحدةُّمعينةُّدونُّضمانُّاسترجاعُّقيمالأكثرُّاستخد
عدُّيُُّأنُّهذاُّالنوعُُّّادة،ُّإلاالشهُّشهاداتُّالقيمةُّالاسمية:ُّوتصدرُّمنُّقبلُّالصناديقُّالتيُّتضمنُّالقيمةُّالمكتوبةُّعلى

ُّقليلُّالاستخدام.
 :ستوىُّالمخاطرُّملتقليلُُّّة،ُّوذلكاستثماراتهُّبينُّأدواتُّماليةُّمتعدديتوجبُّعلىُّالصندوقُّتنويعُّ تنويع الاستثمار

 المحتملةُّالتيُّقدُّيتعرضُّلهاُّالمستثمر.
 :قيم الوحدات الاستثمارية 

ُّقيمةُّالإصدار:ُّهيُّالقيمةُّالأوليةُّللوحدةُّعندُّبدايةُّالاكتتاب.

ُّالقيمةُّالحقيقية:ُّتمثلُّصافيُّأصولُّالصندوقُّبعدُّخصمُّالالتزاماتُّوالمصاريف.
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 ُّالمغلقة مة السوقية:القي ُّالصناديق ُّاُّفي ُّعلى ُّبناء  ُّالستتحدد ُّداخل ُّوالطلب ُّالثلعرض ُّاموق ُّالصناديقُّانوية ُّفي ا
ولهاُّعبرُّمديرُّيجريُّتدامة،ُّوُّيتمُّاحتسابهاُّمنُّخلالُّقسمةُّصافيُّأصولُّالصندوقُّعلىُّعددُّالوحداتُّالقائُّالمفتوحة

 الصندوقُّفقط.
 :الرسوم والمصاريف 

ُّمنُّقيمةُّالاكتتابُّوتدُفعُّلمرةُّواحدةُّفقط.رسومُّالإصدار:ُّتُحتسبُّكنسبةُّ

ُّرسومُّالإدارة:ُّتُحددُّبنسبةُّسنويةُّمنُّصافيُّأصولُّالصندوق.

اُّمعين اُّمنُّالربح. ُّرسومُّالأداء:ُّتُخصمُّفيُّحالُّتجاوزُّالعوائدُّحد 

ُّيمةُّالأصول.ارنةُّبقاُّمقرسومُّالاسترداد:ُّتُطبقُّعندُّقيامُّالمستثمرُّببيعُّوحداته،ُّوتكونُّنسبتهاُّمنخفضةُّنسبي ُّ

 :ُّوعندُّ انتهاء الصندوق وتصفيته ُّالمدير. ُّقبل ُّمن ُّيتُخذ ُّبقرار ُّأو ُّالمحددة ُّمدته ُّبانقضاء ُّالصندوق ُّنشاط ينتهي
ُّ.التصفية،ُّيتمُّبيعُّالأصولُّوسدادُّجميعُّالالتزامات،ُّثمُّتوزعُّالأموالُّالمتبقيةُّعلىُّالمستثمرينُّحسبُّنسبُّمشاركتهم

 (96،ُّصفحة2012ُّ)عوجانُّوليد،ُّ
III.  التأمين التكافلي الإسلامي 

سبةُّع اُّجعلهُّيحتلُّناُّمتسارُّنمو ُُّّشهدُّقطاعُّالتأمينُّالتكافليُّالإسلاميُّتطور اُّملحوظ اُّفيُّالسنواتُّالأخيرة،ُّحيثُّعرف
ُّمقارنةُّبالأسواقُّالعربية. ُّجنوبُّشرقُّآسيا ُّفيُّمنطقة ُّمنُّسوقُّالتأمين،ُّلاسيما ُّاويعُزىُّهذُّمعتبرة دُّموُّإلىُّاعتمانلا

ساهمُّفيُّوُّوعُّمنُّالتأمين،ُّذاُّالنلهنمويُّمبادئُّالتمويلُّالإسلاميُّفيُّإدارةُّواستثمارُّالفائضُّالتأميني،ُّماُّعززُّمنُّالأثرُّالت
ُّتحقيقُّنوعُّمنُّالعدالةُّبينُّالمشتركينُّومؤسساتُّالتأمينُّعلىُّحدُّسواء.

الإسلاميُّبأنهُّتعاونُّبينُّمجموعةُّمنُّالأفرادُّلتحملُُّّيعُرفُّالتأمينُّالتكافلي مفهوم التأمين التكافلي الإسلامي: 3-1
ُّفيهُّ ُّتُجمع ُّمستقلة. ُّمالية ُّذمة ُّيمتلك ُّربحي، ُّغير ُّصندوق( ُّ)أو ُّحساب ُّتأسيس ُّخلال ُّمن ُّالمحتملة ُّوالخسائر المخاطر
ُّالحسابُّ ُّهذا ُّإدارة ُّوتوُكل ُّفائض ا. ُّيتبقى ُّما ُّيعُتبر ُّبينما ُّوالمصروفات، ُّالتعويضات ُّمنه ُّوتُصرف ُّوالإيرادات الأقساط

 .(12،ُّصفحة2010ُّ)داغي،ُّ استثماراتهُّإلىُّشركةُّمتخصصةُّتلتزمُّبأحكامُّالشريعةُّالإسلاميةُّوُّ

منُّيتعرضونُّلأخطارُُّّ–يطُلقُّعليهمُّ"هيئةُّالمشتركين"ُُّّ–كماُّيعرفُّأيض اُّبأنهُّنظامُّيقومُّعلىُّتعاونُّمجموعةُّمنُّالأفرادُّ
معينة،ُّبحيثُّيسعونُّإلىُّالتخفيفُّمنُّآثارُّهذهُّالأخطارُّمنُّخلالُّتعويضُّالمتضرر،ُّوذلكُّعبرُّالتزامُّكلُّفردُّبدفعُّ
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ُّالإسلاميةُّإدارةُّعملياتُّالتأمينُّواستثمارُّالأموالُّنيابةُّعنُّالهيئة،ُّقسطُّمحددُّعلىُّسبيلُّالتبرع.ُّوتتولىُّشركاتُّالتأمين
،ُّأوُّبكلاُّالصيغتينُّمعا ،ُّأوُّمقابلُّأجرُّمحددُّبصفتهاُّوكيلا  )الجرف،ُّ.ُّوذلكُّإماُّمقابلُّحصةُّمنُّالأرباحُّبصفتهاُّمضاربا 

ُّ(3،ُّصفحة2011ُّ

ُّأهمُّ التكافلي الإسلامي: الدور التنموي لمؤسسات التأمين 3-2 ُّمن ُّالإسلامي ُّالتكافلي ُّالتأمين ُّمؤسسات تعُد
ُّلهاُّمنُّدورُّفعّالُّفيُّتحقيقُّالتنميةُّبمختلفُّأبعادها،ُّنذكرُّمنها )نوال،ُّ:ُّأدواتُّالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّالإسلامي،ُّلما

 (25،ُّصفحة2011ُّ

  :ُّالناتجُّالخسائرُّالحدُّمندورُّالتأمينُّمنُّخلالُّحمايةُّوسائلُّالإنتاجُّوُّيبرزُّفي مجال التنمية الصناعية ةُّعنُّالمالية
ُّالنشاطُّالصناعيُّوالإنتا ُّتضمنُّاستمرار ُّالتأمينية ُّفالتغطية ُّالكوارث. لاحُّأوُّتجديدُّطريقُّإصُّجيُّعنالحوادثُّأو

 الأصلُّالمتضرر،ُّماُّيسهمُّفيُّدعمُّالتنميةُّالصناعيةُّوتحقيقُّأهدافها.
  ُّالزراعيالزراعية: في مجال التنمية ُّالقطاع ُّتعزيز ُّفي ُّالتكافلي ُّالتأمين ُّخلاُّيساهم ُّمن ُّتوفير ُّتأمينيةُّتل غطيات

صيبُّيئيةُّالتيُّقدُّتةُّأوُّالبطبيعيللمعداتُّوالتجهيزاتُّالفلاحية،ُّووسائلُّالنقل،ُّإضافةُّإلىُّالتأمينُّضدُّالأخطارُّال
 المحاصيلُّأوُّالثروةُّالحيوانية،ُّمثلُّالكوارثُّوالأمراض.

 اسيةُّةُّالحاجاتُّالأسلالُّتغطيلُّمنُّخيظهرُّدورُّالتأمينُّالتكافليُّجلي اُّفيُّهذاُّالمجاية الاجتماعية: في مجال التنم
ُّفي ُّخصوص ا ُّالعلاج، ُّوتكاليف ُّالطبي ُّالتكافل ُّعبر ُّالصحية ُّكالخدمات ُّوالأسرة، ُّالأمراحالاُّللفرد ُّالمزمنةُّت ض

ُّعنُّتغطياتُّالبطالة،ُّحمايةُّالدخل،ُّحالاتُّالعجزُّالدائم، ماُُّّاتُّوالتقاعد،شاوأنظمةُّالمعُّالوفاة،ُّوالخطيرة،ُّفضلا 
 يجعلهُّأداةُّلتحقيقُّالمقاصدُّالضروريةُّوالتحسينيةُّللشريعةُّالإسلامية.

 ميلإسلااالمطلب الثالث : تطور مؤشرات الشمول المالي في ظل استخدام أدوات الاستثمار 
ة،ُّالسنواتُّالأخيرُُّّظ اُّخلالور اُّملحوُّتطُّشهدُّالقطاعُّالماليُّالإسلاميُّ: اعالمي الصناعة المالية الاسلاميةقع واأولا: 

1389ُّنُّهناكُّماُّيفوقُّألحديثةُّااناتُّحيثُّأصبحُّيشكلُّجزء اُّمتزايدُّالأهميةُّضمنُّالمنظومةُّالماليةُّالعالمية.ُّوتُظهرُّالبي
ُّية.ادئُّالشريعةُّالإسلامدولة،ُّتقدمُّمنتجاتُّوخدماتُّمتوافقةُّمعُّمب131ُّمؤسسةُّونافذةُّماليةُّإسلاميةُّتعملُّفيُّ

 لالُّخ%7.8ُّليُّغُّحواتُّأصولُّقطاعُّالاستثمارُّالإسلاميُّعلىُّالمستوىُّالعالميُّمعدلُّنموُّمركبُّبلوقدُّسجل
ُّقدرُّ،ُّفقدُّحققُّالسوقُّالماليُّالإ2020.ُّأماُّفيُّسنة2019ُّإلى2014ُُّّالفترةُّالممتدةُّمنُّ هُّسلاميُّنمو اُّسنوي 

ُّتريليونُّدولارُّأمريكي.2.9ُّ%،ُّليصلُّحجمهُّإلىُّماُّيقارب11ُّ
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 ُّمليار2875ُُّّ%،ُّحيثُّبلغت14.4ُّارتفعتُّقيمةُّالأصولُّالماليةُّالإسلاميةُّعالمي اُّبنسبةُّوحده،2019ُُّّوفيُّعام
مليارُّدولارُّفيُّمنتصفُّتسعينياتُّالقرنُّالماضي.ُّوتشيرُّالتوقعاتُّإلىُّإمكانية150ُُّّدولار،ُّمقارنةُّبماُّلاُّيتجاوزُّ

ستمرارُّتوسعُّمنتجاتُّأسواقُّ،ُّمدفوع اُّبا2023تريليونُّدولارُّمعُّنهايةُّعام3.8ُُّّبلوغُّإجماليُّهذهُّالأصولُّحواليُّ
ُّ(bankُّ،2018)ُّالمالُّالإسلاميةُّوتبنيُّأدواتُّالتكنولوجياُّالماليةُّالحديثة.

 

 

 

 (2019-2007)ةلفترل الإسلامية خلاالمالية ل الأصوا(: تطورات 11-1) قمالشكل ر

ُّ

 (Consulting, 2019, p. 27) :علىد بالاعتما:من اعداد الباحث صدرلما

،ُّإلاُّأن2019ُّالمُّبحلولُّعامُّدولةُّحولُّالع131ُّرغمُّالانتشارُّالواسعُّللاستثمارُّالإسلامي،ُّوالذيُّامتدُّليشملُّنحوُّ
ليزي.ُّالسعودية،ُّوماةُّالعربيُّملكةالهيمنةُّعلىُّنموُّهذاُّالقطاعُّلاُّتزالُّتتركزُّبشكلُّرئيسيُّفيُّثلاثُّدولُّهي:ُّإيران،ُّالم

رابةُّاُّيعادلُّقميةُّعالمي ا،ُّوهوُّم%ُّمنُّإجماليُّحجمُّالصناعةُّالماليةُّالإسلا66حيثُّساهمتُّهذهُّالدولُّمجتمعةُّبماُّيقاربُّ
ُّتريليونُّدولار.1.9ُّ

%،ُّأما6.5ُّ%،ُّفيُّحينُّسجلتُّماليزيُّنمو اُّبـنسبة15.1ُّوقدُّعرفتُّالأصولُّالماليةُّالإسلاميةُّفيُّإيرانُّنمو اُّبنسبةُّ
%ُّخلالُّنفسُّالفترة.ُّومنُّجهةُّأخرى،ُّأظهرتُّدولُّمثلُّطاجيكستانُّونيجيري8.8ُّعوديةُّفقدُّبلغتُّنسبةُّنموهاُّالس
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ملحوظ اُّفيُّهذهُّالأسواقُّالناشئةُّوالمغربُّمعدلاتُّنموُّمرتفعةُّفيُّالأصولُّالماليةُّالإسلامية،ُّماُّيعكسُّديناميكيةُّوتوسع اُّ
دةُّقطاعاتُّرئيسية،ُّتشمل:ُّالصيرفةُّالإسلامية،ُّوإصداراتُّالصكوك،ُّتتوزعُّالأصولُّالماليةُّالإسلاميةُّعالمي اُّعلىُّعبحيثُّ

ُّعنُّقطاعُّالتأمينُّالتكافليُّوالمؤسساتُّالماليةُّالإسلاميةُّالأخرى  والصناديقُّالاستثماريةُّالمتوافقةُّمعُّالشريعة،ُّفضلا 
(Consulting, 2019, p. 27).ُّ

 

 

 

 2019 لإسلامية سنةالمالية ل الأصوقطاعات توزيع ا( 11-1) قمالشكل ر

ُّ

ُّ

 

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

  (Capital & Alpen Asset Advisors, 2021, p. 10) علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 

اضُّية،ُّويمكنُّاستعرُّتُّالماضلسنواشهدتُّفئاتُّالأصولُّالماليةُّالإسلاميةُّتطور اُّملحوظ اُّوتوسع اُّمستمر اُّعلىُّمدارُّاوُّ
ُّالتالي:أداءُّأبرزُّالقطاعاتُّوالمكوناتُّضمنُّمنظومةُّالتمويلُّالإسلاميُّعلىُّالنحوُّ

يعُدُّّالقطاعُّالمصرفيُّالإسلاميُّركيزةُّأساسيةُّفيُّالنظامُّالماليُّالإسلامي،ُّويشكلُّالتجسيدُُّّلامي:     لإسارفي     لمصاالقطاع 
فقدُّتمكّنتُّالصيرفةُّالإسلاميةُّمنُّالاستحواذُّعلىُّ (2021)فريلُّوُّبوزادةُّالعيد،ُُّّ،العمليُّلمبادئُّالاقتصادُّالإسلامي

…التكافل ميةصناديق استثمار إسلا
5%

صكوك إسلامية
19%

صيرفة اسلامية
69%

أخرى
5%
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%ُّمنُّإجماليُّالأصولُّفيُّعام69.3ُّالنسبةُّالأكبرُّمنُّالأصولُّالماليةُّالإسلاميةُّعالمي ا،ُّحيثُّبلغتُّحصتهاُّحواليُّ
2019. 

لُّلا اُّخلاميةُّعالميــسلإايرفةُّــلصلُّاوــصأاليُّــجمتطورُّإيحُّــنُّتوضــيمكُّ: ا  لامية عالميً  لاسايرفة   لصل او  صأ تطور 1-1
 :كماُّيلي2019ُّلىُّغايةُّسنةُّإ2014ُّمنُّسنةُّةُّالممتدةُّلفترا

 

 

 

 (2014-2019) ةلفترل الاسلامية عالميًا خلاالصيرفة ل اصوأ( تطور 12-1) قمالشكل ر

 

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

 (Capital & Alpen Asset Advisors, 2021, p. 13) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 

وزعةُّعلىُّخمسُّقارات،ُّدولةُّم69ُّقدُّتوسعتُّالمصارفُّالإسلاميةُّفيُّأكثرُّمنُّمنُّخلالُّالشكلُّأعلاهُّيلاحظُّانهُّ
لار،ُّبمعدلُّنموُّسنويُّمركبُّتريليونُّدو1.993ُُّّإلىُّحوالي2019ُُّّووصلُّإجماليُّأصولهاُّعلىُّالمستوىُّالعالميُّفيُّعامُّ

اُّنوافذُّإسلامية،ُّم207ُّهاُّمصرف اُّإسلامي ا،ُّمن526ُّاعُّ%ُّخلالُّالسنواتُّالخمسُّالسابقة.ُّويضمُّهذاُّالقط6.7قدرهُّ
ُّ يعكسُّتناميُّالاهتمامُّالعالميُّبالتمويلُّالمصرفيُّالإسلامي.

 2019 سنةطق لمناالإسلامية عالميًا حسب الصيرفة ل اصوأجمالي إيع ز( تو12-1:) قمالشكل ر
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ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

 (Boardُّ،2020) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 

سُّالتعاونُّلمجتستحوذُّدولُُّّعلىُّمستوىُّالتوزيعُّالجغرافيُّللأصولُّالمصرفيةُّالإسلامية،يتضحُّمنُّالشكلُّأعلاهُّانهُّ
بحصةMESAُُّّنطقةُّممليارُّدولار،ُّتليها854ُُّّ%ُّمنُّإجماليُّالأصول،ُّأيُّماُّيعادل45.4ُّالخليجيُّعلىُّحواليُّ

ماُّإفريقياُّفتأتيُّفيُّأمليارُّدولار(.240.5ُُّّ%ُّ)23.5مليارُّدولار(،ُّثمُّجنوبُّشرقُّآسياُّبنسبة%584.3ُُُّّّ)25.9
53.1ُّواليُّلُّأخرىُّبحلمتحدةُّودوُّامليارُّدولار(،ُّفيُّحينُّتساهمُّأوروباُّوالولايت33.9ُُّّ%ُّ)1.6المرتبةُّالأخيرةُّبنسبةُّ

ُّمليارُّدولار.

 2019 سنةحسب البلد لإسلامية عالميًا الصيرفة ل اصوأ(: 13-1) قمالشكل ر

 

 

 

 

 

ُّ

 

 (Board, 2020, p. 14) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 

1,1; باكستان 2; اندونيسيا

28,6; ايران

2,1; بنغلاديش

2,6; تركيا

24,9; السعودية

0,4; بروناي

0,6; السودان

1,8; البحرين

11,1; ماليزيا

8,7; الامارات

1,6; أخرى

0,7; عمان
0,8; مصر

0,7; الأردن 6,1; قطر

;  الكويت
6,3

باكستان اندونيسيا ايران بنغلاديش تركيا السعودية بروناي السودان البحرين

ماليزيا الامارات أخرى عمان مصر الأردن قطر الكويت
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صةُّفيُّعامُّيرة،ُّخاتُّالأخعلىُّنموهُّخلالُّالسنواُّقدُّحافظُّالقطاعُّالمصرفيُّالإسلاميمنُّخلالُّالشكلُّأعلاهُّيتضحُّ
%،ُّتلتها28.6ُُّّ،ُّحيثُّتصدّرتُّإيرانُّقائمةُّالدولُّمنُّحيثُّحجمُّالأصولُّالمصرفيةُّالإسلاميةُّبنسبة2019

لُّ%ُّخلا30ُّبةُّنموُّتقارب%.ُّوتشهدُّالمملكةُّنموا ُّمتسارعا ُّفيُّهذاُّالقطاع،ُّمعُّتسجيلُّنس24.9السعوديةُّبنسبةُّ
ُّسُّأولُّمصرفُّإسلاميُّلديها،بمرورُّثلاثينُّعام اُّعلىُّتأسي2013ُّزي،ُّفقدُّاحتفلتُّفيُّعامُّالعقدُّالماضي.ُّأماُّمالي

ُّ%،8.7راتُّبنسبةُُّّالإمااُّتأتيوتعُدُّّمنُّالدولُّالرائدةُّفيُّالتشريعاتُّوالتنظيماتُّالخاصةُّبالصيرفةُّالإسلامية.ُّكم
ُّ%ُّلكلُّمنهما.6والكويتُّوقطرُّبحصصُّمتقاربةُّعندُّ

ُّ

 :لامية  لإساك كو  لصا 1-2

 2020لى سنةإ 2001عالميًا من سنةالمصدرة لإسلامية ك الصكو(: تطور ا14-1قم )الشكل ر

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ(Board, 2020, p. 14) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 

نذُّنمو اُّلافت اُّمُّقدُّشهدتوُّرفي،ُّالصكوكُّمنُّأبرزُّأدواتُّالتمويلُّالإسلاميُّبعدُّالقطاعُّالمصُّيتبينُّمنُّالشكلُّأعلاهُّان
مليار11.20ُُّّنُّم،ُّارتفعتُّإصداراتُّالصكوك2007ُّو2005ُّ.ُّففيُّالفترةُّبينُّعامي2001ُّانطلاقتهاُّفيُّعامُّ

16.23ُّاجعتُّالإصداراتُّإلىُّرُّت،ُّوبسببُّالأزمةُّالماليةُّالعالمية،2008ُّمليارُّدولار.ُّلكنُّفيُّعام44.76ُُّّدولارُّإلىُّ
ُّ%.63.74مليارُّدولارُّبانخفاضُّقدرهُّ
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ةُّخلالُّالفترةُّبينُّمليارُّدولار،ُّوشهدتُّطفرةُّنوعي31.92ُّبإصداراتُّبلغت2009ُُّّعادتُّالسوقُّللنموُّفيُّعامُّ
اُّقياسي اُّبلغ2012ُُّّ،ُّخاصةُّفيُّعام2012ُّو2010ُّ ليارُّدولار،ُّأيُّم131.2ُّحينُّسجلتُّإصداراتُّالصكوكُّرقم 

ُّلاثةُّأضعافُّماُّقبلُّالأزمةُّالمالية.ماُّيعادلُّث

مليارُّدولارُّبنسبة74.8ُُّّ،ُّواصلتُّالسوقُّانتعاشها،ُّحيثُّبلغُّحجمُّالإصداراتُّفيُّذلكُّالعامُّنحو2016ُّومنذُّعامُّ
ولار،ُّمدفوعةُّبإصداراتُّمليارُّد116.7ُّإلى2017ُُّّ،ُّوارتفعتُّمجدد اُّفيُّعام2015ُّ%ُّمقارنةُّبعام13.2ُّنموُّبلغتُّ

لىُّالصكوكُّعماليزيُّتعتمدُُّّإلىُّأنُّشارة،ُّالتيُّلاُّتزالُّالدولةُّالأبرزُّفيُّهذاُّالمجال.ُّوتجدرُّالإقويةُّمنُّالسعوديةُّوماليزي
ُّ.2015و2008ُّ%ُّمنُّعجزُّموازنتهاُّفيُّبعضُّالسنوات،ُّمثل50ُّالإسلاميةُّلتغطيةُّأكثرُّمنُّ

%ُّمن19.84ُّنسبةُّب،ُّحيثُّارتفعت2020ُّو2018ُّواستمرتُّالإصداراتُّالعالميةُّفيُّالزيدةُّخلالُّالفترةُّبينُّ
اتُّالصكوكُّالسياديةُّ.ُّوقدُّقادتُّالنموُّإصدار2020ُّمليارُّدولارُّفي174.6ُُّّإلى2019ُُّّمليارُّدولارُّفي145.7ُُّّ

ُّيجُّوأفريقيا.فيُّآسياُّودولُّالخل

 (2001–2020) ةلفترل اخلاول لداعالميا حسب رة لمصدالإسلامية ك الصكو( ا15-1قم )الشكل ر

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

 

 

 (market, 2021, p. 29) :المصدر

تريليونُّدولار1.422ُُّّنحو2020ُُّّوحتىُّنهاية2001ُُّّوبلغُّإجماليُّقيمةُّالصكوكُّالإسلاميةُّالمصُدرةُّعالمي اُّمنُّينايرُّ
ُّدولة.36ُّإصدار اُّفي11,053ُُّّمنُّخلالُّ
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ـُّاستأثرتُّباليزيُّالتيُّ%ُّمنُّالقيمةُّالإجمالية،ُّبقيادةُّم67.84هيمنتُّآسياُّوالشرقُّالأقصىُّعلىُّالسوقُّبنسبةُّ
قُّالأوسطُّبنسبةُّإصدار(.ُّتلتهاُّمنطقةُّالخليجُّوالشر7800ُُّّ%ُّمنُّإجماليُّالصكوكُّالمصُدرةُّ)حوالي56.22ُّ
ُّ%.2.53ـُّب%،ُّوقطر2.77ُّ%،ُّوالبحرينُّبـ6.92ُّ%،ُّوالإماراتُّبـ12.27ُّ%،ُّمنهاُّالسعوديةُّبـ27.25ُّ

ُّفقدُّساهمتُّبنسبةُّ ُّأفريقيا، ُّقارة ُّالمصدّرة:1.71ُّأما ُّومنُّأبرزُّدولها ُّجام%، ُّاالسودان، لسنغال،ُّبيا،ُّجنوبُّأفريقيا،
ُّ ُّبنسبة ُّوأمريكا ُّأوروبا ُّساهمت ُّالمقابل، ُّوفي ُّالعاج. ُّالفئة4.96وساحل ُّهذه ُّوتصدّرت ُّألمانيا،ُُّّ%، ُّتركيا، ُّمثل دول

ُّلوكسمبورغ،ُّبريطانيا،ُّوالولايتُّالمتحدة.

ُّ

لصناعةُُّّيناميكيةحدُّالمكوناتُّالدقطاعُّصناديقُّالاستثمارُّالإسلاميةُّأُّيشكلُّلإسلامية: ر الاستثماايق دصنا 1-3
،ُّبلغُّعددُّصناديق2019ُّامُّايةُّعالخدماتُّالماليةُّالإسلامية،ُّحيثُّشهدُّنمو اُّملحوظ اُّخلالُّالعقودُّالأخيرة.ُّفحتىُّنه

%4.2ُّددُّنحوُّويمثلُّهذاُّالعُّلسابقة،اصندوق ا،ُّبزيدةُّكبيرةُّمقارنةُّبالأعوام1749ُُّّالاستثمارُّالإسلاميةُّعالمي اُّحواليُّ
اُّفي127ُُّّمنُّإجماليُّقطاعُّالخدماتُّالماليةُّالإسلامية.ُّوقدُّتمُّتدشينُّ وحده،ُّموزعةُّعلى2019ُُّّامُّعصندوق اُّجديد 

 دولةُّحولُّالعالم.28ُّ

 (2008-2019) ةلفترل الإسلامية خلار الاستثماايق دصنال وعدد صو( تطور أ16-1قم )الشكل ر

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

 

 (Board, 2020, p. 28) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 
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2004ُّليارُّدولارُّفيُّعامُّم29.2ُّشهدتُّقيمةُّأصولُّصناديقُّالاستثمارُّالإسلاميةُّتطور اُّلافت ا،ُّحيثُّارتفعتُّمنُّ
مليارُّدولار71.3ُُّّلُّإلىُّ،ُّوواصلتُّالنموُّلتص2011مليارُّدولارُّفي60ُُّّ،ُّثمُّإلى2008ُّمليارُّدولارُّفي51.4ُُّّإلىُّ
1220ُّ،ُّثمُّإلى2011ُّصندوق اُّفي876ُُّّإلى2010ُُّّصندوق اُّفيُّعام812ُُّّ.ُّكماُّزادُّعددُّالصناديقُّمن2015ُّفيُّ

ُّ.2015صندوق اُّبحلولُّعامُّ

مليار56.1ُُّّدارةُّإلىُّنحوُّ،ُّلتصلُّقيمةُّالأصولُّالم2015%ُّمقارنةُّبعام37ُّ،ُّشهدُّالقطاعُّنمو اُّبنسبة2016ُّفيُّعامُّ
علىُّالرغمُّمنُّتسجيلُّوُّملياراتُّدولار.110ُُّّ%ُّلتبلغ16ُّ،ُّفقدُّارتفعتُّالأصولُّبنسبة2017ُّدولار.ُّأماُّفيُّعامُّ

ُّ 108ُُّّإلى2018ُُّّتراجعُّطفيفُّفيُّعام ُّإلاُّأنُّعام ُّمل2019ُّملياراتُّدولار، ُّانتعاش ا ُّحيثُّارتفعتُّشهد حوظ ا
ُّ ُّإلى 140ُُّّالأصول ُّبلغ ُّنمو ُّبمعدل ُّدولار، 29.6ُّمليار ُّوبذلك، .%ُّ ُّنمو ُّمعدل ُّالقطاع ُّيقاربُّسسجّل ُّمركب نوي

ُّ.2019و2014ُّ%ُّللفترةُّماُّبين16.2ُّ

ُّأسوا ُّفي ُّالإسلامية ُّالاستثمار ُّصناديق ُّأصول ُّغالبية ُّتتركز ُّالجغرافي، ُّالتوزيع ُّحيث ُّدولمن ُّاُّق ُّالخليجيُّمجلس لتعاون
لُّتستضيفُّهذهُّالدوُّطاع.ُّوُّقلىُّالوجنوبُّشرقُّآسيا،ُّحيثُّلاُّتزالُّماليزي،ُّالمملكةُّالعربيةُّالسعودية،ُّوإيرانُّتسيطرُّع

ُّرُّدولارُّأمريكيُّمنُّالأصول.مليا114.1ُّ،ُّبماُّيعادل2019ُّ%ُّمنُّإجماليُّالقطاعُّحتىُّنهايةُّعام82ُّالثلاثُّمع اُّنحوُّ

 2019 سنةجغرافيا لاسلامية ر الاستثماايق دصنال صوأيع ز( تو17-1قم )الشكل ر

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

 

 (Board, 2020, p. 28) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 
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ُّإُّل:   لتكافاناعة    ص  1-4 ُّالإسلامي( ُّ)التأمين ُّالتكافل ُّصناعة ُّالأتعُدّ ُّالمكونات ُّمنحدى ُّفي ُّالتمويلُّصغر ظومة
ُّ ُّحوالي ُّتمثل ُّإذ ُّالأصول، ُّحيث ُّمن ُّالصناعة2الإسلامي ُّأصول ُّإجمالي ُّمن ُُّّحيث % ُّقإبلغ ُّجمالي ُّقطاعُّصوأيمة ل

لُّــلتكافتُّااهماــاليُّمســجمورُّإتطيحُّــنُّتوضــيمك،ُّو2019نةُّــسرُّلارُّدواــملي51ُّليُّاوــالمُّحـلعىُّالتكافلُّعلىُّمستوا
 :كماُّيلي2019ُُُّّّلىُّغايةُّسنةُّإ2011ُّمنُّسنةُّةُّالممتدةُّترــلفلُّالاــاُّخــعالمي 

 

 

 (2011-2019)ةلفترل التكافل عالميا خلاق اسو( تطور 18-1قم )الشكل ر

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

 Board, Islamic Financial Services Industry) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 
Stability Report 2020, 2020) 

ُّ(Board, 2020, p. 28) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 

لتأمينُّاطلبُّعلىُّمنتجاتُّتفاعُّالاُّبارُّورغمُّذلك،ُّشهدُّهذاُّالقطاعُّتطور اُّتدريجي اُّوثابت اُّخلالُّالسنواتُّالماضية،ُّمدفوع ُّ
ُّالمتوافقةُّمعُّالشريعةُّالإسلامية،ُّإضافةُّإلىُّتطورُّالتكنولوجياُّالمالية.

ُّ،ُّمحقق اُّنمو ا2019يكيُّفيُّعامُّمرُّمليارُّدولارُّأ51ُّبلغُّإجماليُّقيمةُّأصولُّقطاعُّالتكافلُّعلىُّالمستوىُّالعالميُّحواليُّ
ُّدولةُّحولُّالعالم.47ُُّّشركةُّتكافلُّمنتشرةُّفي336ُّ.ُّويضمُّهذاُّالقطاعُّأكثرُّمن2018ُّ%ُّمقارنةُّبعام10.9ُّبنسبةُّ

أنُّصناعةُّالتكافلُّسجلتُّمعدلاتُّنموُّثنائيةُّالرقمُّفي2019ُُّّإلى2011ُُّّيظُهرُّتحليلُّالأداءُّالتاريخيُّللفترةُّالممتدةُّمنُّ
ُّيع ُّالزخم،ُّأنُّتتجاوزُّعدةُّسنوات،ُّما ُّالنوعُّمنُّالتأمين.ُّومنُّالمتوقع،ُّفيُّحالُّاستمرارُّهذا كسُّثقةُّمتزايدةُّفيُّهذا
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ُّ ُّعالمي ا ُّالتكافل 86ُُّّأصول ُّعام ُّبحلول ُّدولار ُّمثل2022ُّمليار ُّقطاعات ُّونمو ُّالمتسارع، ُّالرقمي ُّبالتطور ُّمدعومة ،
InsurTechُّوFinTechُّوقُّالتأمينُّالإسلامي.،ُّالتيُّأوجدتُّنماذجُّأعمالُّمبتكرةُّوفرص اُّجديدةُّفيُّس

 

 

 

 

 2019 سنةل لمناطق خلاحسب التكافل عالميا ل اصوأجمالي ( إ19-1قم )الشكل  ر

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

 (Report, 2020, p. 31) :علىد بالاعتماالمصدر: من اعداد الباحث 

ُّالحصة ُّعلى ُّالخليجي ُّالتعاون ُّمجلس ُّدول ُّتستحوذ ُّالجغرافية، ُّالناحية ُّبنسبةُُّّمن ُّعالمي ا ُّالتكافل ُّأصول ُّمن الأكبر
%.ُّوتعُد26.1ُّ%،ُّثمُّجنوبُّشرقُّآسياُّبنسبة28.3ُّ%،ُّتليهاُّمنطقةُّالشرقُّالأوسطُّوشمالُّأفريقياُّبنسبة41.3ُّ

مليارُّدولار،ُّتليهاُّإيرانُّبـ17ُُّّالسعوديةُّالسوقُّالأكبرُّعالمي اُّمنُّحيثُّحجمُّأصولُّالتكافل،ُّحيثُّتبلغُّأصولهاُّنحوُّ
ُّمليارُّدولار،ُّثم14ُّ ُّالدولُّالثلاث3ُُّّملياراتُّدولار،ُّوالإماراتُّبنحو10ُُُّّّماليزيُّبـ ُّوتستحوذُّهذه ملياراتُّدولار.

ُّ%ُّمنُّالقطاع.79الأولىُّمجتمعة ُّعلىُّحواليُّ
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ُّالسياساتُّالتنظ ُّأبرزها ُّعوامل، ُّيرتبطُّبعدة ُّالتكافلُّمستقبلا  ُّصناعة ُّنمو ُّاستمرار ُّإن ُّتالتشريعوُّيمية ُّإلى ُّإضافة زايدُّية،
ُّويزيدُّمنُّتنافسيةالاهتمامُّبالخدماتُّ ُّيعززُّفرصُّالتوسعُّفيُّأسواقُّجديدة ُّما ُّاُّالرقمية، ُّهذه لىُّالصعيدينُّعلصناعة

 الإقليميُّوالعالمي.

 ثانيا : حقائق وأرقام الشمول المالي في العالم
دولةُّبإعدادُّواعتماد30ُُّّدولةُّبتحقيقُّالشمولُّالمالي،ُّحيثُّقامتُّماُّيزيدُّعن55ُُّّ،ُّالتزمتُّأكثرُّمن2010ُّمنذُّسنةُّ

اُّبأهميةُّهذاُّالتوجهُّفيُّدعمُّالنموُّالاقتصادي.ُّوتُظهرُّدراساتُّصادرةُّاسترا تيجيةُّوطنيةُّخاصةُّبه،ُّماُّيعكسُّوعي اُّمتزايد 
 .عنُّالبنكُّالدوليُّأنُّوضعُّاستراتيجيةُّوطنيةُّللشمولُّالماليُّيعززُّمنُّوتيرةُّالإصلاحاتُّويزيدُّمنُّفعاليتهاُّوتأثيرها

(bank, 2018)ُّ

دىُّمدُّعليهُّلقياسُّمشرُّيعُترزُّمؤُّوتعُدُّملكيةُّالأفرادُّلحساباتُّماليةُّلدىُّمؤسساتُّرسمية،ُّكالبنوكُّومكاتبُّالبريد،ُّأب
لادخار.ُّاهمُّعلىُّتشجيعوُّتحققُّالشمولُّالمالي،ُّإذُّيعكسُّهذاُّالمؤشرُّمدىُّقدرةُّهذهُّالمؤسساتُّعلىُّجذبُّالأفرادُّ

زهاُّالجداولُّ،ُّوفقُّمعطياتُّتُبر2021ُّ،ُّو2011ُّ،2014ُّ،2017ويُلاحظُّتطورُّهذاُّالمؤشرُّخلالُّالسنواتُّ
ُّوالإحصائياتُّالرسمية.

 ينها:الأساسية،ُّمنُّبُّلمؤشراتمنُّاُّولغرضُّتقييمُّمستويتُّالشمولُّالماليُّومقارنةُّأدائهاُّبينُّالدول،ُّيعُتمدُّعلىُّمجموعة

 مؤشر امتلاك الأفراد لحسابِت في مؤسسات مالية رسمية   2-1

سنةُّفأكثر(ُّالذينُّيمتلكونُّحسابات15ُُّّيعُدُّهذاُّالمؤشرُّمقياس اُّأساسي اُّللشمولُّالماليُّالعام،ُّإذُّيقيسُّنسبةُّالبالغينُّ)
ُّ،ُّوالشكلُّالمواليُّيوضحُّذلك:بنكيةُّلدىُّمؤسساتُّماليةُّمعترفُّبهاُّ

 اق الجغرافي.+ سنة( حسب النط15(: ملكية الحسابِت في مؤسسات مالية رسمية من البالغين )6-1الجدول رقم )
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23.3ُّ32.3ُّ33ُّ39.4ُّ44.4ُّ55ُّ50.6ُّ2011 

34.3ُّ46.5ُّ-ُّ51.6ُّ57.6ُّ68.9ُّ61.9ُّ2014 

42.6ُّ69.5ُّ43.4ُّ54.4ُّ65.1ُّ70.4ُّ68.5ُّ2017 

55.1ُّ67.9ُّ48.1ُّ72.9ُّ77.8ُّ80.8ُّ76.2ُّ2021 

 .(2023)قاعدةُّالبيانات،ُّ :ا علىاعتماد إعداد الباحثمن المصدر: 

 لنطاق الجغرافي.ا+ سنة( حسب 15سابِت في مؤسسات مالية رسمية من البالغين )( ملكية الح20-1الشكل رقم )

 
 .(2023)قاعدةُّالبيانات،ُّ :إعداد الباحث اعتمادا علىمن المصدر: 

لغينُّالذينُّبةُّالبايثُّارتفعتُّنسحإلىُّأنُّالشمولُّالماليُّيشهدُّتطور اُّمستمراُّعالميا،ُُّّمنُّخلالُّالشكل وتشيرُّالبيانات
%ُّفقط50.6ُّو2017ُّ%ُّفيُّسنة68.5ُّ،ُّمقارنةُّبـ2021ُّ%ُّفيُّسنة76.2ُّيمتلكونُّحساباتُّمصرفيةُّإلىُّحواليُّ

رتفع،ُّلدخلُّالمالدانُّذاتُّلكنُّرغمُّهذاُّالتقدم،ُّماُّتزالُّهناكُّفجواتُّملحوظةُّبينُّالدول.ُّففيُّالبو2011ُُّّفيُّسنةُّ
،ُّفيُّحينُّتراجعت2021ُّ%ُّسنة80.8ُّوخاصةُّفيُّمنطقةُّشرقُّآسياُّوالمحيطُّالهادئ،ُّبلغتُّنسبةُّامتلاكُّالحساباتُّ

ُّ%،ُّماُّيعكس48.1اُّإلىُّ%،ُّوفيُّمنطقةُّالشرقُّالأوسطُّوشمالُّإفريقي55.1النسبةُّفيُّإفريقياُّجنوبُّالصحراءُّإلىُّ
 ناطق.تحديتُّحقيقيةُّفيُّتحقيقُّالشمولُّالماليُّفيُّهذهُّالم
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إلى2017ُُّّلفترةُّالممتدةُّمنُّ%ُّخلالُّا8أماُّفيُّالدولُّالنامية،ُّفقدُّارتفعتُّنسبةُّامتلاكُّالحساباتُّالبنكيةُّبنسبةُّ
ماُّكلهاتفُّالمحمول.ُُّّةُّعبرُّالمالي،ُّويعُزىُّهذاُّالتحسنُّبالدرجةُّالأولىُّإلىُّالتوسعُّالكبيرُّفيُّاستخدامُّالخدماتُّا2021

%ُّفيُّسنة6ُّإلى2017ُُّّ%ُّفيُّسنة9ُّهذهُّالخدمات،ُّحيثُّانخفضتُّمنُّتقلصتُّالفجوةُّبينُّالجنسينُّفيُّالوصولُّإلىُّ
 ،ُّماُّيعُدُّتطور اُّإيجابي اُّفيُّسبيلُّتحقيقُّشمولُّماليُّأكثرُّعدالةُّوشمولية.2021

نةُّفماُّفوق(ُّالذينُّيقومونُّس15ُّالبالغينُّ)ُّيعبرُّهذاُّالمؤشرُّعنُّنسبةُّالأفراد: مؤشر استخدام الخدمات المالية1-2 
كانُّفيُّمدىُّانخراطُّالسُّم اُّعلىاُّهاالماليةُّالرسميةُّكالبنوكُّومكاتبُّالبريد،ُّوهوُّماُّيعُدُّمؤشر ُُّّبالادخارُّلدىُّالمؤسسات

 النظامُّالماليُّالمنظم.

 (: نسب الادخار حسب الأقاليم7-1الجدول رقم )
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6.31ُّ13.86ُّ11.1ُّ10.23ُّ9.81ُّ24.66ُّ31.16ُّ22.37ُّ2011 

8.75ُّ15.9ُّ12.63ُّ- 13.55ُّ30.82ُّ38.66ُّ27.24ُّ2014 

8.77ُّ14.94ُّ17.16ُّ12.37ُّ12.53ُّ34.3ُّ33.64ُّ26.57ُّ2017 

10.42ُّ15.63ُّ11.16ُّ14.68ُّ17.81ُّ36.74ُّ42.13ُّ29.43ُّ2021 

 (2023)قاعدةُّالبيانات،ُّ علىصدر: من إعداد الباحث اعتمادا الم

 (: نسب الادخار حسب الأقاليم21-1الشكل رقم)
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ُّ

 (2023)قاعدةُّالبيانات،ُّ المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على

ُّتتحشهدتُُّّأعلاه،ُّيُلاحظُّأنُّنسبةُّالادخارُّعبرُّالمؤسساتُّالرسميةوبالرجوعُّإلىُّالشكلُّالبيانيُّ ُّفيُّمعظمسن ا ُّدريجي ا
سطى،ُّوبلغتُّعلىُّسياُّالوُّباُّوآمناطقُّالعالم،ُّحيثُّسجلتُّأعلىُّالمعدلاتُّفيُّمنطقتيُّشرقُّآسياُّوالمحيطُّالهادي،ُّوأوروُّ

دخارُّنىُّمستويتُّالاربيُّأد%.ُّفيُّالمقابل،ُّسجّلتُّدولُّالعالمُّالع36.74%ُّو42.13نحو2021ُُّّالتواليُّفيُّسنةُّ
ُّيُّوالمصرفيُّفيُّهذه%ُّخلالُّنفسُّالسنة،ُّماُّيعكسُّضعفُّالوعيُّالادخار10.42ُّالرسمي،ُّحيثُّلمُّتتجاوزُّالنسبةُّ

ُّالمنطقة.

2021ُّ(: مقارنة طرق الادخار بين الدول المرتفعة الدخل والدول النامية سنة 22-1الشكل رقم )
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 (Asli Demirguc-Kunt, 2021, p. 79) المصدر : من اعداد الباحث بِلاعتماد على 

%42ُّـُّ%،ُّمقارنةُّب76تُّتفعُّبلغالمرُُّّيبرزُّالتحليلُّالسابقُّأنُّنسبةُّالبالغينُّالذينُّقامواُّبالادخارُّفيُّالدولُّذاتُّالدخل
لُّفيُّأساليبُّالادخار،ُّيتبينُّ.ُّوعندُّالتفصي2021%ُّخلالُّسنة49ُّيقُدّرُّبـُّفقطُّفيُّالدولُّالنامية،ُّمعُّمتوسطُّعالميُّ

نماُّلاُّتتجاوزُّسمية،ُّبياليةُّرُّ%ُّمنُّالمدخرينُّفيُّالدولُّذاتُّالدخلُّالمرتفعُّيفضلونُّالادخارُّعنُّطريقُّمؤسساتُّم58أنُّ
ُّ%ُّفيُّالدولُّالنامية.25هذهُّالنسبةُّ

ُّن ُّغرار ُّعلى ُّالرسمية، ُّشبه ُّالوسائل ُّخلال ُّمن ُّالادخار ُّرواأما ُّأكثر ُّفهو ُّالادخار، ُّجنوبُُُّّّمنطقةجا ُّفيوادي إفريقيا
لاستثمارُّفيُّازلُّأوُّاموالُّفيُّالمن%.ُّوفيماُّيتعلقُّبالوسائلُّغيرُّالرسمية،ُّمثلُّالاحتفاظُّبالأ25الصحراءُّبنسبةُّتصلُّإلىُّ

ُّأدواتُّاستثماريةُّمتاحةُّم ُّأوُّاستخدام ُّوالعقارات، فقدُُّّةُّالحكومية،لماليوراقُّاثلُّالأأصولُّعينيةُّكالمواشي،ُّالمجوهرات،
 %ُّفيُّالدولُّالنامية.26%ُّفيُّالدولُّالمتقدمةُّمقابل14ُّبلغتُّهذهُّالنسبةُّ

 مؤشر الاقتراض من المؤسسات المالية الرسمية: 2-2

اءُّدُّتمُّإجرُّسساتُّالماليةُّالرسمية،ُّوقسنةُّفأكثر(ُّإلىُّالاقتراضُّمنُّالمؤ15ُُّّيقيسُّهذاُّالمؤشرُّمدىُّلجوءُّالأفرادُّالبالغينُّ)
 بخصوصُّهذاُّالمؤشر،ُّكماُّسيتمُّتوضيحهُّفيُّالشكلُّالتالي.ُّمقارنةُّبينُّالأقاليم

 نة(+ س15لبالغين )ل(: مقارنة إقليمية لنسب الاقتراض من مؤسسة مالية رسمية 23-1الشكل )
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 (2023)قاعدة بيانات،  على:المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا 

لغُّبض اُّنسبي ا،ُّإذُّعدُّمنخفلميُّيُُّالاقتراضُّمنُّالمؤسساتُّالماليةُّالرسميةُّعلىُّالصعيدُّالعايوضحُّالشكلُّأعلاهُّأنُّمعدلُّ
ذاُّالمؤشرُّفيُّ.ُّوتُسجّلُّأعلىُّنسبُّله2021%ُّبحلولُّسنة29.2ُّ،ُّوارتفعُّبشكلُّطفيفُّإلى2017ُّ%ُّسنة22.5ُّ

وعلىُّالنقيضُّ.2021ُّ%ُّسنة33.2ُّ،ُّلترتفعُّإلى2017ُّ%ُّسنة21.5ُّدولُّشرقُّآسياُّوالمحيطُّالهادئ،ُّحيثُّبلغتُّ
ُّتتجاوزُّ ُّلم ُّبنسبة ُّأدنىُّالمستويتُّعالمي ا، ُّتسجّلُّالدولُّالعربية يعكسُّضعفُّالاعتمادُّعلىُُّّ%،ُّما8.87منُّذلك،

ُّقاءُّأوُّأفرادُّالأنُّالأصدمتراضُّالمؤسساتُّالماليةُّالرسميةُّكمصدرُّللتمويل،ُّواعتمادُّفئةُّكبيرةُّمنُّالأفرادُّعلىُّالاق سرةُّبدلا 
ُّمنُّالقنواتُّالرسمية.

لُّلدفعُّالحديثةُّمثأدواتُّاُّتخدامتشملُّمؤشراتُّالخدماتُّالماليةُّالرقميةُّاس: لخدمات المالية الرقميةمؤشرات ا 3-2
ؤشراتُّإدراجُّهذهُّالمُّ.ُّوقدُّتماليةبطاقاتُّالخصمُّوالائتمان،ُّوالهاتفُّالمحمول،ُّوالإنترنتُّفيُّتنفيذُّالمعاملاتُّالم

نذُّذلكُّالحينُّشهدتُّنسبُّ،ُّوم2014سنةُُّّلأولُّمرةُّضمنُّقاعدةُّبياناتُّ"المؤشرُّالعالميُّللشمولُّالمالي"ُّفي
ُّ%ُّبينُّسنتي13بةُّقميةُّبنسلُّالرُّاستخدامهاُّتطور اُّمتسارع ا.ُّفقدُّارتفعتُّنسبةُّاعتمادُّالأفرادُّعلىُّهذهُّالوسائ

ُّمخ2021و2017ُّ ُّمستوى ُّعلى ُّالمستخدمين ُّسلوكيات ُّفي ُّملموس ا ُّتحولا  ُّبذلك ُّمسجلة ُّالأ، قاليمُّتلف
 الجغرافية.

مية )دفع عات الرقاء عمليات المدفو إقليمية لنسبة البالغين الذين قاموا بإجر  (: مقارنة24-1الشكل رقم )
 2021-2017واستلام( للسنوات 
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ُّ

 (2023)قاعدة البيانات، المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على: 

لُّاطق،ُّخاصةُّفيُّدوُّعضُّالمنبعةُّفيُّالرقميةُّكانتُّمرتفيتضحُّمنُّالشكلُّأنُّنسبةُّالبالغينُّالذينُّقامواُّبإجراءُّالمدفوعاتُّ
ُّ ُّالنسبة ُّبلغت ُّحيث ُّالوسطى، ُّوآسيا ُّأوروبا ُّودول ُّالهادئ ُّوالمحيط ُّآسيا ُّو76.1شرق ُّسنة%73.8ُّ ُّالتوالي ُّعلى %

%40.2ُّجاوزُّذُّلمُّتتإسيا،ُّ.ُّبالمقابل،ُّسُجلتُّأدنىُّالنسبُّفيُّمنطقتيُّالشرقُّالأوسطُّوشمالُّإفريقياُّوجنوبُّآ2021
اُّقدُّشهدُّارتفاع ُّفلرقمية،ُّعاتُّالتواليُّخلالُّنفسُّالسنة.ُّأماُّبالنسبةُّللمعدلُّالعالميُّلاستخدامُّالمدفوُّ%ُّعلىُّا33.7و

ُّجزءُّكبيرُّمنهُّإلىُّفي،ُّويعُزىُّهذاُّالارتفاع2021ُّ%ُّسنة64.1ُّإلى2014ُُّّ%ُّسنة41.5ُّملحوظ ا،ُّحيثُّانتقلُّمنُّ
 قميةُّكخيارُّآمنُّوضروري.التيُّدفعتُّالأفرادُّلاعتمادُّوسائلُّالدفعُّالر19ُُّّ-تداعياتُّجائحةُّكوفيد

 2017-2014 + سنة(15والإنترنت للبالغين ) (: نسبة استخدام الهاتف المحمول8-1) رقم جدول

 2017 2014  البيان
48.9ُّ51.8ُُّّدولُّمرتفعةُّالدخل استخدام الهاتف 

9.4ُّ19.2ُُّّدولُّمتوسطةُّالدخل والانترنت للحصول 
1.2ُّ17.1ُُّّدولُّمنخفضةُّالدخل على الخدمات المالية

43ُّ80.1ُُّّدولُّمرتفعةُّالدخل استخدام البطاقة
الالكترونية للحصول 

 على
9ُّ23.8ُُّّدولُّمتوسطةُّالدخل

ُّ-2.1ُُّّدولُّمنخفضةُّالدخل الخدمات المالية
 (2023)قاعدة البيانات، المصدر: من إعداد الباحث اعتمادًا على: 

ُّاتُّالماليةُّيشهدىُّالخدمصولُّعلالجدول،ُّنلاحظُّأنُّاستخدامُّالهاتفُّوالإنترنتُّفيُّالحومنُّخلالُّالبياناتُّالمدرجةُّفيُّ
لمنخفضةُّحة.ُّففيُّالدولُّازالُّواضتاُّلاُّنمو اُّمستمر اُّسواءُّفيُّالدولُّذاتُّالدخلُّالمرتفعُّأوُّالمنخفض،ُّإلاُّأنُّالفجوةُّبينهم

%ُّفي51.8ُّبينماُّبلغتُّ،2017ُّ%ُّسنة17.1ُّإلى2014ُُّّ%ُّسنة1.2ُّالدخل،ُّارتفعتُّنسبةُّالاستخدامُّمنُّ
ة،ُُّّالدولُّالمتقدمفيبكثيرُُّّأعلىُّالدولُّذاتُّالدخلُّالمرتفعُّفيُّنفسُّالسنة.ُّكماُّأنُّاستعمالُّالبطاقاتُّالإلكترونيةُّكان

 .2017%ُّسنة80.1ُّحيثُّوصلتُّالنسبةُّإلىُّ
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ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

ُّ

                                                                       راسات السابقةالدمراجعة  المبحث الرابع :

 : عرض الدراسات السابقة بِللغة العربيةالمطلب الاول

ُّأولويتُّالاستثمارُّفيُّالاقتصادُّالإسلاميُّوكفاءتهاُّالمتوقعةُّفيُّالاقتصاديتُّالإسلامية:ُُّّ(2019)بنُّساسي،ُّ

ديدُّمفهومهُّتحُّىحيثُّركزتُّعلُّتتناولُّهذهُّالدراسةُّموضوعُّأولويتُّالاستثمارُّفيُّإطارُّالتمويلُّالإسلامي،الملخص: 
ُّالأوُّ ُّهذه ُّكفاءة ُّتقييم ُّإلى ُّما ُّسعت ُّكما ُّلتفعيلها. ُّالممكنة ُّوالوسائل ُّالشرعي ُّتحُّلويتوأساسها ُّالأداءُّعلى سين

اريةُّولويتُّالاستثملاميُّللأالإسُّثلتُّانُّالالتزامُّبالترتيبالاقتصاديُّللدولُّحيثُّانطلقتُّالدراسةُّمنُّفرضيةُّأساسيةُّتم
سةُّالدراُّاستعرضتُّقدوُُّّماعية،الاجتيؤديُّإلىُّاستخدامُّأمثلُّللمواردُّالمتاحةُّويحققُّدرجةُّأعلىُّمنُّالكفاءةُّالاقتصاديةُّوُّ

تُّأنُّالرؤيةُّاكيةُّوقدُّابرزُّترُّةُّوالاشسماليالفروقاتُّبينُّالأولويتُّفيُّالنظامُّالإسلاميُّوبينُّماُّهوُّمعمولُّبهُّفيُّالأنظمةُّالرأ
اُّيجبُّأنُّتحديدُّملأساسُّكالإسلاميةُّتنطلقُّمنُّمقاصدُّالشريعة،ُّحيثُّتأتيُّالضروريتُّثمُّالحاجاتُّثمُّالحسينياتُُّّ

ُّكالوق ُّالتوجه ُّهذا ُّشملت ُّالتي ُّالآليات ُّمختلف ُّالدراسة ُّتناولت ُّكما ُّأولا. ُّفيه ُّاليُستثمر ُّاف. ُّالإسلاميزكاة، ُّلتمويل
ويتُّذهُّالأولبهرتُّالدراسةُّانُّالالتزامُّمنُّخلالُّالتحليلُّالنظريُّوالمقارن،ُّأظه .قةُّمعُّالشريعةالتشاركي،ُّوالأسواقُّالمتواف

ُّوالتوازنُّبينُّالكفاءة ُّالإنسانُّوالمجتمع ُّمصلحة ُّتحقيق ُّالنشاطُّالاستثماريُّنحو ُّالاقُّيوجّه ُّوُّتصادية ُّالعدالة. فيُّوُّمبادئ
ُّ ُّالتوصياتُّكيُّتدعم ُّمن ُّبتقديمُّمجموعة ُّالأولويتُّضمنالأخيرُّقامتُّالدراسة ُّهذه ُّفيُّساتُّالاالسياُّتبنّي ستثمارية

ُّ.الدولُّالإسلامية

ُّمهماُّفيُّمجالُّالاقتصادُّالإسلاميُّحيثُّأنُّسعتُّلبناءُّتصورُّالتحليل النقدي ُّمعرفيا ُّالأطروحةُّإسهاما ُّتعتبرُّهذه :
وانبُّالقوةُّفيُّهذهُّقدُّبرزتُّجوُُّّاستثماريُّإسلاميُّمنُّخلالُّإعادةُّتفعيلُّمبدأُّترتيبُّالأولويتُّلترشيدُّإدارةُّالموارد.

ُّالثلاثيُّ ُّوالتقسيم ُّالاسلامية ُّالشريعة ُّمقاصد ُّإلى ُّالمستند ُّالاسلامي ُّالتأصيل ُّبين ُّالدمج ُّمن ُّتمكّنت ُّكونها الدراسة
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للحاجاتُّوبينُّالتحليلُّالمقارنُّللأنظمةُّالاقتصاديةُّالعالميةُّركّزتُّالأطروحةُّايضاُّعلىُّالجانبُّالإسلاميُّالكليُّدونُّأنُّ
ُّالتحديت ُّالتيُّقدُّتعُيقُّتطبيقُّالنموذجُّفيُّالواقعُّكغيابُّالتنسيقُّبينُّالجهاتُُّّتتوسعُّفيُّمناقشة ُّوالمؤسسية السياسية

الرقابيةُّوالتمويليةُّذاتُّالطابعُّالشرعيُّأوُّضعفُّالإرادةُّالسياسيةُّفيُّإجراءُّإصلاحاتُّهيكليةُّداعمةُّمعُّغيابُّالربطُّ
ُّالمستدامة ُّالتنمية ُّوأهداف ُّالإسلامي ُّالاستثمار ُّفي ُّالأولويت ُّترتيب ُّالبحثُّ (SDGs) بين ُّنطاق ُّتوسيع ُّاهمال و

ُّمقاصديُّ ُّإطار ُّضمن ُّالرقمي ُّوالتحول ُّالجماعي، ُّالتمويل ُّومنصات ُّكالصكوك، ُّالمعاصرة ُّالاستثمار ُّأدوات ليشمل
اُّتطبيقي اُّأكثرُّحداثة. ُّمتجدد،ُّبماُّيمنحُّالدراسةُّبعد 

ُّإلاُّأنُّعم ُّوالزرقاء ُّللتراثُّالعلميُّكأمثالُّالغزاليُّوالشاطبي، ُّتناولُّالاطروحة ُّإلورغم ُّالتراثُّعلىُّقضسقاطُّهذية ايُّا
ُّتعتبرُّهذهُّالأطروحةُّإضافةُّنوعي قُّينُّالاستثمارُّوفالُّتقنمجةُّفيُّالاقتصادُّالمعاصرُّبقيتُّفيُّالإطارُّالنظريُّفقطُّومنه
ُّمن ُّالنظري ُّبعدها ُّتعُزّز ُّتكميلية ُّدراسات ُّإلى ُّبحاجة ُّأنها ُّإلا ُّوتنموية ُّشرعية ُُّّخلالُّمرجعية ُّالكميُّاأدوات لتحليل

 .ساهمُّفيُّنقلهاُّمنُّمستوىُّالتنظيرُّإلىُّحيزُّالتفعيلُّالواقعيوالتجريبي،ُّبماُّي

 التمويل الإسلامي الرقمي ودوره في تعزيز الشمول المالي:  (2020)شحادة و عامر يوسف العنوم، 

لشمولُّالماليُّقاعدةُّاُّتوسيعُّسعتُّالدراسةُّإلىُّتوضيحُّمفهومُّالتمويلُّالإسلاميُّالرقميُّوتحليلُّإسهامهُّفيالملخص: 
ُّمثلُّالنساء،ُّالشبابُّوالفقراء،ُّوأصحا ُّلصغيرة.شاريعُّابُّالمبالأخصُّفيُّأوساطُّالفئاتُّالمستبعدةُّاقتصادي 

رُّالدوليةُّذلكُّالتقاريوُّلصلةُّاوقدُّاعتمدتُّالدراسةُّعلىُّالمنهجُّالوصفيُّالتحليليُّمعتمدةُّعلىُّمراجعةُّالأدبياتُّذاتُّ
رعيةُّمعُّالقواعدُّالشُّمارساتذهُّالمفيُّالقطاعُّالماليُّوالتركيزُّعلىُّمدىُّانسجامُّهُّبهدفُّتسليطُّالضوءُّعلىُّمزايُّالرقمنة

يعةُّبينُّمبادئُّالشرُُّّليُّيجمعالماُّالإسلاميةُّوقدُّوصفتُّالدراسةُّالتمويلُّالإسلاميُّالرقميُّعلىُّانهُّتطورُّحديثُّفيُّالعمل
ُّالمالية ُّوالتكنولوجيا ُّيسمحُّبتقديمُّخدماتُّماليةُّرقمي (Fintech) الإسلامية ُّتتمما ُّالة وصولُّإلىُّيزُّبالمرونةُّوسهولة

ُّوكذاُّانخفاضُّالتكلفة.

سعُّفيُّكدتُّعلىُّانُّالتوُّأستدامةُّةُّالمكماُّابرزتُّالدراسةُّالروابطُّالقائمةُّبينُّتعزيزُّالشمولُّالماليُّوتحقيقُّأهدافُّالتنمي
سيماُُّّاتُّالمصرفية،ُّلاُّالخدمولُّإلىالخدماتُّالماليةُّالرقميةُّيسهمُّفيُّدعمُّالنموُّالاقتصاديُّوكذاُّتقليصُّالفجوةُّفيُّالوص

ُّفيُّالمناطقُّالنائيةُّوالريفية.
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ُّ ُّمنتجات ُّتصميم ُّمنها: ُّالرقمي، ُّالمالي ُّالشمول ُّلتعزيز ُّإجراءات ُّبعدة ُّاوصت ُّالأخير ُّموفي ُّتترُّالية ُّمعُّقمية ناسب
ُّألي ُّوتفعيل ُّوموثوقة ُّآمنة ُّرقمية ُّتحتية ُّبنية ُّتطوير ُّوكدا ُّالمختلفة ُّالشرائح ُّالاحتياجات ُّاات ُّالإسلاتمويل ُُّّمي،لاجتماعي

 كـالزكاةُّوالوقف،ُّباعتبارهاُّآلياتُّفاعلةُّلتحقيقُّالعدالةُّالماليةُّوالاجتماعية.

ُّلكوُّالتحليل النقدي:  ُّالمالي، ُّالشمول ُّأدبيات ُّإلى ُّنوعية ُّإضافة ُّالدراسة ُّهذه ُّتتتعتبر ُّموضنها ُّنسبيناول ُّحديثا اُّوعا
لماليةُّاتحديثُّالأدواتُُّّدورُّحولتيُّتالُّوالمتمثلُّفيُّالتمويلُّالإسلاميُّالرقمي،ُّوهوُّماُّيجعلهاُّفيُّضمنُّالمواضيعُّالمعاصرة

ُّ.ضمنُّإطارُّشرعي

ىُّمصادرُّموثوقةُّادهاُّعلاعتمُّوقدُّبرزتُّنقاطُّالقوةُّفيُّهذهُّالدراسةُّفيُّاستخدامهاُّلغةُّواضحةُّفيُّالتحليلُّإلىُّجانب
 يا،اُّعلمفعُّمنُّقيمتهئجهاُّورُّةُّنتاوحديثةُّمثلُّتقاريرُّالبنكُّالدوليُّوالإسكواُّومؤسسةُّماكينزيُّوهذاُّماُّعزّزُّمنُّموثوقي

اُّقللُّمنُّمسُّكميةُّتُّقياولكنُّمعُّذلكُّفقدُّاتسمتُّالدراسةُّبطابعُّوصفيُّتحليليُّبحتُّدونُّأنُّتدعمُّنتائجهاُّبأدوا
ُّقدرتهاُّعلىُّاختبارُّالفرضياتُّأوُّالتعميمُّعلىُّنطاقُّأوسع.

القانونيةُّالتيُُّّتُّالتقنيةُّأوحدياولُّالتُّتتنلموعلىُّالرغمُّمنُّالاشارةُّإلىُّأهميةُّالبنيةُّالتحتيةُّالرقميةُّوحمايةُّالمستهلكُّلكنهاُّ
ةُّالرقميةُّلدىُّالثقافُّدوديةقدُّتواجهُّتوسعُّالتمويلُّالإسلاميُّالرقميُّبشكلُّمعمقُّمثلُّضعفُّالإطارُّالتشريعيُّأوُّمح

الذكي،ُُّّأوُّنماذجُّالوقفُّكترونيةالإلُّبعضُّالفئاتُّلمُّتناقشُّالدراسةُّكذلكُّالأبعادُّالشرعيةُّللأدواتُّالرقميةُّمثلُّالمرابحة
ُّنُّالاستفادةُّمنهاُّلإثراءُّالدراسة.وكانُّمنُّالممك

مليُّعاليتهاُّكإطارُّعفقللُّمنُّيماُُّّأماُّبالنسبةُّللتوصياتُّفقدُّكانتُّعامةُّولمُّترتبطُّارتباطاُّواضحُّبمؤشراتُّقياسُّالأداء
ُّنُّمبنيةُّعلىُّأسسقميُّتكوُُّّالرُّللتنفيذُّوكانُّمنُّالأفضلُّأنُّتتضمنُّالدراسةُّمقترحاُّلاستراتيجيةُّوطنيةُّللشمولُّالمالي

ُّ .الإسلاميالتمويلُّ

ُّالشمولُّالمالي،ُّفيُّدعمُّلرقمياومنهُّبصورةُّعامةُّتمثلُّهذهُّالدراسةُّمرجعُّنظريُّمهمُّلفهمُّإمكاناتُّالتمويلُّالإسلاميُّ
ُّ.إلاُّأنهاُّتبقىُّبحاجةُّإلىُّتعزيزُّطابعهاُّالتطبيقيُّوالتحليليُّالتجريبي

في البنوك الإسلامية الجزائرية: دراسة حالة فرع بنك البركة  واقع الشمول المالي:  (2020)سماي و عمر قاضي، 
 بِلبليدة

هدفتُّالدراسةُّإلىُّتحليلُّمدىُّإسهامُّالبنوكُّالإسلاميةُّوبالأخصُّبنكُّالبركةُّالجزائريُّفيُّدعمُّالشمولُّالماليُّالملخص: 
المجتمعُّمنُّالوصولُّإلىُّضمنُّالسياقُّالجزائريُّتتكونُّوقدُّعرفتُّالدراسةُّالشمولُّالماليُّعلىُّانهُّتمكينُّمختلفُّفئاتُّ
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تشملُّالحساباتُّالبنكيةُّوأدواتُّالادخارُّوالتمويلُّوُّالتأمينُّوخدماتُّالدفعُّبطريقةُّتضمنُّحمايةُُّّخدماتُّماليةُّرسمية
ُّالمستهلكُّوحقوقهُّ

ُّالشمولُّالماليُّفيُّظلُّمبادئُّال ُّعلىُّمختلفُّمفاهيم ُّالنظريُّللدراسة ُّالإطار ُّميُّمعُّابرازُّدورالإسلاُّتمويلوقدُّارتكز
ُّقليدي.الإسلاميةُّفيُّاستقطابُّشرائحُّاجتماعيةُّواقتصاديةُّمهمشةُّالنظامُّالمصرفيُّالتالبنوكُّ

ُّالمالي ُّمنتجاته ُّمنُّخلالُّتحليلُّمجموعة ُّفرعُّبنكُّالبركة ُّالمحيثُّركزتُّالدراسةُّعلىُّتجربة ُّة وتوضيحُُّّعُّالشريعةمتوافقة
ُّ .يةمدىُّتنوعُّعروضهُّالتمويليةُّالموجهةُّللأفرادُّوالحرفيينُّوكذاُّالهيئاتُّالاقتصاد

يخلوُّمنُُّّلاُّانُّالمسارُّلالماليُّامولُّاوفيُّالاخيرُّالدراسةُّتوصلتُّإلىُّأنُّبنكُّالبركةُّيعتبرُّفاعلاُّمهماُّفيُّتوسيعُّنطاقُّالش
قُّبينُّكداُّغيابُّالتنسيوُّلرقميةُّاحتيةُّالتحديتُّوالتيُّمنُّأبرزها:ُّضعفُّالثقافةُّالماليةُّلدىُّالجمهورُّومحدوديةُّالبنيةُّالت

ُّلمالي.مختلفُّالفاعلينُّفيُّالقطاعُّا

ريُّإذُّتنطلقُّالسياقُّالجزائُّلماليُّفيالشمولُّتعتبرُّهذهُّالدراسةُّمنُّالإسهاماتُّالميدانيةُّالمتميزةُّفيُّمجالُّاالتحليل النقدي: 
تمُُّّنظامُّالماليُّوقدضمنُّالُّهمّشةمنُّفرضيةُّمفادهاُّأنُّالبنوكُّالإسلاميةُّقادرةُّعلىُّلعبُّدورُّفعّالُّفيُّدمجُّالفئاتُّالم

ُّمولُّالمالي.عدةُّالشيعُّقابليدةُّلدراسةُّفعاليةُّالأدواتُّالماليةُّالإسلاميةُّفيُّتوساختيارُّفرعُّبنكُّالبركةُّبال

ُّالشمولُّالماليُّوتحليلُّخصائصُّوآلياتُّالتمويلُّالإسلاُّ تقديمُّقراءةُُّّلىُّجانبميُّإجمعتُّالدراسةُّبينُّتوضيحُّمفهوم
ُّ .زنااتفصيليةُّللمنتجاتُّالمصرفيةُّالمعتمدةُّفعلي اُّفيُّالميدانُّماُّأعطىُّالبحثُّطابعاُّمتوُّ

أثرُّكلُّمنتجُُّّلتقديرُّصائيةومعُّذلكُّفالدراسةُّاعتمدتُّعلىُّالمنهجُّالوصفيُّالتحليليُّدونُّتوظيفُّأدواتُّكميةُّأوُّإح
اُّلمُّيتمُّالتطرقُّإلىُّالأسبابُّكم ر،ماليُّعلىُّمؤشراتُّالشمولُّالماليُّماُّقللُّمنُّالقدرةُّعلىُّتقديمُّنتائجُّقابلةُّللاختبا

اليةُّفيُّينيُّوالثقافةُّالموعيُّالدوىُّالعُّالبنوكُّالإسلاميةُّأوُّإلىُّمدىُّتأثيرُّمستالمحتملةُّلعزوفُّبعضُّالفئاتُّعنُّالتعاملُّم
ُّتشكيلُّالقراراتُّالمصرفيةُّللأفراد.ُّ

اسةُّكماُّأنُّالدرُُُّّّلتنفيذ.بلةُّلأماُّالتوصياتُّفقدُّكانتُّعامةُّتفتقرُّإلىُّخطةُّواضحةُّأوُّمؤشراتُّقياسُّتجعلهاُّخطواتُّقا
تصادُّراسةُّتعتبرُّمرجعاُّمهماُّفيُّسياقُّالاقلكنُّاجمالاُّالد .يطةُّبالشمولُّالماليأغفلتُّتحليلُّالبيئةُّالتشريعيةُّوالمؤسسيةُّالمح

اُّيعززُّمنُّالقياسُّالكميُّموُّفاهيميُّلُّالمالإسلاميُّالجزائريُّوتفتحُّافاقاُّلمزيدُّمنُّالأبحاثُّالتطبيقيةُّالتيُّتمزجُّبينُّالتحلي
ُّدورُّالبنوكُّالإسلاميةُّفيُّتحقيقُّشمولُّماليُّفعّالُّومتكامل.
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دور التمويل الإسلامي في تعزيز الشمول المالي: دراسة حالة عينة من متعاملي  (2021)حنان و غريب طاوس، 
 بنك البركة ومصرف السلام الجزائر

ُّالشمالملخص:  ُّتعزيز ُّفي ُّالإسلامي ُّالتمويل ُّمساهمة ُّمدى ُّتحليل ُّإلى ُّالدراسة ُّهذه ُّالمهدفت ُّبالجول ُّوذلكُّالي زائر
نهجُّالوصفيُّتُّعلىُّالممصرفُّالسلامُّوقدُّاعتمددراسةُّميدانيةُّأُجريتُّعلىُّعينةُّمنُّمتعامليُّبنكُّالبركةُّوُّخلالُُّّمن

 Spss ستخدامُّبرنامجلبسيطُّبادارُّاالتحليليُّمدعوماُّبأدواتُّالتحليلُّالإحصائيُّالمتمثلةُّفيُّالاستبيانُّوتمُّتحليلُّالانح
ُّلُّالإسلاميُّيشكلالتمويُّلدراسةُّأناُّبحيثُّأبرزتالشمولُّالمالي.وذلكُّلقياسُّالعلاقةُّبينُّالتمويلُّالإسلاميُّومؤشراتُّ

ُّمهما ُّيرفضونُّمدخلا ُّالذين ُّأولئك ُّبالأخص ُّالجزائري ُّالمجتمع ُّمن ُّواسعة ُّفئات ُّالمصرفيُّاُُُُّّّّلجذب ُّالنظام ُّمع لتعامل
ُّالتقليديُّبدافعُّدينيُّأوُّثقافي.

هاُّمنُّارةُّنظر اُّلوضوحةُّوالإجلينُّكانتُّالمرابحدىُّالمتعاملُّوقدُّأظهرتُّنتائجُّالاستبيانُّأنُّصيغُّالتمويلُّالاكثرُّتفضيلا
لىُّإتوصلتُّالدراسةُُّّناعُّوكمابالصيغُّالأخرىُّكالسلمُّوالاستصُّالناحيةُّالشرعيةُّوسهولةُّتطبيقهاُّبينماُّلوحظُّنقصُّالتوجه

ُّتيادهُّالخمسةُّوالفيُّأبعُّلمالياوجودُّعلاقةُّطرديةُّذاتُّدلالةُّإحصائيةُّبينُّاعتمادُّالتمويلُّالإسلاميُّومستوىُّالشمولُّ
ُّوحمايةُّحقوقُّالم ُّالفعليُّلها ُّوالاستخدام ُّالوصولُّإلىُّالخدماتُّالمالية ُّإمكانية ولةُّقيفُّالمالي،ُّوسهكُّوالتثستهلشملت:

ُّوراحةُّالتعاملُّالمصرفي.

ية،ُّللبنوكُّالإسلامُّلجغرافيةالدراسةُّإلىُّمجموعةُّمنُّالتوصياتُّتمثلتُّفي:ُّتوسيعُّالتغطيةُّاُّومنُّخلالُّالنتائجُّاستخلصت
لأفرادُّبُّمعُّاحتياجاتُّااُّيتناسليةُّبمالماليةُّلدىُّمختلفُّفئاتُّالمجتمعُّوالعملُّعلىُّتطويرُّالمنتجاتُّالتمويتعزيزُّالثقافةُّ

ُّوالمشروعاتُّفيُّمختلفُّالقطاعات.

ُّالدراسةالتحليل النقدي:  ُّهذه ُّأهمية ُّالإسلاُّتمثلت ُّالتمويل ُّبين ُّالعلاقة ُّعلى ُّتركيزها ُّوالشمفي ُّزُّمي ُّمن ُّالمالي اويةُّول
مليُّبنكُّارُّعينةُّمنُّمتعاتمُّاختيُّإلىُّالأدبياتُّالعربيةُّالمعاصرةُّفيُّهذاُّالمجالُّفقدُّماُّشكلُّإضافةُّميدانيةُّوتطبيقيةُّوهو

طبيعةُّالسوقُّالمحليُّماُّيمنحُّبُُُّّّرفةأبرزُّالمؤسساتُّالماليةُّالإسلاميةُّفيُّالجزائرُّويعكسُّهذاُّمعُّالبركةُّومصرفُّالسلامُّكونها
ُّعملية ُّمصداقية ُّالمنهجيةُّ،الدراسة ُّمنُّالناحية ُّاعتمدتفقُّأما ُّالبسيطُّليلُّالاتحعلىُّأدواتُّتحليلُّكميُّمثلُُّّد نحدار

ُّبرنامج ُّباستخدام ُّالارتباط ُّعزز SPSS وتحليل ُّللُّما ُّمتكاملة ُّأبعاد ُّلخمسة ُّتناولها ُّأن ُّكما ُّالعلمية شمولُّدقتها
وفرهُّمنُّلماُّيشكلُّنقطةُّقوةُُّّتعاملوالمتمثلةُّفي:ُّالوصول،ُّالاستخدام،ُّالتثقيفُّالمالي،ُّحمايةُّالمستهلك،ُّوسهولةُّالُّالمالي

ُّلتنظيميةُّالمرتبطةُّبالموضوع.اُّشمولُّفيُّالتقييمُّيغطيُّالجوانب
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(ُّلبليدةُّوالعاصمةدتينُّ)اُّمحدلكنُّالدراسةُّلاُّتخلوُّمنُّبعضُّالهفواتُّفقدُّاقتصرتُّعلىُّفرعينُّمصرفيينُّفقطُّفيُّولايتين
الاجتماعيُّفيُّتنوعُّالجغرافيُّوُّعتبارُّالالاُّوهوُّماُّيجعلُّتعميمُّالنتائجُّعلىُّبقيةُّالبنوكُّالإسلاميةُّكماُّأنُّالعينةُّلمُّتأخذُّبعين

ُّمقارنة ُّبينُّمختلفُّالمُُّّالجزائر ُّوالخدماتُّالمصرفية ُّالتحتية ُّالبنية ُّالكبيرُّفي ُّتولُّناطقُّإضابالتفاوت ُّلذلكُّلم لدراسةُّافة
عبُّدوراُّنُّهذاُّالجانبُّيلأوُّرغمُُّّزائراهتماماُّكافيُّبالإطارُّالقانونيُّوالتنظيميُّالذيُّيحكمُّنشاطُّالبنوكُّالإسلاميةُّفيُّالج

ُّمباشرُّفيُّتحديدُّقدرتهاُّعلىُّالتوسعُّوالوصولُّإلىُّشرائحُّأوسعُّمنُّالسكان.

بخططُُّّتُّبدونُّأنُّترُفقالمنتجاُّعامةُّفيُّصياغتهاُّمثلُّالدعوةُّإلىُّتحسينُّالثقافةُّالماليةُّوتوسيعُّأماُّالتوصياتُّفقدُّكانت
ميُّالتمويلُّالإسلاُّبعضُّصيغبتُّالمتعلقةُّلتحدياُّتنفيذيةُّواضحةُّأوُّمؤشراتُّلقياسُّالأثرُّالمتوقعُّكماُّلمُّتوضحُّالدراسة

جاتُّرتبطُّبهذهُّالمنتلتيُّقدُّتاكمدىُّملاءمةُّالمرابحةُّأوُّالسلمُّللفئاتُّذاتُّالدخلُّالمحدودُّأوُّمستوىُّالمخاطرُُّّبالتفصيل
ُّمحليا.

يرُّأنُّغُّاليُّفيُّالجزائرشمولُّالمنحوُّإدماجُّالتمويلُّالإسلاميُّفيُّمسارُّتوسعُّقاعدةُّالُّفيُّالاخيرُّتعتبرُّهذهُّالدراسةُّخطوة
يةُّللمقارنةُُّّحُّنحوُّتجاربُّدولالانفتاُّقميُّوُّتعزيزُّقيمتهاُّالتطبيقيةُّيتطلبُّتوسيعُّنطاقُّالعينةُّوكداُّدمجُّالتحليلُّالقانونيُّوالرُّ

ُّفاقُّجديدةُّللتطويرُّالمؤسسيُّوالابتكارُّالماليُّفيُّالسياقُّالإسلامي.آُّكيُّتفتح

 أثر التمويل الإسلامي على الشمول المالي في المنطقة العربية (2021)الجويني و عبد الكريم قندور، 

 الملخص:  
ُّالشمولُّالماليُّوُّذلكُّعلُّهدفت ُّإلىُّتقييمُّمدىُّتأثيرُّالتمويلُّالإسلاميُّفيُّتعزيز ُّعربية16ُُّّىُّمستوىُّالدراسة دولة

زمنيةُّناتُّالسلاسلُّالباستخدامُّمنهجيةُّقياسيةُّتعتمدُّعلىُّبياُّوُّهذا2019ُّو2011ُّخلالُّالفترةُّالممتدةُّبينُّسنةُّ
الآليُُّّزةُّالصرافبمؤشرينُّلقياسُّمستوىُّالشمولُّالماليةُّهما:ُّعددُّأجهُُّّحيثُّتمُّالاستعانة  (Panel Data) المقطعية

انُّالمحليُّوالائتمُّلتمويلُّالإسلاميألفُّبالغُّكماُّشملتُّالمتغيراتُّالمستقلةُّمؤشرُّتطورُّا100ُّوعددُّالفروعُّالمصرفيةُّلكلُّ
ُّالخاصُّونصيبُّالفردُّمنُّالناتجُّالمحليُّالإجمالي.ُّالذيُّتمُّتوجيههُّللقطاعُّ

وُّقدُّبينتُّنتائجُّالتحليلُّوجودُّعلاقةُّطرديةُّذاتُّدلالةُّإحصائيةُّبينُّتطورُّالتمويلُّالإسلاميُّوزيدةُّالشمولُّالماليُّعندُّ
لوصولُّاستخدامُّمؤشرُّأجهزةُّالصرافُّالآليُّماُّيدلُّعلىُّأنُّازدهارُّقطاعُّالتمويلُّالإسلاميُّيساهمُّفيُّتحسينُّإمكانيةُّا

إلىُّالخدماتُّالماليةُّلكنُّلمُّتكنُّالعلاقةُّلمُّتكنُّقويةُّعندُّاستخدامُّمؤشرُّعددُّالفروعُّالمصرفيةُّوُّذلكُّيشيرُّإلىُّأنُّالبنيةُّ
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يعتبرُّعاملاُُُّّّأثرُّالتمويلُّالإسلاميُّفيُّهذاُّالمجالُّكماُّوضحتُّالنتائجُّأنُّمستوىُّالدخلُُّّالتقليديةُّللمصارفُّلمُّتعكس
ُّلماليُّبالأخصُّعندُّقياسهُّبعددُّالفروعُّالبنكية.ُّبوضوحُّفيُّتعزيزُّالشمولُّاُُّّمؤثرا

ُّفيُّجذبُّشراُّومنُّخلال ُّالبنوكُّالإسلامية ُّتفعيلُّدور ُّإلىُّضرورة ُّالنتائجُّاوصتُّالدراسة نُّالعملاءُّمئحُّأوسعُّهذه
ةُّالماليُّدامُّالتكنولوجياتوسيعُّاستخُّاوذلكُّمنُّخلالُّتنويعُّمنتجاتهاُّالماليةُّبماُّيتماشىُّمعُّأحكامُّالشريعةُّالإسلاميةُّوكد

ُّلاقتصاديةُّلكلُّدولةُّعربيةُّبعينُّالاعتبار.اُّاضافةُّلضرورةُّوضعُّالفوارق

ُّالإسلاميالتحليل النقدي:  ُّالمالي ُّالشمول ُّميدان ُّفي ُّأهمية ُّذات ُّالدراسة ُّهذه ُّالُّتعتبر ُّالعفي ُّحيثُّعالم ربي
نيةُّاناتُّسلاسلُّزمبيُّمتماسكاُّيربطُّبينُّتطورُّالتمويلُّالإسلاميُّومؤشراتُّالنفاذُّالماليُّوقدُّاستندتُّإلىُّنموذجاُّأظهرت

ُّ(.2019–2011مقطعيةُّلعددُّمعتبرُّمنُّالدولُّالعربيةُّخلالُّفترةُّطويلةُّنسبياُّ)

ُّالت  ُّبين ُّمزجت ُّحيث ُّالعربي ُّالسياق ُّفي ُّعلمي ا ُّبعد  ُّالدراسة ُّنتائج ُّتمنح ُّالمقاربة ُّهذه ُّوالرؤيةُّلاقتصادياحليل ُّالكلي
يمكنُُّّةلولُّشرعيةُّوقيميمهُّمنُّحبماُّيقدُُّّلُّالإسلاميالإسلاميةُّللتمويلُّوقدُّانطلقتُّالدراسةُّمنُّالفرضيةُّالتالية:ُّالتموي

ُّالماليُّلأسبابُّما ُّمنُّالنظام ُّظلتُّمستبعدة ُّوُّأنُّيشكلُّمدخلاُّفعالاُّلدمجُّشرائحُّمجتمعية يظُهرُّوعياُُّّوهذاُّدينيةلية
ُّ ُّالتقليدية ُّالبنوك ُّمع ُّالتعامل ُّترفض ُّواسعة ُّفئات ُّتزال ُّلا ُّحيث ُّالعربي ُّالواقع ُّوُّبطبيعة ُّبدائلعتبحث ُّمعُُّّن تتوافق

ُّالدينية.ُُّّجعيتهامرُّ

ُّفيُّالدراسة الوصولُّالرقميُّوالثانيُّيرتبطُُّّيعكسُّالأولُّبينُّشكلينُّمنُّمؤشراتُّالشمولُّالماليُّوقدُّبرزتُّنقاطُّالقوة
ُّ ُّأكثر ُّواضحا ُّكان ُّالإسلامي ُّالتمويل ُّتأثير ُّأن ُّالنتائج ُّأظهرت ُّحيث ُّالتقليدية ُّالأُّفيبالبنية ُّيعكسُّالمؤشر ُّما ول

ُّاُّتطور ُّنحو ُّالتدريجي ُّهذا ُّفي ُّعبرلرقمنة ُّالتوسع ُّفي ُّالإسلامي ُّالتمويل ُّإمكانات ُّويبين ُّالتقليديةُّالوسائقطاع ُّغير ُّط
ُّخصوصاُّمعُّتزايدُّاستخدامُّالتكنولوجياُّالمالية.

ُّالنموذجُّالقياسيُّلكنُّالج لمُّيتوسعُّبماُُّّلتفسيرياانبُّلكنُّالدراسةُّلاُّتخلوُّمنُّبعضُّالملاحظاتُّفعلىُّالرغمُّمنُّقوة
اُّماُّتعانيُّلهشةُّوالتيُّغالب ُّاللفئاتُُّّيةُّللتمويلُّالإسلاميُّوقدرتهُّالفعليةُّعلىُّالوصولالمؤسسُّالبنيةُّيكفيُّلتقليلُّالفجوةُّبين

ُّمنُّضعفُّفيُّالبنيةُّالمصرفيةُّالكلاسيكية.

وكذلكُّلمُّتعطيُّالدراسةُّاهتماماُّكافيُّللفروقُّالنوعيةُّبينُّالدولُّمنُّحيثُّالبيئةُّالتشريعيةُّأوُّنماذجُّالحوكمةُّالمصرفيةُّوهيُّ
ُّالتمويلُّالإسلاميُّعلىُّالشمولُّالماليعواملُّهامةُّفيُّتفسيرُّ ُّأثر ُّللتوصياتُّفقدُّكانتُّ .نجاحُّأوُّمحدودية ُّبالنسبة أما

منسجمةُّمعُّالنتائجُّلكنهاُّكانتُّعامةُّولمُّتتضمنُّآلياتُّتنفيذُّأوُّمؤشراتُّأداءُّيمكنُّأنُّتساهمُّفيُّتوجيهُّالسياساتُّ
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البنوكُّالإسلاميةُّوالجامعاتُّلتعزيزُّالتثقيفُّالماليُّأوُّالماليةُّفيُّالمنطقةُّوكانُّمنُّالمستحسنُّاقتراحُّشراكاتُّاستراتيجيةُّبينُّ
ُّطرحُّمنتجاتُّمخصصةُّللفئاتُّالمستبعدة.

طُّعربيُّالاُّأنُّربلماليُّالاشمولُّفيُّالاخيرُّفالدراسةُّقدمتُّنموذجُّقياسيُّمهمُّأسهمُّفيُّربطُّالتمويلُّالإسلاميُّبال
لعامةُّاصعيدُّالسياساتُُّّساتُّعلىلدرالمثلُّهذهُّاُّالنتائجُّبتوصياتُّعمليةُّقابلةُّللتنفيذُّمنُّشأنهُّأنُّيزيدُّمنُّالأثرُّالفعلي

 والتخطيطُّالتنمويُّفيُّالمنطقة

دور المالية الإسلامية بِلبنوك التقليدية في تعزيز الشمول المالي في الجزائر:  (2022)كمال و نور الدين عاد، 
 النوافذ الإسلامية بِلبنك الوطني الجزائري أنموذجًا

ُّعمُّجهودُّالشمولدزائريُّفيُّالدراسةُّإلىُّتسليطُّالضوءُّعلىُّدورُّالنوافذُّالإسلاميةُّفيُّالبنكُّالوطنيُّالجُّسعتالملخص:  
ُّعل ُّللشريعة ُّتسويقُّصيغُّالادخارُّوالتمويلُّالمطابقة ُّأثر ددُّنخراطُّالماليُّكعراتُّالاىُّمؤشالماليُّوذلكُّمنُّخلالُّتتبعها

ُّلتمويلاتُّالمقدمة.ُّالحساباتُّالمفتوحةُّوكداُّحجمُّالمدخراتُّوقيمةُّا

لُّنيُّالجزائريُّخلانكُّالوطنُّالبعوقدُّاعتمدُّالباحثانُّفيُّمنهجيتهماُّعلىُّالتحليلُّالوصفيُّمرفقاُّببياناتُّرسميةُّصادرةُّ
دخالُّهذهُّائجُّأنُّإرتُّالنتوقدُّتزامنتُّهدهُّالفترةُّمعُّبدايةُّطرحُّالمنتجاتُّالإسلاميةُّحيثُّأظه2020ُّو2019ُّسنتيُّ

نجاحُّهذهُُّّوضحييلُّماُّالتموُّيدةُّعددُّالحساباتُّالبنكيةُّورفعُّمستويتُّالادخارُّوُّالمنتجاتُّساهمُّبشكلُّملحوظُّفيُّزُّ
ُّئاتُّمنُّالمواطنينُّكانتُّفيُّالسابقُّخارجُّالنظامُّالماليُّالرسمي.فُّالصيغُّفيُّاستقطاب

ضرورةُُّّالجزائريةُّوالىُّيُّالبنوكاوصتُّالدراسةُّبتوسيعُّتجربةُّالنوافذُّالإسلاميةُّلتشملُّباقُّوبالاعتمادُّعلىُّهذهُّالمعطيات
تعزيزُّالثقةُّفيُّدةُّالمستفيدينُّوُّوسيعُّقاعملائمةُّقانونياُّورقمياُّوتشجيعُّالابتكارُّفيُّالمنتجاتُّالماليةُّالإسلاميةُّلتُّتوفيرُّبيئة

ُّهذاُّالنمطُّالتمويلي.

فيُّالتيُّحاولتُّتقييمُّتجربةُّجديدةُّبشكلُّنسبيُّفيُّالقطاعُّالمصرُُّّالمبادراتُّهذهُّالدراسةُّإحدىُّتعتبرالتحليل النقدي: 
ُّتمالجزا ُّوقد ُّالتقليدية ُّالبنوك ُّداخل ُّالإسلامية ُّالنوافذ ُّإدماج ُّفي ُّتمثل ُّوالتي ُُّّاختيارُّئري ُُّّاالبنك ُّالجزائري نموذجُّكلوطني

إلىُّبياناتُُّّلماليُّاستنادالأثرُّالمنتجاتُّالماليةُّالإسلاميةُّعلىُّمؤشراتُّالشمولُّاُّأتاحُّتتبعاُّتطبيقيُّوهوُّاختيارُّموفقُّإذ
ُّحقيقية.ُّ
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ةُّأعلىُُّّالنتائجُّمصداقيُّماُّمنحُّادهاُّعلىُّبياناتُّإحصائيةُّرسميةُّوتحليلهاُّعلىُّمدارُّعامينمفيُّاعتُّوقدُّبرزتُّقوةُّالدراسة
نُّهذهُّالمؤشراتُّمُّاُّعكستهعددُّالحساباتُّوحجمُّالادخارُّوكداُّحجمُّالتمويلُّيعتبرُّاختيارُّموفقُّلمُّكماُّأنُّالتركيزُّعلى

ُّالتفاعلُّالبنكيُّفيُّسياقُّالشمولُّالمالي.ُّ

علىُّهامشُّالنظامُُُّّّانتكايضاُّدورُّالنوافذُّالإسلاميةُّفيُّاستقطابُّفئاتُّاجتماعيةُُُّّّحالدراسةُّبشكلُّواضُُّّوقدُّابرزت
ُّالإسلامية ُّالمالية ُّأن ُّمفادها ُّالتي ُّالفرضية ُّيدعم ُّوهذا ُّلتُُّّالمصرفي ُّواقعي ا ُّمدخل ُّالشتعتبر ُّبالأعزيز ُّالمالي ُّفيُّمول خص

ُّأدوايُُّّمجتمعات ُّالطابعُّالمحافظُّلكنُّومعُّذلكُّفالدراسةُّلمُّتستخدم ُّأوُُُّّّئيتُّتحليلُّإحصاغلبُّعليها )مثلُّالانحدار
نُّالمقارنةُّنُّتجريبيةُّكماُّأأكثرُّمُّسيريةتحليلُّالعلاقاتُّالسببية(ُّبلُّاكتفتُّبالعرضُّالزمنيُّللبياناتُّماُّجعلُّاستنتاجاتهاُّتف

ُّلذيُّكانُّمنُّشأنهئيةُّوُّالإحصابينُّبياناتُّماُّقبلُّوبعدُّإدخالُّالمنتجاتُّالإسلاميةُّلمُّتكنُّمدعومةُّبتحليلُّللفروقُّا
ُّيساعدُّفيُّتحديدُّالأثرُّبدقةُّأكبرُّ.أنُّ

ُّكذلك ُّالدراسة ُّالعملاءُّاهملت ُّمع ُّوالتفاعلي ُّالميداني ُّتساعدُّالبعد ُّأعمق ُّلتشكيل ُّمقابلات ُّخلال ُّدوافعُُّّمن ُّفهم في
ليميةُّماُُّّخرىُّمحليةُّأوُّإقأُّبنوكُّثلةُّفيالإقبالُّأوُّالعزوفُّعنُّالمنتجاتُّالإسلاميةُّكماُّلمُّتقمُّبمقارنةُّمعُّتجاربُّنوافذُّما

ثلُّبقيتُّعلىُّمستوىُّعامُّمُّهاالرغمُّمنُّواقعيتهاُّلكنُّيدُّمنُّقابليةُّتعميمُّنتائجهاُّأماُّبالنسبةُّللتوصياتُّفعليكانُّسيزُّ
ُّ فيذُّمحدد.لياتُّتنآةُّأوُّالدعوةُّلتحسينُّالبيئةُّالقانونيةُّأوُّتشجيعُّالابتكارُّمنُّدونُّالدخولُّفيُّتفاصيلُّعملي

رُّلكنهاُّقليديةُّبالجزائبنوكُّالتفيُّالُّللنوافذُّالإسلاميةعموماُّفتحتُّهذهُّالدراسةُّنافذةُّمهمةُّلفهمُّالتجربةُّالأوليةُّ
ُّليةكثرُّفعامليُّأعتحتاجُّإلىُّتعميقُّأدواتُّالتحليلُّوربطهاُّبالواقعُّالميدانيُّوالمؤسساتيُّلتصبحُّمرجعاُّ

مساهمة الصكوك الوقفية في تعزيز الشمول المالي: دراسة تِارب مجموعة من الدول  (2022)مروة و عياش زبير، 
 الإسلامية

يثُّلشمولُّالماليُّحاُّتعزيزُّدفُّإلىتهتناولتُّهذهُّالدراسةُّدورُّالصكوكُّالوقفيةُّكأداةُّماليةُّواستثماريةُّمبتكرةُّالملخص: 
 ُّ.راتالإماسودان،ُّالكويتُّوُّتستعرضُّتجاربُّعددُّمنُّالدولُّالإسلاميةُّمنهاُّماليزيُّوالسعوديةُّوال

ُّبشكلُّ ُّأنُّالصكوكُّالوقفيةُّتمتلكُّالقدرةُّعلىُّتعبئةُّمواردُّالوقفُّوتوظيفها حيثُّانطلقتُّالدراسةُّمنُّفرضيةُّمفادها
يساهمُّفيُّتقديمُّخدماتُّماليةُّللفئاتُّالمهمشةُّكالفقراءُّوالنساءُّوأصحابُّالمشاريعُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّماُّيدعمُّالعدالةُّ

ُّوالتموي ُّإلىُّجانبُّالاجتماعية ُّوآلياتُّإصدارها ليةُّوقدُّتضمنُّالبحثُّتحليلاُّنظريُّلمفهومُّالصكوكُّالوقفيةُّوتصنيفاتها
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التأصيلُّالفقهيُّلمشروعيةُّوقفُّالنقودُّوقدُّاستعرضتُّالدراسةُّتجاربُّالدولُّفيُّإدماجُّهذهُّالصكوكُّضمنُّخططُّوطنيةُّ
ُّللتنميةُّالمستدامةُّوتعزيزُّالشمولُّالمالي.ُّ

يةُّتمثلتُّفي:ُّتُّالعمللتوصياالتيُّرافقتُّالتطبيقُّوفيُّالأخيرُّقدمتُّالدراسةُّجملةُّمنُّاواستعرضتُّالتحديتُّوالفرصُّ
ُّالنوعُّمنُّالصكوكُّوتوسيعُّمجالا تشملُّقطاعاتُّلخدامهاُّتُّاستضرورةُّتعديلُّالأطرُّالتشريعيةُّالوطنيةُّلاستيعابُّهذا

ُّتداولها.وُّساتُّفيُّتمويلهاُّوالمؤسُّفرادلأأكثرُّارتباطا ُّبالفئاتُّالهشةُّوالاستفادةُّمنُّالتقنياتُّالرقميةُّفيُّتسهيلُّمشاركةُّا

ُّفيأداةُّتقليديةُُّّلضوءُّعلىاسلطتُُّّتعتبرُّهذهُّالدراسةُّمنُّالإسهاماتُّالبحثيةُّالجديرةُّبالاهتمامُّاذالتحليل النقدي: 
دُّقامُّالباحثانُّاليُّوقولُّالمتاريخُّالتمويلُّالإسلاميُّوهيُّالوقفُّلكنُّضمنُّسياقُّحديثُّومعاصرُّيتمثلُّفيُّتعزيزُّالشم

ُّاجتماعيهدُّبربط ُُّّف ُّلإدماج ُّجديدة ُّآفاق ُّلفتح ُّوذلك ُّ)الصكوك( ُّمبتكرة ُّمالية ُّوأداة ُّالما)الوقف( ُّفيُّلفئات همشة
ُّويل.ُّعرفهاُّعالمُّالتميتُّالتيُّتحولاالمنظومةُّالماليةُّوهوُّتوجهُّيعكسُّوعيا ُّعميقا ُّبالتحديتُّالاقتصاديةُّالراهنةُّوبال

ُّمعالج ُّفي ُّوتوازنها ُّالمفاهيمي ُّبشمولها ُّالدراسة ُّتميزت ُّوالتنولقد ُّالفقهية ُّالجوانب ُّتُّللصكوكُّظيميةة ُّوكدا قديمُّالوقفية
ُّلأنواعهاُّوآلياتُّإصدارهاُّماُّاعطيُّصورةُّمتكاملةُّعنُّبنيتهاُّالنظريةُّوالمالية.ُُّّشرح

تُّراسةُّفيُّحيثُّغابقيةُّللدلتطبيلكنُّمعُّذلكُّبقيتُّهناكُّبعضُّالجوانبُّالتيُّكانُّيمكنُّتعميقهاُّلرفعُّالقيمةُّالعلميةُّوا
ُّالكمية ُّعُّالبيانات ُّمباشر ُّبشكل ُّالوقفية ُّالصكوك ُّتأثير ُّفرضية ُّتدعم ُّالتي ُّالوالإحصائيات ُّالملى كعددُُّّاليشمول

ُّجعلُّالاستنتاجاتُّأقربُّإلىُّالط ُّما ُّالتمويلاتُّالتيُّتمتُّبواسطتها ُّإلىُّالبرهانلنظريُّمابعُّاالمستفيدينُّأوُّحجم ُّنها
ُّالتجريبي.ُّ

يةُُّّالساحةُّالمرجعاُّتعتبرغمُّأنهرُّماُّيكفيُّمنُّالاهتمامُُّّكماُّركزتُّالدراسةُّعلىُّتجاربُّالدولُّالأخرىُّبدونُّمنحُّالجزائر
واتُّواضحةُّكنهاُّلمُّتحددُّأدللماليةُّجياُّاالتيُّمنُّالمفترضُّأنُّتوجهُّإليهاُّنتائجُّالبحثُّورغمُّإشارةُّالدراسةُّإلىُّدورُّالتكنولوُّ

ُّالتطبيقاتُّا ُّأو ُّالمنصاتُّالرقمية ُّمثل ُّالصكوكُّالوقفية ُّلتسهيلُّاستخدام ُّالتيُّلبنكييمكنُّتوظيفها ُّمنُّأبرُّتة ُّاليوم زُّعد
ُّرفية.وسائلُّتعزيزُّالشمولُّالماليُّخاصةُّلدىُّالفئاتُّذاتُّالوصولُّالمحدودُّإلىُّالخدماتُّالمص

ُّنطاقُّ ُّوتوسيع ُّالقوانين ُّإصلاح ُّإلى ُّكالدعوة ُّالدراسة ُّأهداف ُّمع ُّتتماشي ُّمنطقية ُّجاءت ُّفقد ُّللتوصيات ُّبالنسبة أما
عمليةُّواضحةُّسواءُّمنُّحيثُّالجهاتُّالمنفذةُّأوُّمراحلُّاستخدامُّالصكوكُّالوقفيةُّوقدُّافتقرتُّهذهُّالتوصياتُّإلىُّخطةُّ

ُّأدواتُّالتمويلُّ ُّحولُّتطوير ُّمهمة ُّلبنة ُّالدراسة ُّلقياسُّالنجاحُّفيُّالاجمالُّوضعتُّهذه ُّالمؤشراتُّالمرجعية التطبيقُّأو
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الجزائريُُّّالإسلاميُّبماُّيخدمُّالعدالةُّالاجتماعيةُّوالدمجُّالماليُّإلاُّأنُّاستكمالهاُّببحثُّميدانيُّودراسةُّتطبيقيةُّفيُّالسياق
ُّسيعززُّمنُّقوتهاُّالعلميةُّوجدواهاُّالعملية.ُّ

دور الصناعة المصرفية الإسلامية في تعزيز الشمول المالي في الدول العربية مع الإشارة إلى حالة  (2022)خلج، 
 الجزائر

ُّلماليُّفيُّالدولاالشمولُُّّوتعزيزُّسلطتُّهذهُّالدراسةُّالضوءُّعلىُّمساهمةُّالصناعةُّالمصرفيةُّالإسلاميةُّفيُّدعمالملخص:  
ُّنبُّدراسةُّالحالةإلىُّجاُّحليليالعربيةُّمعُّتركيزهاُّعلىُّالجزائرُّكنموذجُّتطبيقيُّحيثُّاعتمدتُّعلىُّالمنهجُّالوصفيُّالت

اقعُّمصرفُّوُّستعراضُّااليُُّّلطنةُّعمانُّوالسودانُّاضافةوذلكُّمنُّخلالُّتحليلُّتجاربُّرائدةُّفيُّدولُّمثلُّالسعوديةُّوس
ُّالسلامُّوالنوافذُّالإسلاميةُّفيُّالبنوكُّالعموميةُّبالجزائر.ُّ

كُّالاستخدامُّشملُّكدلبلُّيُّأوضحتُّالدراسةُّأنُّالشمولُّالماليُّلاُّيقتصرُّفقطُّعلىُّامتلاكُّالأفرادُّلحساباتُّمصرفية
ليُّالأخيرُّتوصلتُّاُّهلكُّوفيللمستُّالمنتجاتُّوكداُّضمانُّالحمايةالفعالُّللخدماتُّالماليةُّومستوىُّالتثقيفُّالماليُّوجودةُّ

ُّل ُّالماليُّلاُّسيما ُّفيُّتقليصُّالإقصاء ُّمهما ُّيمكنُّأنُّتلعبُّدورا تيُّتتحفظُّعلىُّفئاتُّالدىُّالأنُّالمصارفُّالإسلامية
ُّئمة.ةُّملاالتعاملُّمعُّالبنوكُّالتقليديةُّلأسبابُّدينيةُّوذلكُّبشرطُّتوفيرُّبيئةُّقانونيةُّوتنظيمي

افقةُّمعُّغُّالتمويلُّالمتوُّاليُّكصيلُّالملدراسةُّأنُّالمؤسساتُّالماليةُّالإسلاميةُّتمتلكُّأدواتُّفعالةُّلتعزيزُّالشموُّكماُّوضحتُّا
ةُّضافةُّإلىُّإمكانيالحسنُّإُّالزكاةُّوالقرضكالمرابحة،ُّالمشاركة،ُّالإجارة(ُّإضافةُّإلىُّالأدواتُّالاجتماعيةُُّّ)الشريعةُّالإسلاميةُّ

ُّلحلولُّالرقميةُّالإسلامية.التوسعُّمنُّخلالُّخدماتُّالتمويلُّالأصغرُّوا

ُّعلمياالتحليل النقدي:  ُّاسهاما ُّالأطروحة ُّهده ُّدوُُّّقدمت ُّحول ُّمتكامل ُّتصور ُّبلورة ُّإلى ُّالصناعةيسعى المصرفيةُُّّر
ُّمنُّخلالُّمزجها ُّالشمولُّالماليُّضمنُّالسياقُّالعربيُّوقدُّبرزتُّقوتها ُّفيُّدعم ُُّّالجانبُّالنظريوازنُّبينالمتُّالإسلامية

ُّوال ُّشرعية ُّمراجع ُّإلى ُّماالمستند ُّالإقليمية ُّللتجارب ُّالمقارن ُّخصوُُّّتحليل ُّحول ُّالنقاش ُّالتعمق ُّالإسلاميُُّّصيات مويل
ُّكمدخلُّواقعيُّلإدماجُّالفئاتُّالمستبعدةُّفيُّالمنظومةُّالمالية.

البلدانُُّّةُّشملتُّالعديدُّمنمقاربةُّمقارنُّإلىُّمصادرُّموثوقةُّومتنوعةُّمحليةُّأوُّدوليةُّوكداُّاعتمادُّقامتُّالدراسةُّبالاستنادُّ
الواقعيةُّوساهمتُُّّمنُّأضافتُّعلىُّالتحليلُّشكلاُّكبيراُّرةالسعوديةُّوسلطنةُّعمان،ُّالسودانُّوالجزائرُّهدهُّالنظكُّالمختلفة

ُّكثرُّنضجا.ُّتجاربُّأتهاُّبفيُّإبرازُّالتحديتُّوالفرصُّالمرتبطةُّبالصيرفةُّالإسلاميةُّفيُّالجزائرُّمنُّخلالُّمقارن



 ليالأسس النظرية لأدوات الاستثمار الإسلامي والشمول المافصل الأول: ال
 

 
116 

ُّتعززاُُّّلكن ُّلم ُّكميةنُُّّلدراسة ُّقياس ُّبأدوات ُّمنفُُّّتائجها ُّأوُُّّبالرغم ُّالقياسي ُّالتحليل ُّلكن ُّومؤشرات ُّجداول وجود
كماُّأنُُُّّّلإثباتُّالتجريبياُّإلىُّافُّمنهالنماذجُّالإحصائيةُّكانتُّغائبةُّماُّقللُّمنُّقوةُّاستنتاجاتهاُّوُّجعلهاُّأقربُّإلىُّالوص

الجزائرُّفعلىُُّّةُّفيفيةُّالإسلاميةُّالمصرُّلصناعالدراسةُّلمُّتفردُّتحليلُّمعمقاُّللعوائقُّالقانونيةُّوالسياسيةُّالتيُّتقفُّأمامُّتفعيلُّا
يُّمحدوداُّئةُّالتنظيميةُّبقيلُّالبينُّتحلأالرغمُّمنُّالإشاراتُّالعامةُّإلىُّغيابُّبعضُّالتشريعاتُّمثلُّقوانينُّالزكاةُّوالوقفُّإلاُّ

ُّالمنىُّمروُّوكانُّمنُّالأفضلُّتخصيصُّقسمُّمستقلُّلتحليلُّدورُّالهيئاتُّالرقابية،ُّكـبنكُّالجزائرُّومد ُّالقانونيةُّنة ُّفيظومة
ُّيرفةُّالإسلامية.ُّاستيعابُّخصائصُّالص

سسيةُّواضحةُّكماُّاذجُّمؤُّنمقديمُّتوختاماُّكانتُّالتوصياتُّمنطقيةُّوواقعيةُّلكنهاُّبقيتُّعامةُّدونُّتحديدُّآلياتُّتنفيذُّأوُّ
جياُّوتنمويةُّملُّبعداُّاستراتيمنحُّالعانُّسيكأنُّربطُّالدراسةُّبأجندةُّالتنميةُّالمستدامةُّوتحديداُّالهدفُّالمتعلقُّبالنفاذُّالماليُُّّ

 نتهُّكمرجعُّلصناعُّالسياسات.أكبرُّيعززُّمنُّمكا

 (2021–2011) دور الصيرفة الإسلامية في تعزيز الشمول المالي في الجزائر خلال الفترة (2023)حدبِوي، 
سعتُّهذهُّالدراسةُّإلىُّفهمُّوتحليلُّمدىُّمساهمةُّالصيرفةُّالإسلاميةُّفيُّدعمُّالشمولُّالماليُّفيُّالجزائرُّخلالُّالملخص: 

علىُّالمنهجُّالوصفيُّالتحليليُّوتدعيمهُّببياناتُّكميةُّمستمدةُّمنُُّّحيثُّاعتمدت2021ُّإلى2011ُُّّالفترةُّالممتدةُّمنُّ
كبنكُّالبركةُّومصرفُّالسلامُّإضافةُُّّتقاريرُّالبنكُّالدوليُّإلىُّجانبُّمعطياتُّرسميةُّحولُّأداءُّالبنوكُّالإسلاميةُّالجزائرية

ُّية.إلىُّتجربةُّالنوافذُّالإسلاميةُّداخلُّالبنوكُّالعموم

قدرةُّملحوظةُُّّتظهرُّكنهالآنُّلاحيثُّكشفتُّالدراسةُّأنُّالصيرفةُّالإسلاميةُّرغمُّحداثةُّتجربتهاُّوتواضعُّانتشارهاُّحتىُُّّ
ُّأوُّمترددةُّفيُّالتعاملُّمعُّالبنوكُّالتق ُّأوُّوذلكُّلأُّليديةعلىُّاستقطابُّشرائحُّمنُّالمجتمعُّكانتُّمستبعدة سبابُّدينية

أمامُُّّاُّشكلُّفرصةُّمهمةمياُّوهوُّةُّنسبولُّالماليُّفيُّالجزائرُّلاُّتزالُّمنخفضثقافيةُّكماُّتشيرُّالنتائجُّإلىُّأنُّمستويتُّالشم
ُّالبنوكُّالإسلاميةُّلتوسيعُّدورهاُّوتحقيقُّنموُّنوعي.

رافُّالآليُّومدىُّهزةُّالصامُّأجكماُّاعتمدتُّفيُّتحليلهاُّعلىُّمجموعةُّمنُّالمؤشراتُّمثلُّعددُّالحساباتُّالمصرفيةُّواستخد
ُُّّاتُّالتقليدية.المؤسسُّارنتهاالنشطينُّفيُّالتعاملُّمعُّهذهُّالمؤسساتُّمعُّمقانتشارُّالفروعُّالإسلاميةُّوعددُّالعملاءُّ

فيرُّبيئةُّاليُّلكنُّشرطُّتوُّلشمولُّالماالدراسةُّإلىُّأنُّالصيرفةُّالإسلاميةُّيمكنُّأنُّتمثلُّرافعةُّفعالةُّلتعزيزُُّّوفيُّالأخيرُّوصلت
ُّلجمهور.ُّلدىُّالمالييفُّاقانونيةُّوتنظيميةُّداعمةُّوتطويرُّالبنيةُّالتكنولوجيةُّإلىُّجانبُّتعزيزُّجهودُّالتثق



 ليالأسس النظرية لأدوات الاستثمار الإسلامي والشمول المافصل الأول: ال
 

 
117 

لسياقُّامولُّالماليُّفيُّميةُّوالشلفهمُّالعلاقةُّبينُّالصيرفةُّالإسلاُّتمثلتُّهذهُّالدراسةُّكإحدىُّالمحاولاتالتحليل النقدي: 
ُّالقطاعُّالم يثُّجمعتُّبينُّلوطنيُّحااليُّالجزائريُّوهوُّموضوعُّاكتسبُّأهميةُّمتزايدةُّفيُّضوءُّالإصلاحاتُّالتيُّيشهدها

ُّخلال ُّمن ُّالكمي ُّالصيرُُّّالتحليل ُّواقع ُّيعكس ُّالذي ُّالنوعي ُّوالتحليل ُّالإحصائية ُّالإالمؤشرات ُّفيُُّّسلاميةفة وتحديتها
ُّالبلاد.

ماُّأتاحُّتتبّعُّتطورُّ (،2021–2011)ُّوتمثلتُّأبرزُّنقاطُّالقوةُّفيُّهذهُّالدراسةُّكونهاُّاعتمدتُّعلىُّسلسلةُّزمنيةُّطويلة
وعُّيةُّوانتشارُّالفرُّالمصرفُّساباتلُّالماليُّكعددُّالحالظاهرةُّورصدُّالاتجاهاتُّبدقةُّكماُّأنُّتوظيفُّمؤشراتُّمتعددةُّللشموُّ

ُّلجزائر.ُّالفهمُّالنفاذُّالماليُّفيُُّّواستخدامُّالصرافاتُّالآليةُّوعددُّالمتعاملينُّمنحُّالتحليلُّشمولا

ُّتميزتُّالدراسةُّكذلكُّبوضوحهاُّفيُّالتمييزُّبينُّنماذجُّالصيرفةُّالإسلاميةُّالمعتمد ُّالتفريقُّساهُّلجزائراةُّفيُّكما فيُُّّمهذا
طُّلكُّتوجدُّبعضُّنقاذنُّومعُّلموذجُّفروقاتُّفيُّالأداءُّوالبيئيُّالتشغيليةُّوالتحديتُّالمؤسسيةُّالتيُّتواجهُّكلُّنمإبرازُّال

فسيرُّعلميُّأقوىُّتتقديمُُّّعدُّفيالضعفُّفيُّالدراسةُّإذُّلمُّيتمُّدعمُّالتحليلُّالإحصائيُّبنماذجُّقياسيةُّوهوُّماُّكانُّسيسا
ُّمولُّالمالي.ُّللعلاقةُّبينُّتطورُّالصيرفةُّالإسلاميةُّوتحسنُّمؤشراتُّالش

ثرُّافيةُّالتيُّقدُّتؤُّتُّالجغرُّلفجوااكماُّأنُّتفسيرُّبعضُّالمؤشراتُّكانُّسطحياُّولمُّيتعمقُّفيُّتحليلُّالأسبابُّالاجتماعيةُّأوُّ
لرغمُّمنُّوجودُّاةُّالإسلاميةُّمعُُّّالصيرفلدورُّالبنكُّالمركزيُّوالإطارُّالقانونيُّفيُّتمكينُّعلىُّالنفاذُّالماليُّكماُّلمُّتهتمُّالدراسة

لماليُّالُّللشمولُُّّمحوراُّفيُّهيكلةُّالقطاعُّكماُّغابُّعنهاُّالتناولُّالمفصالذيُّيعتبر02ُّ-20التنظيمُُّّتنظيماتُّجديدةُّمثل
ُّة.ُّلريفيةُّوالشبابيتمعاتُّاالمجُّالرقميُّالذيُّيعتبرُّمنُّالمحاورُّالأساسيةُّلتوسيعُّقاعدةُّالخدماتُّالماليةُّلاُّسيماُّفي

ُّواقعيتها ُّالتوصياتُّفرغم ُّالتوجيهيُّالُّأما ُّبقيتُّفيُّالإطار ُّتنفدُّكخطواتكنها ُّولم ُُّّلعام ُّأو قترحاتُّتشريعيةُّمملموسة
 .محددةُّمعُّغيابُّالمقارنةُّمعُّتجاربُّدولية

إسهامات الصناعة المالية الإسلامية في تعزيز الشمول المالي للمشروعات الصغيرة  (2023)عبد الوهاب و سمية، 
 والمتوسطة مع الإشارة لحالة العالم العربي

ُّالصغيرةُّالملخص:   ُّللمشروعات ُّالمالي ُّالشمول ُّفيُّدعم ُّالإسلامية ُّالمالية ُّالصناعة ُّتحليلُّدور ُّإلى ُّالدراسة سعتُّهذه
والمتوسطةُّفيُّالعالمُّالعربيُّوبالأخصُّالجزائرُّحيثُّاعتمدُّالباحثانُّعلىُّالمنهجينُّالوصفيُّوالتحليليُّبالاستنادُّإلىُّمصادرُّ

زُّالمنتجاتُّالماليةُّالإسلاميةُّالمستخدمةُّفيُّهذاُّالمجالُّكالمضاربةُّوالاستصناعُّبياناتُّدوليةُّوإقليميةُّإلىُّجانبُّتحليلُّأبرُّ
ُّوالصكوكُّوالإجارة.ُّ
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تمويلُُّّالحصولُّعلىُّالفيكبيرةُُُّّّديتحيثُّاشارةُّالنتائجُّإلىُّأنُّالمشروعاتُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّفيُّالدولُّالعربيةُّتواجهُّتح
ُّل.ُّماُّيعيقُّمساهمتهاُّالفعالةُّفيُّالنموُّالاقتصاديُّوالتشغي

شروعاتُّالتيُّئمُّللفئاتُّوالمويليُّملاراُّتموُّابرزتُّالدراسةُّأنُّالماليةُّالإسلاميةُّلماُّتتميزُّبهُّمنُّالمبادئُّالشرعيةُّتمثلُّخيا
دةُّلىُّوجودُّفرصُّواعإلدراسةُّارتُّاترفضُّالتعاملُّمعُّالنظامُّالمصرفيُّالتقليديُّلأسبابُّدينيةُّأوُّثقافيةُّوُّفيُّالأخيرُّاش

طويرُّمنتجاتُّعمهاُّبتدلُّتمُّنُّخلالُّتفعيلُّأدواتُّالصيرفةُّالإسلاميةُّبالأخصُّفيُّحالتوسيعُّقاعدةُّالشمولُّالماليُّم
ُّ نوكُّضرورةُّتحفيزُّالببلدراسةُّوصتُّاأماليةُّمبتكرةُّوتعزيزُّالإطارُّالقانونيُّوالتنظيميُّوتكثيفُّجهودُّالتثقيفُّالماليُّكما
ُّ ُّوتشجيع ُّضريبية ُّحوافز ُّعبر ُّوالمتوسطة ُّعلىُّتمويلُّالمشروعاتُّالصغيرة ُّإلىُّلُّالأصغلتموياأدواتُّالإسلامية ُّالمستندة ر

ُّالشريعة.

صعوبةُُّّةُّوالمتمثلةُّفيلُّالناميُّالدوُّفيتناولتُّهذهُّالدراسةُّإحدىُّالقضايُّالتيُّتمسُّواقعُّملايينُّالناسُّالتحليل النقدي: 
ُّبعدُّالاعتبارُّالخذُّبعينلاُّتأُّحصولُّالمشروعاتُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّعلىُّالتمويلُّخصوصاُّفيُّبيئاتُّمصرفيةُّتقليديةُّقد

ُّالدينيُّأوُّالخصوصياتُّالمجتمعية.ُّ

ُّلشمولُّالماليُّفيادُّفجوةُّميُّلسحيثُّانُّماُّيميزُّهذهُّالدراسةُّهوُّسعيهاُّلتقديمُّرؤيةُّبديلةُّفيُّمبادئُّالتمويلُّالإسلا
ديمُُّّانتقلتُّإلىُّتقثمسلاميةُّةُّالإالعالمُّالعربيُّحيثُّبدأتُّالدراسةُّبتأصيلُّنظريُّواضحُّلمفاهيمُّالشمولُّالماليُّوالصيرف

ُّداقية.اُّومصتمويليةُّعمليةُّمدعومةُّببياناتُّوإحصائياتُّموثوقةُّماُّاضافُّعلىُّالدراسةُّوضوحُّنماذج

بعداُُّّقطاعُّالخاصُّأضافنميةُّاليةُّلتإضافةُّإلىُّاستخدامُّتقاريرُّدوليةُّحديثةُّمثلُّتقاريرُّالبنكُّالدوليُّوالمؤسسةُّالإسلام
ُّالاستثم ُّالطابع ُّذات ُّسواء ُّالإسلامي ُّالتمويل ُّأدوات ُّتنوعّ ُّبأهمية ُّوعيا ُّوأبرز ُّكموضوعي ُّاري ُّاوُّوُّالصكوك المضاربة

ُّالاجتماعيُّكالقرضُّالحسنُّوالوقف.ُّ

رفُّواقعيُّلتجربةُّمصحليلُّالةُّالتكُّبعضُّالجوانبُّالتيُّكانُّيمكنُّأنُّتثريُّالدراسةُّأكثرُّفلمُّتتضمنُّالدراسلكنُّتبقىُّهنا
هميةُّالبيئةُّلتكرارُّالمفيدُّلأغمُّمنُّاىُّالرُّإسلاميُّهذاُّماُّيجعلُّالنتائجُّأقربُّإلىُّالطرحُّالنظريُّمنهاُّإلىُّالتقييمُّالواقعيُّوعل

دواتُّألاءمتهاُّلتطويرُّمةُّومدىُّلعربياشريعاتُّالمصرفيةُّالقائمةُّفيُّالدولُّالقانونيةُّلمُّيتناولُّالباحثانُّبشكلُّتفصيليُّالت
ُّ .الشمولُّالماليُّالإسلامي

وفيُّالاخيرُّوبرغمُّالإشارةُّإلىُّأهميةُّالتكنولوجياُّالماليةُّلكنُّلمُّتتوسعُّالدراسةُّفيُّهذاُّالبعدُّالحديثُّرغمُّأنهُّيمثلُّ
همشةُّخاصةُّفيُّالمناطقُّالنائيةُّومنهُّتبقىُّهذهُّالدراسةُّإضافةُّفرصةُّذهبيةُّلتجاوزُّالحواجزُّالجغرافيةُّوالوصولُّإلىُّفئاتُّم
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قيمةُّتحملُّوعياُّبالواقعُّوحرصا ُّعلىُّتقديمُّبدائلُّعادلةُّوفعالةُّلكنهاُّبحاجةُّإلىُّدفعةُّميدانيةُّوتجريبيةُّكيُّتكتملُّوتتحولُّ
ُّ.منُّطرحُّنظريُّإلىُّدليلُّعمليُّيلامسُّالواقع

دور التمويل الإسلامي في تعزيز الشمول المالي: دراسة تطبيقية  (2024اب ابو سنينة، )زائد و رمضان عبد الوه
 ليبيا –على عملاء مصرف اليقين 

خلُّالمجتمعُّلماليُّدالشمولُّاهدفتُّهذهُّالدراسةُّإلىُّالتعرفُّعلىُّمدىُّقدرةُّالتمويلُّالإسلاميُّعلىُّدعمُّاالملخص:  
ليلُّالوصفيُّعلىُّالتحُّاسةمصرفُّاليقينُّالإسلاميُّحيتُّاعتمدتُّالدرُُّّالليبيُّوذلكُّمنُّخلالُّتطبيقُّعمليُّعلىُّعملاء

ُّلإحصائي.ُّا SPSS ستبيانُّوزعُّعلىُّعينةُّمنُّعملاءُّالمصرفُّوتحليلُّالنتائجُّباستخدامُّبرنامجاُّوكداُّعلى

ةُّمجُّفئاتُّمجتمعييويُّلدخلاُّحوقدُّانطلقتُّالدراسةُّمنُّفرضيةُّرئيسيةُّمفادهاُّأنُّالتمويلُّالإسلاميُّيمكنُّأنُّيشكلُّمد
سهيلُّساهمُّبوضوحُّفيُّتيلتمويلُّمنُّاُّرافضةُّللتعاملُّمعُّالبنوكُّالتقليديةُّلأسبابُّدينيةُّوقدُّأظهرتُّالنتائجُّأنُّهذاُّالنوع

ُّإضافةُّإلىُّرفعُّالوُُّّالوصولُّإلىُّالخدماتُّالمصرفيةُّوتحسينُّمستوىُّاستخدامها ُّوحمايةُّحقوقُّعيُّالماليوضمانُّجودتها
ُّالعملاء.ُّ

فيماُّيتعلقُُّّليُّبالأخصولُّالماالشمُّلُّالإسلاميُّأثراُّايجابياُّملموساُّعلىُّمختلفُّأبعادوقدُّتوصلتُّالدراسةُّإلىُّأنُّللتموي
قميةُّإلىُّعلىُّالحلولُّالرُُّّلاعتماددةُّابإتاحةُّالخدماتُّواستخدامهاُّكماُّأوصتُّبتوسيعُّباقةُّالمنتجاتُّالماليةُّالإسلاميةُّوزي

ُّجانبُّتعزيزُّالثقافةُّالماليةُّالمبنيةُّعلىُّالمبادئُّالشرعية.

ُّمنُّالمساهماتُّالتيُّتناولتُّالعلاقةالنقدي: التحليل  ُّفيُّواحدة ُّالدراسة ُّسلاميُّوالشمولتمويلُّالإبينُّالُّتمثلتُّهذه
راسةُّنموذجُّتطبيقيُّللدكمصرفُّاليقينُّالإسلاميُُُّّّفيُّالسياقُّالليبيُّلتعزيزُّدورُّالصيرفةُّالإسلاميةُّوقدُّتمُّاختيارُّالمالي

ُّالإسلاميةُّمحليا.لكونهُّمنُّأبرزُّالفاعلينُّفيُّتقديمُّالخدماتُّالمصرفيةُّ

كالاستبيانُّوتحليلُُّّميةكدواتُُّّأوماُّميزُّهدهُّالدراسةُّأنهاُّاعتمدتُّعلىُّجمعُّبينُّالطابعُّالنظريُّوالتطبيقيُّباستخدامُّ
هوماُّأظهرتُّمفُّكماُّأنُّالدراسةُُّّماُّأضفىُّعلىُّالنتائجُّالمصداقيةُّوالدقةُّالإحصائية Spss الفرضياتُّباستخدامُّبرنامج

ُّللشمولُّالماليُّبمختلفُّ ُّعلىُّالمؤشراتُّالتقليديةُّكعددُّالحساواضحا ُّتقتصر ُّفلم ُّبباتُّالأبعاده لُّتناولتُّكذلكُّبنكية
ُّجودةُّالخدماتُّومدىُّالوعيُّالماليُّومستوىُّالحمايةُّالتيُّيحصلُّعليهاُّالعميل.ُّ
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صرفُّواحدُّمنُّعملاءُّمبعضُّالجوانبُّالتيُّيمكنُّتحسينهاُّفقدُّاقتصرتُّالدراسةُّعلىُّعينةُُّّلكنُّالدراسةُّلاُّتخلوُّمن
ُّي ُّالإفقطُّما ُّسواء ُّالمؤسساتُّالماليةُّفيُّليبيا ُّالنتائجُّعلىُّبقية ُّتعميم ُّالسلاميقللُّمنُّقدرة ُّأو ُّأنُّة يابُّغتقليديةُّكما

ُّ .تاجاتهاوةُّاستنمنُّقُّالمقارنةُّمعُّعملاءُّبنوكُّتقليديةُّيحرمُّالدراسةُّمنُّالتحليلُّالمقارنُّالذيُّكانُّسيعزز

ُّافت ُّلكنها ُّالعام ُّمنُّحيثُّالتوجه ُّالتوصياتُّفكانتُّإيجابية ُّأوُّقرتُّإلىُّتفاصيلُّتنفيذيأما ُّمدعومةُّعقترحاتُّمة ملية
ُّتعطي ُّلم ُّالدراسة ُّأن ُّكما ُّالمتوقع ُّللأثر ُّقياس ُّالقانونيُّبمؤشرات ُّللإطار ُّالكافي ُّالجوالتنظيُّالاهتمام ُّلدور ُّولا هاتُّمي

ُّ.البنكُّالمركزيُّالليبيُّفيُّدعمُّالشمولُّالماليُّعبرُّالصيرفةُّالإسلاميةكُّالرقابية

ُّ

ُّ

دراسة قياسية لدور التمويل الإسلامي في تعزيز الشمول المالي لعينة من دول شمال  (2024)انس و مناد زكريَ، 
 إفريقيا )الجزائر، تونس، مصر(

لُّمنُّشمالُّثلاثُّدوُُّّاليُّفيسعتُّهذهُّالدراسةُّإلىُّاستكشافُّأثرُّالتمويلُّالإسلاميُّفيُّتعزيزُّالشمولُّالمالملخص:  
ُّ.2021إلى2011ُُّّنسُّومصرُّوذلكُّخلالُّالفترةُّالممتدةُّمنُّإفريقيا:ُّالجزائرُّوتوُّ

ُّاعتمدتُّ ُّبالكاملُّحيث ُّالمصححة ُّالصغرى ُّالمربعات ُّطريقة ُّباستخدام ُّبانل ُّبيانات ُّعلى ُّمبني ُّقياسي ُّنموذج  على
(FMOLS) ُُّّالعلاقة ُّمن ُّوللتحقق ُّالدول ُّلهذه ُّوالمالي ُّالاقتصادي ُّالواقع ُّتعكس ُّدقيقة ُّنتائج ُّتقديم ُّبهدف ودلك

 ومؤشرُّالعولمةُّالمالية (IFCI) الدراسةُّإلىُّمؤشرينُّمركبينُّكمحدداتُّمستقلة:ُّمؤشرُّتطورُّالتمويلُّالإسلاميواستندتُّ
(IFGF) .ُّ

ُّلقياسُّالشمولُّالماليُّفقدُّتمُّالاعتمادُّعلىُّمتغيرينُّرئيسيين:ُّعددُّأجهزةُّالصراف نسمة100,000ُُُّّّلكلُّالآليُّأما
ُّإيجابيُّواضحاُّعلىُّميُّتأثيرينتُّالنتائجُّأنُّللتمويلُّالإسلاشخصُّبالغُّوب1000ُّوعددُّحساباتُّالودائعُّالبنكيةُّلكلُّ

ةُّالعولمةُّالماليُّظهرتُّأناكماُُُّّّالشمولُّالماليُّسواءُّمنُّحيثُّتسهيلُّالوصولُّإلىُّالخدماتُّالماليةُّأوُّتحسينُّاستخدامها
عُّمجُّشرائحُّأوسُّدفينُّيسهمُّكنُّأيمتلعبُّدوراُّداعماُّفيُّزيدةُّعددُّحساباتُّالودائعُّماُّيعززُّفكرةُّأنُّالانفتاحُّالماليُّ

ُّمنُّالسكانُّضمنُّالنظامُّالماليُّالرسمي.
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ُّالتحليل النقدي:  ُّتجاوز ُّفي ُّنجحت ُّالتي ُّالأكاديمية ُّالأعمال ُّمن ُّالدراسة ُّهذه ُّالوصفلتحليلااتعتبر ُّالتقليديةُّت ية
ُّ ُّالأدبيات ُّفي ُّنسبيا ُّنادر ُّتوجه ُّوهو ُّبانل ُّبيانات ُّباستخدام ُّقياسي ُّنموذج ُّعلى ُّالخلجزائاواعتمدت ُّبالتمويلُّرية اصة

ُّت ُّأتاح ُّما ُّواضحة ُّتحليلية ُّقيمة ُّللدراسة ُّوالمكاني ُّالزمني ُّالبعد ُّأضاف ُّوقد ُّتالإسلامي ُّالعتبع ُّالتمويطور ُّبين لُّلاقة
ُّالإسلاميُّوالشمولُّالماليُّعبرُّثلاثُّدولُّولفترةُّزمنيةُّطويلة.ُّ

والذيُّ (IFCI) لإسلاميويلُّاومنُّأبرزُّنقاطُّالقوةُّفيُّهذاُّالعملُّاعتمادهُّعلىُّمؤشراتُّمركبةُّدوليةُّمثلُّمؤشرُّالتم
اُُّّأوُّالمنتجاتُّكمُّلمؤسساتعددُّاكيعكسُّأداءُّالصناعةُّالماليةُّالإسلاميةُّبشكلُّشاملُّبدلاُّمنُّالاكتفاءُّبمؤشراتُّجزئيةُُّّ

ليةُّددُّالصرافاتُّالآدماتُّكعُّالخكانُّاختيارُّمؤشراتُّالشمولُّالماليُّموفق اُّحيثُّشملُّالابعادُّالأساسيةُّمثلُّالوصولُّإلى
اُّدقيق اُّلمفهومُّالشمولُّالماليُّالحُّواستخدامهاُّكعددُّحساباتُّالودائع ُّ.ديثماُّيعكسُّفهم 

لمعالجةُّ FMOLS قنيةتخدمتُّكماُّأجرتُّاختباراتُّمتقدمةُّكاختباراتُّالتجانسُّوالاستقراريةُّوالتكاملُّالمشتركُّواست
ُّ.ُّقويةُّالمشكلاتُّالإحصائيةُّالمعروفةُّفيُّبياناتُّالسلاسلُّالزمنيةُّماُّمنحُّالنتائجُّمصداقية

اُّيتعلقُّبإسقاطُّصوصاُّفيمميةُّإلاُّأنُّالجانبُّالتفسيريُّكانُّمحدوداُّخقوةُّالنتائجُّمنُّالناحيةُّالكالرغمُّمنُُّّلكنُّعلى
ُّبتونلُّالإسلالتمويالأرقامُّعلىُّالواقعُّالمحليُّمثلُّحالةُّالجزائرُّالتيُّظهرُّفيهاُّضعفُّواضحُّفيُّمؤشراتُّا سُّميُّمقارنة

ُّؤثرةُّمثلُّالبيئةمعواملُُّّدراسةهُّكماُّتجاهلتُّالومصرُّدونُّتحليلُّمعمقُّلأسبابُّهذاُّالتفاوتُّأوُّتقديمُّمقترحاتُّلتجاوزُّ
فيُُّّلتمويلُّالإسلاميادوديةُّأوُّمحُّالقانونيةُّوالإطارُّالمؤسسيُّوالخصوصيةُّالثقافيةُّوهيُّعناصرُّتلعبُّدوراُّمهماُّفيُّنجاح

ُّتعزيزُّالشمولُّالماليُّبالأخصُّفيُّالسياقاتُّالعربية.ُّ

ُّفاذُّالماليُّخاصةحولُّالنُّاساسيُّفيُّالنقاشاتُّالمعاصرةُّيابُّالحديثُّعنُّالشمولُّالماليُّالرقميُّرغمُّكونهُّمحورغُّكذلك
ُّتهُّفيُّالتحليل.لُّمناقشالأقُّفيُّظلُّتطورُّالخدماتُّالمصرفيةُّالرقميةُّهوُّماُّكانُّيستحقُّإدماجهُّضمنُّالنموذجُّأوُّعلى

طةُّخريُّليُّدونُّتقديمعيُّالمازُّالوُّأماُّالتوصياتُّفبدتُّعامةُّحيثُّاكتفتُّبالدعوةُّإلىُّتوسيعُّدورُّالتمويلُّالإسلاميُّوتعزي
جُّةُّأوُّتقديمُّنموذُّاتُّعمليحُّخطوُّطريقُّواضحةُّأوُّسياساتُّتنفيذيةُّقابلةُّللتطبيقُّوكانُّمنُّالمفيدُّفيُّهذاُّالسياقُّاقتراُّ

ُّوطنيُّلتفعيلُّدورُّالصيرفةُّالإسلاميةُّفيُّتحقيقُّشمولُّماليُّأوسع.

 الدراسات بِللغة العربية( : 09-1الجدول رقم )

 الاستنتاجات الدراسة متغيرات البيئة / المجتمع الهدف الدراسة
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 ساسي  بن
(2019) 

 أولويت دراسة
 في الاستثمار

 الإسلامي الاقتصاد
 المتوقعة وكفاءتها

 الاقتصاديت
 منظور في الإسلامية

 مقارن

 الشريعة، مقاصد
 الزكاة، الوقف،
 التشاركي التمويل

 أولويت اعتماد
 في يسهم شرعية

 لكن الموارد، ترشيد
 نظرية الدراسة

 لتطبيقات وتحتاج
 عملية

 والعنوم شحادة
(2020) 

 التمويل دور تحليل
 في الرقمي الإسلامي

 المالي الشمول تعزيز

 في المهمشة الفئات
 الإسلامية المجتمعات

 الرقمي، التمويل
Fintech، 

 المالي، الشمول
 الرقمية الفجوة

 الرقمي التمويل
 بديل الإسلامي

 الدراسة لكن واعد،
 للتحليل افتقرت

 والدراسات الكمي
 المقارنة

 وقاضي سماي
(2020) 

 الشمول واقع تحليل
 البركة بنك في المالي
 البليدة فرع –

 كةالبرُّ بنك – الجزائر
 البليدة فرع

 السلم، المرابحة،
 الاستصناع المشاركة،

 في يساهم البنك
 لكن المالي الشمول

 العينة محدودية
 الوصفي والمنهج
 التعميم تقيد

 وطاوس حنان
(2021) 

 التمويل دور تحليل
 في الإسلامي

 لعينة المالي الشمول
 متعاملي من

 مصرفين

 ومصرف البركة بنك
 بالجزائر السلام

 المالي، الوصول
 التثقيف، الحماية،
 الاستخدام الراحة،

 ذات إيجابية علاقة
 إحصائية؛ دلالة
 لكنها قوية دراسة

 جغرافي ا محدودة
 نطاق توسيع وتحتاج

 العينة

 مع طردية علاقة أجهزة عدد عربية دولة 16 التمويل أثر قياس وقندور الجويني
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 على الإسلامي (2021)
 في المالي الشمول
 العربية المنطقة

 الفروع، الصراف، (2019–2011)
 من الفرد نصيب

 الائتمان

 الصرافات؛ مؤشر
 عامة توصيات

 فعالية في وتفاوت
 الدول عبر النموذج

 (2022خلج )

 الصناعة دور تحليل
 الإسلامية المصرفية

 المالي الشمول في
 بالجزائر

 والدول الجزائر
 )تحليل العربية

 مقارن(

 الفروع، الحسابات،
 القروض، التمويل،
 الوقف الزكاة،

 أهمية الدراسة تؤكد
 الإسلامي التمويل

 الشمول؛ دعم في
 لتعميق تحتاج
 القانوني الجانب

 والتقني

 الدين ونور عاد
(2022) 

 الإسلامية النوافذ أثر
 الوطني بالبنك

 على الجزائري
 المالي الشمول

 الوطني البنك
 رالجزائ – الجزائري

 الحسابات، عدد
 الادخار، حجم

 التمويلات
 الإسلامية

 ملحوظ؛ إيجابي نمو
 الكمي التحليل
 والدراسة ضعيف
 لتحليل تفتقر

 مقارن اجتماعي

 وعياش مروة
(2022) 

 الصكوك دور
 دعم في الوقفية

 المالي الشمول

 دول تجارب
 ماليزي، :إسلامية

 السودان،
 ...الإمارات

 الوقفية، الصكوك
 المهمشة، الفئات

 الرقمنة التشريعات،

 لكن مبتكرة مقاربة
 كمية بيانات بدون
 للواقع تحليل أو

 بشكل الجزائري
 كافُّ

 (2023) حدبِوي
 الصيرفة دور تحليل

 تعزيز في الإسلامية
 المالي الشمول

 بيانات – الجزائر
 وإحصائية رسمية

 الحسابات،
 التمويل، الصرافات،

 الفروع

 بيانات استخدام
 ميز؛ المدى طويلة

 السببية العلاقة لكن
 بنموذج مدعومة غير
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 قياسي (2021–2011)

 وسمية الوهاب عبد
(2023) 

 الصناعة دور تحليل
 في الإسلامية المالية

 المشروعات تمويل
 والمتوسطة الصغيرة

 مع العربية الدول
 الجزائر على تركيز

 الصكوك،
 الاستصناع،

 البيئة التثقيف،
 القانونية

 مهمة؛ تكاملية رؤية
 الدراسة غياب

 والبعد الميدانية
 أضعف الرقمي
 التطبيقي الجانب

 سنينة وأبو زائد
(2024) 

 لدور تطبيقي تحليل
 الإسلامي التمويل

 ليبيا في

 اليقين مصرف
 ليبيا – الإسلامي

 الإسلامي، التمويل
 الشمول مؤشرات

 التثقيف، المالي،
 الوصول

 إيجابية نتائج
 بأدوات مدعومة
 غياب كمية؛
 بنوك مع المقارنة
 من قلل تقليدية

 التعميم

 ومناد أنس
(2024) 

 التمويل أثر قياس
 على الإسلامي

 بدول المالي الشمول
 إفريقيا شمال

 تونس، الجزائر،
–2011) مصر

2021) 

IFCI، العولمة 
 عدد المالية،

 عدد الصرافات،
 الحسابات

 دقيقة نتائج
 نماذج باستخدام

FMOLS؛ 
 لتفسير افتقرت
 بالسياق خاص

 وتحليل الجزائري
 تشريعي

 المصدر : من اعداد الباحث بِلاعتماد على الدراسات السابقة

 المطلب الثاني : عرض ومناقشة الدراسات السابقة بِللغة الأجنبية 

(Naceur, Adolfo Barajas, & Alexander Massara, 2015) Can Islamic Banking 

Increase Financial Inclusion? 
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سعتُّهذهُّالدراسةُّإلىُّفهمُّالعلاقةُّبينُّتطورُّالصيرفةُّالإسلاميةُّومدىُّتأثيرهاُّعلىُّتعزيزُّالشمولُّالماليُّوكداُّالملخص: 
حيثُّاعتمدتُّالدراسةُّ (OIC) لُّذاتُّالغالبيةُّالمسلمةُّوبالأخصُّأعضاءُّمنظمةُّالتعاونُّالإسلاميالتركيزُّعلىُّالدوُّ

 IMF  Financial) علىُّبياناتُّزمنيةُّومقطعيةُّمستمدةُّمنُّمصادرُّموثوقةُّكقاعدةُّبياناتُّصندوقُّالنقدُّالدولي
Access Survey)  ومؤشر Findex ُّ.ُّالعالمي

ُّوم ُّالإسلامية ُّالبنوك ُّانتشار ُّبين ُّالعلاقة ُّلقياس ُّمختلفة ُّإحصائية ُّنماذج ُّاستخدمت ُّمراعُّالنفاذُّؤشراتوقد ُّمع اةُّالمالي
ُّالتن ُّدرجة ُّوكدا ُّبينُّالدولُّمثلُّمستويتُّالدخلُّوالقوانينُّالمالية ُّكُّالقطاُّافسُّفيالفوارقُّالهيكلية شفتُّعُّالمصرفيُّكما

ُّقارنةُّببقيةُّدوللماليُّماشمولُّنيُّفيُّالعمومُّمنُّمستويتُّمنخفضةُّمنُّالالنتائجُّأنُّدولُّمنظمةُّالتعاونُّالإسلاميُّتعا
ُّية.ُّالتقليدُّويعودُّجزءُّمنُّذلكُّإلىُّأسبابُّدينيةُّتجعلُّبعضُّالأفرادُّيرفضونُّالتعاملُّمعُّالبنوكُّالعالم

ُّال الفعليُُّّلاستخداملاُّأنُّادولُّإوعلىُّالرغمُّمنُّالتوسعُّالملحوظُّفيُّعددُّفروعُّالبنوكُّوأجهزةُّالصرافُّالآليُّفيُّهذه
ةُّإيجابيةُّناكُّعلاقلإسلاميةُّتبينُّأنُّهوعندُّالتركيزُّعلىُّالدولُّالتيُّتعتمدُّعلىُّالصيرفةُّا للخدماتُّالماليةُّلاُّيزالُّمحدود

لاتُّةُّوتتركزُّفيُّمجالإحصائيحيةُّابينُّوجودُّالبنوكُّالإسلاميةُّومستوىُّالشمولُّالماليُّلكنهاُّتبقىُّعلاقةُّضعيفةُّمنُّالنا
ُّوُّتقليصُّالإقصاءصرفيةُّأتُّالمفرادُّأوُّالشركاتُّولاُّتنعكسُّبوضوحُّعلىُّانتشارُّالحساباالتمويلُّوالاستثمارُّسواءُّللأ

ُّالدينيُّالمالي.ُّ

مثل:ُُّّمُّالشمولُّالماليةُّفيُّدعسلاميوتختتمُّالدراسةُّبعددُّمنُّالتوصياتُّالتيُّتهدفُّإلىُّتعزيزُّالدورُّالمحتملُّللصيرفةُّالإ
قابةُّغيرةُّوتحسينُّالرُّعاتُّالصلمشروُّشاءُّأقسامُّمتخصصةُّلتمويلُّاتنويعُّالمنتجاتُّالماليةُّلتلبيةُّاحتياجاتُّفئاتُّأخرىُّوإن

ضعيفةُّوالمهمشةُّرائحُّالُّالشداخلُّالمؤسساتُّالإسلاميةُّوتطويرُّخدماتُّالتمويلُّالإسلاميُّالأصغرُّكوسيلةُّللوصولُّإلى
ُّماليا.

ُّ التحليل النقدي : ُّالناحية ُّمن ُّتقدما ُّالدراسات ُّأكثر ُّمن ُّواحدة ُّالدراسة ُّهذه ُّماتعتبر ُّفي ُّالعلايدلمنهجية ُّبينُّان قة
لتعاونُّشملُّدولُّمنظمةُّاقارنةُّتلاتُّمالتمويلُّالإسلاميُّوالشمولُّالماليُّإذُّتتميزُّباعتمادهاُّنماذجُّإحصائيةُّمتقدمةُّوتحلي

ُّهُّالدراسةُّكونهاةُّفيُّهذوانبُّالقوُّوغيرهاُّماُّيمنحُّنتائجهاُّمصداقيةُّوأفق اُّأوسعُّللفهمُّتمثلتُّأبرزُّج (OIC) الإسلامي
ُّإلى ُّبينُّمؤشرُُّّلاُّتكتفيُّبالنظر ُّللعرضُّبلُّتدمج ُّكمؤشر ُّالبنوكُّالإسلامية ُّانتشار ُّالمجرد ُّوالات طلبُّكامتلاكُّعرض

ُّالية.وقُّالمالحساباتُّواستخدامُّالخدماتُّالماليةُّوهذاُّالتوازنُّيعكسُّالفهمُّالعنيقُّلتعقيداتُّالس
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اُّيفترضُّبمءُّالفعليُّمقارنةُّالأداسُّنُّقيامكماُّأنُّإدخالهاُّالمفهومُّالفجوةُّالبنويةُّيمثلُّإضافةُّنوعيةُّفيُّهذاُّالمجالُّإذُّيمكنُّ
نيةُّالتحتيةُّاُّعنُّتأثيرُّالباتُّبعزلهلسياساأنُّيتحققُّبالنظرُّإلىُّالظروفُّالاقتصاديةُّفيُّالقائمةُّماُّيتيحُّقراءةُّدقيقةُّلتأثيرُّ

لاُُّّكنهاتشارهاُّالواسعُّلرغمُّانُّلاميةورغمُّهذاُّالبناءُّالمنهجيُّالقويُّتكشفُّالدراسةُّعنُّنتائجُّغيرُّمتوقعة:ُّفالصيرفةُّالإس
جودُّوُّلُّماُّيشيرُّإلىُّالتمويُّلُّعلىتحققُّالأثرُّالقويُّعلىُّالشمولُّالماليُّخصوصاُّفيماُّيتعلقُّبامتلاكُّالحساباتُّأوُّالحصوُّ

مجُّتحقيقُّأهدافُّالدليُّوحدهُُّّيكفلافجوةُّبينُّالنظريةُّوالتطبيقُّويبدوُّأنُّالاكتفاءُّبتوفيرُّمنتجاتُّمتوافقةُّمعُّالشريعةُّ
ُّةُّللمهمشين.ُّقتصاديةُّوالاذجُّعملُّأكثرُّتركيزاُّعلىُّالاحتياجاتُّالاجتماعيالماليُّلكنُّلاُّبدُّمنُّالتفكيرُّفيُّنموُّ

ُّغيا ُّالضعفُّمنُّبينها ُّبعمقُّمجموعةُّمنُّالعواملُّالتيُّقدُّتفسرُّهذا ُّتناولتُّالدراسة ُّالمنتجاتُّوُّبتكارُّفيبُّالاكما
لاحظُّأنُّالماليُّومنُّالمُّوعيعُّلللمجتمضعفُّالبيئةُّالقانونيةُّوالتنظيميةُّوُّنقصُّالكفاءاتُّالبشريةُّوافتقارُّكثيرُّمنُّفئاتُّا

تهاُّفيُّماُّيحدُّمنُّمساهمُّىُّوهداالكبرُُّّالبنوكُّالإسلاميةُّتميلُّفيُّكثيرُّمنُّالأحيانُّإلىُّخدمةُّالعملاءُّالقادرينُّأوُّالشركات
ُّالإشكالياتُّقدمتُّا ُّهذه ُّورغم ُّوالمشروعاتُّالصغيرة ُّكالفقراء ُّحظا ُّالتوصياتُُّّمجموعةُّلورقةإدماجُّالفئاتُّالأقل من

لتوزيعُّجُّآلياتُّإعادةُّاصغرُّودميُّالأيرُّأدواتُّتمويلُّتشاركيةُّأكثرُّمرونةُّوتوسيعُّنطاقُّالتمويلُّالإسلامالواقعيةُّمثلُّتطوُّ
 .ضمنُّالإطارُّالماليُّالرسمي

(Suseno & Yeny Fitriyani, 2018) Role of the development of Islamic finance to financial 

inclusion: empirical study in Islamic banking countries 

ُّتحقيقالملخص:  ُّومدى ُّالإسلامي ُّالتمويل ُّتطور ُّبين ُّالعلاقة ُّفهم ُّإلى ُّالدراسة ُّهذه ُّالماليالشموُُّّسعت ُّالدولُُّّل في
دولة29ُُّّليلُّبياناتُّتغطيُّتحتعتمدُّالمصرفيةُّالإسلاميةُّومنُّخلالُّالتيُّ (OIC) الأعضاءُّبمنظمةُّالتعاونُّالإسلامي

قامتُّبقياسُُّّحيث SURو GLS ونموذجي (REM) باستخدامُّنماذجُّإحصائيةُّمتقدمةُّمثلُّالانحدارُّالعشوائي
راعاةُّمجموعةُّمنُّالعواملُّممعُّ (FII) علىُّمؤشرُّالشمولُّالمالي (ICFI) مدىُّتأثيرُّمؤشراتُّتطورُّالتمويلُّالإسلامي

ُّقتصاديةُّوالاجتماعيةُّمثلُّمستوىُّالدخلُّوالبطالةُّوالفسادُّوالتقدمُّالتكنولوجي.ُّالا

لُّلُّالماليُّلاُّتزاتُّالشموُّالنتائجُّأنُّمستويُّولكنُّورغمُّالتوسعُّالملحوظُّفيُّخدماتُّومنتجاتُّالتمويلُّالإسلاميُّأظهرت
ُّيتجاوزُّ ُّالدولُّبمتوسطُّلم ُّأنُّالدراسةُّرصدت0.22ُُّّمتدنيةُّفيُّهذه ُّوإنُّكانُّطفتأبلُّوالأكثرُّمفاجأة ُّسلبيا يفاُّثيرا

ُّالقطاُّ ُّهذا ُّفعالية ُّحول ُّتساؤلات ُّيثير ُّما ُّالمالي ُّالشمول ُّعلى ُّالإسلامي ُّالتمويل ُّلتطور ُّفي ُّإاع ُّغيرُّلوصول ُّالفئات لى
ُّالمخدومةُّماليا.ُّ
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لرفعُّيسيُّتبرُّالمحركُّالرئوظيفُّتعلُّالتوقدُّاظهرتُّالنتائجُّأنُّالعواملُّالاقتصاديةُّمثلُّالناتجُّالمحليُّالإجماليُّللفردُّومعد
ُّمستوىُّالشمولُّالماليُّفيُّحينُّلمُّيكنُّللفسادُّأوُّالتكنولوجياُّأثرُّكبير.ُّ

ُّلصغيرةُّإلىُّجانبشروعاتُّاالدراسةُّإلىُّأنُّمحدوديةُّاندماجُّالتمويلُّالإسلاميُّمعُّقطاعاتُّمثلُّالمُّوفيُّالأخيرُّتوصلت
 شود.اليُّالمنالملُّغيابُّبنيةُّتحتيةُّمتكاملةُّيمثلانُّعائقُّحقيقيُّأمامُّمساهمتهُّالفعليةُّفيُّتحقيقُّالشموُّ

لإسلاميُّبينُّالتمويلُّاُّالعلاقةُّبحثُّفيتعتبرُّهذهُّالدراسةُّإضافةُّمهمةُّإلىُّالأدبياتُّالاقتصاديةُّالتيُّتالتحليل النقدي: 
ُّإحصائيُّدقيقُّفيُّ ُّمنُّبينُّالقلائلُّالتيُّاعتمدتُّنموذجا ُّأنها ملُّمجموعةُّمنُّقارنُّيشياقُّمسوالشمولُّالماليُّلاُّسيما

ُّالدولُّالإسلامية.ُّ

 (FII) لُّالماليشرُّالشموُّلمُّتكتفُّبالمؤشراتُّالتقليديةُّبلُّاستعانتُّبمؤشراتُّمركبةُّمثلُّمؤُُّّاُّميزهاُّكونهاحيثُّأنُّم
ُّالتمويلُّالإسلامي ُّتطور ُّإمكا (ICFI) ومؤشر ُّالشمولُّالثلاثة: ُّلأبعاد ُّواسعة ُّمعُّتغطية ُّالوصولُّوتوفر لخدماتُّانية

ُّالاستخدام ُّأقُّكما ومستوى ُّاستخدام ُّفي ُّمتقدم ُّنموذج ُّالدراسة ُّمثلدمت ُّدقيقة ُّقياسية SURُّو REM دوات
ُّماُّيعكسُّمعرفةُّبأهميةُّالتعاملُّمعُّالعلاقاتُّالاقتصاديةُّالمعقدة.ُُّّ EGLSو

ةُّةُّعاليةُّمنُّالثقجهاُّدرجنتائُّكماُّأنُّاعتمادهاُّعلىُّبياناتُّمنُّمصادرُّموثوقةُّمثلُّالبنكُّالدوليُّوصندوقُّالنقدُّيمنح
ُّالدراسةُّ ُّلتمويلُّالإسلامياُّتطورُّيفةُّبينوبالأخصُّالعلاقةُّالسلبيةُّالخفلكنُّومعُّذلكُّفإنُّالنتائجُّالتيُّتوصلتُّإليها

ُّالنظ ُّالفرضية ُّمع ُّتتناقض ُّالنتيجة ُّفهذه ُّبالنقاش ُّجديرة ُّتساؤلات ُّتطرح ُّالمالي ُّاوالشمول ُّتفترُّرية ُّالتمويلُّلتي ُّأن ض
ُّالإسلاميُّينبغيُّأنُّيسهمُّفيُّدمجُّشرائحُّأكبرُّمنُّالمجتمعُّضمنُّالمنظومةُّالمالية.

ُّالمنتجاتُّبتكارُّفيعفُّالاضالدراسةُّمساحةُّأوسعُّلتحليلُّهذاُّالتناقضُّكأنُّتبحثُّفيُّتأثيرُّوكانُّمنُّالأفضلُّتخصيصُّ
يةُّكذلكُّنُّالدولُّالإسلاملكثيرُّمايُّفيُّالإسلاميةُّأوُّانعدامُّالتفاعلُّبينُّالقطاعُّالماليُّالرسميُّوواقعُّالاقتصادُّغيرُّالرسم

ُّوالدينية ُّالاجتماعية ُّالجوانب ُّإلى ُّالتطرق ُّفي ُّواضحة ُّفجوة ُّهناك ُّقرُُّّأيضا ُّعلى ُّالأالمؤثرة ُّفيار ُّالفراد ُّمع بنوكُُّّالتعامل
دُّقعادُّغيرُّالكميةُّذهُّالأبميةُّهالإسلاميةُّمثلُّدرجةُّالوعيُّبأحكامُّالشريعةُّأوُّمدىُّالثقةُّفيُّنوايُّالمؤسساتُّالإسلا

ُّتحدثُّفرقُّكبيرُّفيُّتفسيرُّالسلوكُّالماليُّولكنهاُّاهملتُّفيُّالتحليل.ُّ

أماُّالتوصياتُّكانتُّفيُّنهايةُّالدراسةُّمحدودةُّحيثُّلمُّتطرحُّاستراتيجياتُّعمليةُّلتفعيلُّدورُّالتمويلُّالإسلاميُّفيُّتحقيقُّ
ُّأوُّالوقفُّوالتيُّمنُّ شمولُّماليُّأعمقُّولمُّيتمُّالالتفاتُّإلىُّمؤسساتُّتمويليةُّمهمةُّفيُّالرؤيةُّالإسلاميةُّكجهاتُّالزكاة

دولةُّرغمُّأنهُّعدد29ُُّّاءُّالماليُّوفيُّالاخيرُّفإنُّالاقتصارُّعلىُّعينةُّمنُّشأنهاُّأنُّتلعبُّدوراُّحيويُّفيُّمكافحةُّالإقص
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معتبرُّيطرحُّإشكاليةُّفيُّتعميمُّالنتائجُّخاصةُّفيُّظلُّاختلافُّالتجاربُّالمصرفيةُّالإسلاميةُّمنُّحيثُّمستوىُّالنضجُّ
 والبيئةُّالتشريعيةُّوالقدرةُّالتكنولوجية.

(Dienillah & Anggraeni, 2018) IMPACT OF FINANCIAL INCLUSION ON FINANCIAL 

STABILITY BASED ON INCOME GROUP COUNTRIES 

دولةُّصنفتُّإلىُّأربع19ُُّّعبرُُّّتحدثتُّهذهُّالدراسةُّعنُّكيفُّيؤثرُّالشمولُّالماليُّفيُّاستقرارُّالقطاعُّالماليالملخص: 
ستندُّالباحثونُّإلىُّا حيث2014ُّ-2004ةُّشرائحُّدخلُّ)منخفض،ُّمتوسّطُّأدنى،ُّمتوسّطُّأعلى،ُّمرتفع(ُّخلالُّالفترُّ

اور:ُّمحرتكزُّعلىُّثلاثةُّلماليُّياشمولُّبياناتُّثانويةُّصادرةُّعنُّالبنكُّالدوليُّوصندوقُّالنقدُّالدوليُّوصاغواُّمؤشراُّمركباُّلل
ُّاييراليُّمبنيُّعلىُّمعرارُّالملاستقانتشارُّالحساباتُّالمصرفيةُّوتوفرُّالخدماتُّومدىُّاستخدامهاُّكماُّوضعواُّمؤشراُّمركباُّل

ُّمثلُّالعائدُّعلىُّالأصولُّونسبةُّالقروضُّإلىُّالودائع.ُّ

ُّستقرارُّماليُّمتينذلكُّباُّيقترنوُّحيثُّأظهرتُّالنتائجُّانُّالدولُّذاتُّالدخلُّالمرتفعُّتحققُّأعلىُّمستويتُّالشمولُّالماليُّ
الشريحةُّجلتُّدولُّسلمقابلُّاُّفيُّبفضلُّبنيةُّمصرفيةُّمتقدمةُّووفرةُّالائتمانُّوانتشارُّواسعُّللفروعُّوأجهزةُّالصرافُّالآلي
ُُّّلمالية.امتهاُّالمتوسطةُّالأدنىُّأضعفُّدرجاتُّالشمولُّالماليُّالأمرُّالذيُّانعكسُّسلبياُّعلىُّمتانةُّأنظ

ويلُّلودائعُّوتوجيهُّتمادةُّحجمُُّّزيوخلصتُّالدراسةُّإلىُّانُّتوسيعُّقاعدةُّالشمولُّالماليُّعززُّالاستقرارُّالماليُّبالأخصُّعبر
ُّتراعيُّخصوصيةُّكلُّفئةُّدخلُّلأكبرُّنحوُّالاقتصادُّالحقيقيُّواوصتُّبوضعُّسياساتُّتف عُّماليُّناءُّقطاُّبضمانُّصيلية

 أكثرُّصلابةُّواستدامة.

ُّالماليالتحليل النقدي:  ُّالاقتصاد ُّميدان ُّفي ُّميزة ُّعلمية ُّإضافة ُّالدراسة ُّهذه ُُّّبالأتعتبر ُّأنها ُّتخص ُّالعلاقة ينُّبناولت
هذهُّالمقاربةُّوُّالدخلُُّّستوىمبُّالشمولُّالماليُّوالاستقرارُّالماليُّمنُّخلالُّمنظورُّمقارنُّيعتمدُّعلىُّتصنيفُّالدولُّحس

ُّبينُّالدولُّما ُّوالمؤسساتية ُّعمانتائجُُّّيمنحُّتعتبرُّضروريةُّفيُّظلُّالتباينُّالكبيرُّفيُّالبنىُّالمصرفية ُّأهمية ُّعاليةُّلدراسة لية
ُّ .بالأخصُّلصانعيُّالسياساتُّفيُّالدولُّالنامية

أضفىُُّّقرارُّالماليُّماوالاستُّلماليالشمولُّامنُّالناحيةُّالمنهجيةُّجاءتُّالدراسةُّقويةُّإذُّاستعانتُّبمؤشراتُّمركبةُّلكلُّمنُّ
وليةُّمثلُّالبنكُّؤسساتُّدمةُّمنُّعمقاُّأكبرُّعلىُّالتحليلُّومرونةُّفيُّتفسيرُّالنتائجُّكماُّأنُّاعتمادهاُّعلىُّبياناتُّرسمي

ُّالدخ ُّشرائح ُّحسب ُّالدول ُّتصنيف ُّوكذلك ُّموثوقيتها ُّمن ُّيعزز ُّالدولي ُّالنقد ُّوصندوق ُّأتاالدولي ُّل ُّرؤية ُّدقةُّأح كثر
ُّليةُّفيُّالعلاقةُّبينُّالمتغيرينُّالأساسيين.للفروقُّالهيك
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ىُّمثلُّماُّيعنيُّأنُّالدراسةُّلمُّتأخذُّفيُّالحسبانُّتأثيراتُّكبر2014ُُّّ–2004كماُّاقتصرتُّفترةُّالتحليلُّعلىُّالأعوامُّ
حقةُّثمُّيُّقدُّيحدُّمنُّصلاحيةُّتعميمُّنتائجهاُّعلىُّالسنواتُّاللاالأمرُّالذ19ُّ-الأزمةُّالماليةُّالعالميةُّأوُّجائحةُّكوفيد

لثلاثةُّولاُّالنسبيةُّلأبعادهُّالأوزانُّديدُّاادةُّالباحثينُّببناءُّمؤشرُّمركبُّللشمولُّالماليُّإلاُّأنهمُّلمُّيوضحواُّكيفيةُّتحورغمُّإش
ُّ .مدىُّتوافقُّهذهُّالأوزانُّمعُّاختلافاتُّالهياكلُّالمصرفيةُّبينُّالدول

كتفاءُّشكلُّأعمقُّبدلُّالاُّاليُّبلمرارُّاكماُّكانُّبالإمكانُّتوسيعُّالنقاشُّحولُّالعلاقةُّالتبادليةُّبينُّالشمولُّالماليُّوالاستق
شريعاتُّفةُّالماليةُّوالتلُّالثقارةُّمثبعرضُّموجزُّللأدبياتُّالسابقةُّكماُّغابتُّعنُّالدراسةُّبعضُّالعواملُّغيرُّالمصرفيةُّالمؤث

ُّ .والثقةُّالعامةُّفيُّالمؤسساتُّوهيُّعناصرُّحيويةُّلفهمُّأوسعُّللشمولُّالمالي

ةُّماُّيتعلقُّبطبيعُّيقُّخاصةشكلُّدقكافيُّكماُّأنُّالفرضياتُّلمُّتناقشُّبأماُّالنتائجُّفالنماذجُّالإحصائيةُّلمُّتعرضُّبتفصيلُُّّ
ماُُّّنُّنفسُّفئةُّالدخللدولُّضمابينُُّّالعلاقةُّالسببيةُّبينُّالمتغيراتُّبالإضافةُّإلىُّذلكُّتوضحُّالدراسةُّالفروقاتُّالداخلية

يمةُّفيُّلدراسةُّمساهمةُّقذهُّالُّهلاجماجعلُّالتوصياتُّالنهائيةُّعامةُّوأقلُّقابليةُّللتطبيقُّالعمليُّعلىُّالمستوىُّالوطنيُّفيُّا
ليلُّتحتُّأحدثُّونماذجُّلىُّبياناإستندُّتفهمُّالعلاقةُّبينُّالشمولُّالماليُّوالاستقرارُّالماليُّوتفتحُّالمجالُّلأبحاثُّمستقبليةُّ

رارُّالماليُّةُّفيُّدعمُّالاستقوفعاليُّولا ُّسببيُّأكثرُّدقةُّمعُّدمجُّالأبعادُّالمؤسسيةُّوالثقافيةُّوالاجتماعيةُّلتقديمُّرؤىُّأكثرُّشم
 المي.الع

(MIDOUN & TEGROUT MED, 2019)GLOBAL ISLAMIC FINANCE ASSETS : ANALYSIS 

OF THE ISLAMIC BANKING IN ALGERIA 

ُّالدراسةُّواقعُّوتطورُّالصيرفةُّالإسلاميةُّفيُّالجزائرُّفيُّظلُّاتسالملخص:  ُّالتموياعُّرقعتناولتُّهذه ياُّلُّالإسلاميُّعالمة
ُُّّحيثُّتجاوزت ُّالإسلامية ُّالمالية ُّالأصول 2.8ُُّّقيمة ُّفيُّعام ُّمعُّتوق2018ُّتريليونُّدولار تريليون3.8ُُّّعاتُّببلوغها
الفرصُّالتيُّوُّلتحديتُّاُّاستعراضُّوتنطلقُّالدراسةُّمنُّتحليلُّعامُّلنموُّهذاُّالقطاعُّعالمياُّلتنتقلُّإلى2023ُّدولارُّبحلولُّ

ُّتواجهُّتطبيقُّالنموذجُّالمصرفيُّالإسلاميُّفيُّالسياقُّالجزائري.

الياُّحصرفيُّالإسلاميُّنشاطُّالمصرُّالوقدُّابرزتُّالدراسةُّخصوصيةُّتجربةُّالجزائرُّالتيُّماُّتزالُّفيُّمراحلهاُّالأولىُّحيثُّيقت
ُّالحضورُّالمحدودُّإلاُّأنُّهنا ُّوبنكُّالخليجُّورغمُّهذا ُّبنكُّالبركة رادُّايدُّمنُّقبلُّالأفمامُّمتزُّكُّاهتعلىُّنافذتينُّفقطُّهما

لاميُّمثلُّظامُّالماليُّالإسيهاُّالنومُّعلمويلُّكماُّتتناولُّالدراسةُّالمبادئُّالتيُّيقوالمؤسساتُّبتوسيعُّنطاقُّهذاُّالنوعُّمنُّالت
عُّكماُّانُّتطورُّالسلمُّوالاستصناُّوُّرابحةُّةُّوالمتحريمُّالفوائدُّ)الربا(ُّوالمضاربةُّوتشيرُّإلىُّاعتمادُّأدواتُّتمويليةُّبديلةُّكالمشارك

ُّوبا.ُّياُّفيُّآسياُّوأورُّياُّعالماُّمالُّأنُّأصبحتُّقطاعالصيرفةُّالإسلاميةُّمنذُّانطلاقتهاُّفيُّستيناتُّالقرنُّالماضيُّبمصرُّإلى
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سُّاقبالاُُّّملاءُّوهوُّماُّيعكعددُّالعائعُّوُّأماُّمحلياُّتظهرُّالمؤشراتُّالمتعلقةُّببنكُّالبركةُّنمواُّمتزايدُّمنُّحيثُّالأرباحُّوالود
رُّإلىُّالمقوماتُّزائرُّتفتقفيُّالجُّلمؤسسيةيةُّواكبيراُّعلىُّالخدماتُّالماليةُّالمتوافقةُّمعُّالشريعةُّومعُّهذاُّماُّتزالُّالبيئةُّالتنظيم

ُّالم ُّالكفاءات ُّنقص ُّإسلامية، ُّمالية ُّسوق ُّغياب ُّأبرزها: ُّمن ُّالقطاع ُّهذا ُّلتمكين ُّتخصصةالكاملة ُّوضعف لإطارُّا،
 التشريعيُّالداعمُّللصيرفةُّالإسلامية.

قُّلسيازائرُّضمنُّايةُّفيُّالجلإسلاممثلتُّهذهُّالدراسةُّمساهمةُّتأسيسيةُّمهمةُّفيُّفهمُّواقعُّالمصرفيةُّاالتحليل النقدي: 
ُّالعالميُّللتمويلُّالإسلامي.ُّ

شارهُّنُّنشأتهُّإلىُّانتاريخيُّمهُّالتفهيُّتقدمُّقراءةُّوصفيةُّغنيةُّتشرحُّالمبادئُّالأساسيةُّللتمويلُّالإسلاميُّوتستعرضُّتطورُّ
ُّ.جُّالماليالنموذُُّّلهذاُّفيُّعشراتُّالدولُّماُّيمنحُّالقارئُّأرضيةُّمعرفيةُّمتينةُّلفهمُّالإطارُّالشرعيُّوالفلسفي

ُّا ُّنقاط ُّأبرز ُّوالومن ُّوالمضاربة ُّكالربا ُّالمحورية ُّالمفاهيم ُّتوضيح ُّاستطاعت ُّأنها ُّوُّلقوة ُّبتغرر ُّالمشرحت ُّالأدوات اليةُّفصيل
لعملاءُّاثُّالأرباحُّوعددُّرُّمنُّحيلجزائاالإسلاميةُّمثلُّالمرابحةُّوالمشاركةُّوالسلمُّكماُّأنُّالتطرقُّإلىُّأداءُّبنكُّالبركةُّفيُّ

ُّ يعطيُّالدراسةُّبعداُّتطبيقياُّملموس.

قُّالتجريبيُّمنُّنُّالتحقكنُّمتمصفيُّيغلبُّعلىُّالطرحُّاذُّلمُّتوظفُّالدراسةُّأدواتُّتحليليةُّأوُّإحصائيةُّلكنُّالطابعُّالوُّ
ُّالنتائجُّباستخدامُّمنهجيا ُّمقارناتةُّأوُّحتىتُّكميالفرضياتُّأوُّتعميمُّالنتائجُّوكانُّبالإمكانُّتعزيزُّمصداقية ُُّّإجراء

ياسُّالأثرُُّّرغمُّأهميتهُّلقشكلُّكافيبعالجُّئرُّوهوُّجانبُّلمُّيرقميةُّبينُّأداءُّالبنوكُّالإسلاميةُّونظيرتهاُّالتقليديةُّداخلُّالجزا
ُّ .الحقيقيُّللصيرفةُّالإسلامية

ُّأنُّالاعتمادُّعلىُّبياناتُّتنتهيُّفيُّعامُّ ُّالتحولاتُّالكبيرةُّالتيُّيجعلُّالتحليلُّغيرُّمحدثُّخاصةُّفيُّظل2018ُّكما
ُّالعالميُّبعدُّجائحةُّكوفيد ُّالاقتصاد ُّتقللُّمنُّقدرة19ُّ-شهدها ُّالزمنية ُّالفجوة ُُّّوهذا ُّعلىُّتقديمُّرؤية واكبةُّمالدراسة

ُّ .للتحديتُّوالفرصُّالراهنة

درُّإلاُّريعيُّونقصُّالكواارُّالتشالإطُّورغمُّأنُّالدراسةُّتشيرُّإلىُّالعقباتُّالتيُّتواجهُّالصيرفةُّالإسلاميةُّفيُّالجزائرُّكضعف
ُّأوُّمقترحاتُّ ُّالجذرية ُّدونُّتحليلُّمعمقُّلأسبابها ُّالمشكلاتُّبقيُّعاما ُّلهذه ُّوكانُّمنُّالمفوزُّلتجاُّاقعيةوُّأنُّتناولها يدُّها
ُّيتعلقُّ ُّفيما ُّوالبنكُّالمركزيُّخاصة ُّبينُّالبنوكُّالإسلامية ُّالنقاشُّحولُّالعلاقة ُّالسيولةُّالصكوكُّصداربإتوسيع ُّوتنظيم

ُّ .والرقابةُّالشرعية



 ليالأسس النظرية لأدوات الاستثمار الإسلامي والشمول المافصل الأول: ال
 

 
131 

ُّال ُّهذا ُّاعتماد ُّعلىُّتأخر ُّوتأثيره ُّالسابقة ُّالأنظمة ُّإلىُّفساد ُّالإشاراتُّالسياسية ُّإُّالماليُّنموذجأما ُّأهميتها ُّلاُّأنهافرغم
لدراسةُّخطوةُّأولىُّواعدةُّفيُّعلىُّالعمومُّتمثلُّهذهُّا .وردتُّدونُّسندُّعلميُّأوُّتوثيقُّوهوُّماُّيضعفُّقوتهاُّالتحليلية

عُّأفقهاُّبياناتهاُّوتوسيُّوتحديثُّنهجيةالأدبياتُّالجزائريةُّحولُّالتمويلُّالإسلاميُّلكنهاُّتظلُّبحاجةُّإلىُّتطويرُّأدواتهاُّالم
ُّماُّاعتمدتُّعلىُّدمجُّالتحليلُّاالمقارنُّوستكونُّالأبحاثُّالمستقبليةُّأكثرُّف زتُّتُّالميدانيةُّوركلدراسابالكميُّاعليةُّإذا

ُّ.تدامعلىُّوضعُّتصوراتُّعمليةُّلدمجُّالبنوكُّالإسلاميةُّفيُّالاقتصادُّالوطنيُّبشكلُّمتكاملُّومس

(djouida, 2022) The importance of financial inclusion in achieving sustainable development in 

Arab countries 

ُّيةُّالمستدامةُّفيافُّالتنمقيقُّأهدسلطتُّهذهُّالدراسةُّالضوءُّعلىُّأهميةُّالشمولُّالماليُّكأداةُّاستراتيجيةُّلتحالملخص:  
التأثيراتُّحثُّفيُّالروابطُّوُّامةُّوتبلمستدشمولُّالماليُّوالتنميةُّاالدولُّالعربيةُّحيثُّتستعرضُّالمفاهيمُّالأساسيةُّالمتعلقةُّبال

اربُّليةُّواستعراضُّتجاتُّالدوُّلمؤشرُّاالمتبادلةُّبينهماُّوقدُّاستخدمتُّالباحثةُّالمنهجُّالوصفيُّالتحليليُّمعتمدةُّعلىُّتحليلُّ
ُّ .الدولُّالعربيةُّومقارنتهاُّبالمعاييرُّالعالمية

لشبابُّاء،ُّالفقراء،ُّواثلُّالنسمشةُّمهمُّبشكلُّمباشرُّفيُّإدماجُّالفئاتُّالمهاشارتُّالنتائجُّإلىُّأنُّتعزيزُّالشمولُّالماليُّيس
ُّماُّيساعدُّعلىُّدامةُّهذقُّمستفيُّالمنظومةُّالاقتصادية،ُّمنُّخلالُّتوفيرُّخدماتُّماليةُّملائمةُّوبتكلفةُّمعقولة،ُّوبطرُّ ا

ُّ .المجتمعيُّقرارستززُّالاتقليصُّالفجواتُّالاجتماعيةُّوالاقتصاديةُّويدعمُّنموُّالمشاريعُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّويع

ُّا ُّالتنمية ُّأهداف ُّمن ُّوعدد ُّالمالي ُّالشمول ُّبين ُّالواضح ُّالترابط ُّعلى ُّالدراسة ُّتؤكد ُّخاصلمستدكما ُّالمتعلقةُّامة ُّتلك ة
ُّغمُّمنُّتسجيلُّبعضعلىُّالرُّئقةُّوُّبالقضاءُّعلىُّالفقرُّودعمُّالنموُّالاقتصاديُّالشاملُّوتمكينُّالمرأةُّوتوفيرُّفرصُّعملُّلا

لاُّأنُّالأداءُّالعامُّلاُّيزالُّإ2017ُّو2014ُّفيُّعددُّمنُّالدولُّالعربيةُّبينُّعاميُُّّالتحسنُّفيُّمستويتُّالشمولُّالمالي
ُّظاُّملحوُُّّدونُّالمستوىُّالمطلوبُّعالمياُّباستثناءُّدولُّمجلسُّالتعاونُّالخليجيُّالتيُّأظهرتُّتقدما

اعُّالماليُّإلىُّتيةُّللقطنيةُّالتحويرُّالبةُّوتطوفيُّالاخيرُّاوصتُّالدراسةُّبضرورةُّالاستثمارُّفيُّالتكنولوجياُّالمالية،ُّوتبنيُّالرقمن
لتنميةُّاخلُّفعالُّلتحقيقُّاليُّكمدلُّالمجانبُّتعزيزُّالثقافةُّالماليةُّوتوفيرُّحمايةُّفعالةُّللمستهلكينُّبماُّيضمنُّتعزيزُّالشموُّ

ُّ.المستدامةُّفيُّالمجتمعاتُّالعربية

يةُّالمستدامةُّفيُّالسياقُّتعتبرُّهذهُّالدراسةُّمنُّالدراساتُّالمهمةُّلفهمُّالعلاقةُّبينُّالشمولُّالماليُّوالتنمالتحليل النقدي: 
العربيُّوقدُّامتازتُّبتناولهاُّالمتوازنُّللموضوعُّمنُّزوايُّمتعددةُّتشملُّالأبعادُّالاقتصاديةُّوالاجتماعيةُّضمنُّإطارُّأهدافُّ

ُّ .التنميةُّالمستدامةُّالعالمية
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تدامةُّماُّأبرزُّأهميتهاُّفيُّومنُّأبرزُّنقاطُّالقوةُّفيُّالدراسةُّتركيزهاُّعلىُّالشمولُّالماليُّكأداةُّاستراتيجيةُّلتحقيقُّالتنميةُّالمس
 لاُّسيماُّبعدُّإدراجُّالشمولُّالماليُّضمنُّأولويتُّالمؤسساتُّالدوليةُّمثلُّمجموعةُّالعشرينُّضوءُّالتوجهاتُّالعالميةُّالجديدة

(G20) ُّكما ُّالدولي ُّالبعدُُّّوالبنك ُّمن ُّيعزز ُّما ُّالحديثة ُّوالمراجع ُّالدولية ُّالمصادر ُّمن ُّغنية ُّمجموعة ُّإلى ُّاستنادها تم
ُّ .عرفيُّللدراسةالمفاهيميُّوالم

ُّاعتمدت ُّإذ ُّالتجريبي ُّالجانب ُّغياب ُّأبرزها ُّالقصور ُّأوجه ُّبعض ُّمن ُّالدراسة ُّتعاني ُّهدا ُُّّمع ُّوصتحعلى ُّدونُّليل في
ُّم ُّبشكل ُّالعربية ُّالدول ُّتخص ُّتطبيقية ُّإحصاءات ُّتقديم ُّأو ُّميدانية ُّبيانات ُّإلى ُّأالاستناد ُّمقارنفصل ُّافتقرتُُُّّّو كما

ُّاليُّعلىُّمؤشراتشمولُّالمثيرُّالالحالةُّالتيُّيمكنُّأنُّتوضحُّبشكلُّملموسُّتأالدراسةُّإلىُّالنماذجُّالقياسيةُّأوُّدراساتُّ
تحليلُّظريُّمنهاُّإلىُّالطرحُّالنلىُّالإتنمويةُّمحددةُّمثلُّمعدلاتُّالفقرُّأوُّالبطالةُّفيُّدولةُّمعينةُّماُّيجعلُّنتائجهاُّأقربُّ

ُّ .العمليُّالقابلُّللقياس

ُّتحليلُّيةُّدونُّالتعمقُّفياءتُّسطحجالجةُّمولُّالماليُّالاُّانُّالمعوعلىُّالرغمُّمنُّالإشارةُّإلىُّالمبادراتُّالعربيةُّفيُّمجالُّالش
لاميةُّرغمُّورُّالصيرفةُّالإسناقشةُّدماماُّتمالسياساتُّالوطنيةُّأوُّتقييمُّدورُّالمؤسساتُّالماليةُّالمحليةُّكماُّأنهُّاغفلتُّالدراسةُّ
ُّالوُّ ُّتعزيز ُّعلى ُّالمحتملة ُّوقدرتها ُّالديني ُّالطابع ُّذات ُّالعربية ُّالمجتمعات ُّفي ُّاأهميتها ُّلصول ُّالمعنلمالي ُّغير ُّبالنظامُّلفئات ية

ُّالمصرفيُّالتقليدي.ُّ

اتُّتنفيذيةُّةُّدونُّتقديمُّخطوُّالماليُّلوجياأماُّفيماُّيتعلقُّبالتوصياتُّفقدُّكانتُّعامةُّكتعزيزُّالثقافةُّالماليةُّأوُّتفعيلُّالتكنوُّ
لُّمباشرُّةُّالتيُّتؤثرُّبشكالسياسينيةُّوُّأوُّأدواتُّلقياسُّفعاليتهاُّعلىُّأرضُّالواقعُّكماُّلمُّتتطرقُّالدراسةُّإلىُّالبيئةُّالقانوُّ

ُّ .علىُّمدىُّنجاحُّتطبيقُّالشمولُّالمالي

سمُّهذهُّنُّالدراسةُّلمُّتقةُّإلاُّألبنكياوفيُّالأخيرُّورغمُّالإشارةُّإلىُّبعضُّالتحديتُّمثلُّضعفُّالوعيُّالماليُّأوُّقلةُّالحوافزُّ
زيدُّمنُّالتحليلُّملىُّجةُّإاُّبحاالتحديتُّحسبُّخصوصياتُّكلُّدولةُّعربيةُّماُّقللُّمنُّالقيمةُّالتطبيقيةُّلنتائجهاُّوجعله

ُّالمتعمقُّفيُّالدراساتُّالمستقبلية.

(Ahlem, aissa nadjet, & baha riad, 2022) Islamic finance an alternative model for reviving 

Algeria’s banking sector. 

Case: BNA, the first public bank to adopt Islamic finance products. 

ُّالجزائريُّالملخص:  ُّالمصرفي ُّالقطاع ُّدعم ُّفي ُّالإسلامي ُّالتمويل ُّإمكانات ُّعلى ُّالضوء ُّتسليط ُّإلى ُّالدراسة ُّهذه سعت
وقد19ُُّّ-بالأخصُّفيُّظلُّالأزماتُّالاقتصاديةُّالمتتاليةُّالتيُّعرفتهاُّالبلادُّكتراجعُّعائداتُّالنفطُّوتأثيراتُّجائحةُّكوفيد
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كنموذجُّتطبيقيُّوذلكُّلكونهُّأولُّبنكُّعموميُّيطلقُّمجموعةُّمنُّالمنتجاتُّ (BNA) تمُّاختيارُّالبنكُّالوطنيُّالجزائري
ُّالماليةُّالإسلاميةُّالمعتمدةُّمنُّالهيئةُّالوطنيةُّللفتوىُّالشرعية.ُّ

قُّمامُّتقلباتُّالسوُّأهاُّهشاُّقتصادكماُّاشارتُّالدراسةُّإلىُّأنُّاعتمادُّالجزائرُّشبهُّالكاملُّعلىُّعائداتُّالمحروقاتُّجعلُّا
رُّعلىُّيُّكخيارُّبديلُّقاديبرزُّالتمويلُّالإسلامُّالملحةُّإلىُّتنويعُّمصادرُّالتمويلُّحيثُّوزُّالحاجةبرُُّّالعالميةُّماُّأدىُّإلى

ُّالاقتصا ُّالدورة ُّفي ُّودمجها ُّالرسمي ُّالمصرفي ُّالنظام ُّخارج ُّالموجودة ُّالمدخرات ُّبااستقطاب ُّمدية ُّأدواتُّلأخص ُّخلال ن
ُّمتوافقةُّمعُّالشريعةُّمثلُّالمرابحةُّوالمشاركةُّوالإجارة.ُّ

ُّتناولتُّالد ُّللعملُّالمصرفيُّالإسلاميُّبالأخكما ُّالتيُّالمؤطرة ُّالتنظيمية ُّالجهود ُّالتنظصُّصدوُّراسة الذي02ُُّّ-20يمُّر
ميةُّالشريعةُّالإسلاُّعُّمبادئموافقُّيحددُّشروطُّمارسةُّهذاُّالنوعُّمنُّالأنشطةُّودورُّالهيئةُّالشرعيةُّالوطنيةُّفيُّضمانُّالت

قلةُّدوديةُّالرقمنةُّوُّينهاُّمحبذجُّمنُّتعرقلُّنموُّهذاُّالنموُّورغمُّهذهُّالتطوراتُّرصدتُّالدراسةُّمجموعةُّمنُّالتحديتُّالتيُّقدُّ
ىُّةُّالذيُّينعكسُّعلالفقهيُّهاداتالكفاءاتُّالمتخصصةُّفيُّالماليةُّالإسلاميةُّوغيابُّأدواتُّالتحوطُّالماليُّوتفاوتُّالاجت

ُّتوحيدُّالمنتجاتُّوالخدمات.ُّ

ُّب ُّلإعادة ُّمهمة ُّأنُّالتمويلُّالإسلاميُّيمكنُّأنُّيشكلُّركيزة ُّالاجمالاُّأكدتُّالدراسة ُّناء ُّالمصرفيُّوتعزيُّالنظافيثقة زُّم
 قه.التيُّتعترضُّطريُّالتقنيةميةُّوُّالشمولُّالماليُّودعمُّجهودُّالإصلاحُّالاقتصاديُّفيُّالجزائرُّشرطُّتقليلُّالعقباتُّالتنظي

ُّيثُّتبرزُّالحاجةلجزائرُّحاسةُّفيُّتأتيُّأهميةُّهذهُّالدراسةُّمنُّكونهاُّتقاطعتُّمعُّلحظةُّاقتصاديةُّحساالتحليل النقدي: 
ُّإ ُّالماسة ُّحيث ُّالمحروقات ُّقطاع ُّعلى ُّالتقليدي ُّالاعتماد ُّخارج ُّالتمويل ُّمصادر ُّتنويع ُّاقلى ُّامت ُّبينُّبالدراسة لربط

ُّالإسلا ُّالتمويل ُّيوفرها ُّأن ُّيمكن ُّالتي ُّالإمكانات ُّوبين ُّالراهنة ُّالاقتصادية ُّكأالتحديت ُّبديمي ُّللنهوُّداة ُّوواعدة ضُّلة
ُّبالقطاعُّالمصرفي.ُّ

كنموذجُّ (BNA) يلجزائرُّمتماسكةُّحيثُّيعتبرُّاختيارُّالبنكُّالوطنيُّاحيثُّعالجتُّإشكاليةُّواضحةُّورؤيةُّتحليليةُّ
اقعيُّوتطبيقيُّطابعُّوُُّّأضفىُّتطبيقيُّخطوةُّموفقةُّخاصةُّكونهُّأولُّبنكُّعموميُّيدخلُّإلىُّمجالُّالصيرفةُّالإسلاميةُّما

ُّعلىُّالدراسة.ُّ

عيُّودورُّالهيئةُّالوطنيةُّللإفتاءُّالشر02ُُّّ-20كماُّتميزتُّالورقةُّبتناولهاُّالشاملُّللإطارُّالقانونيُّوالتنظيميُّلاُّسيماُّالتنظيمُّ
ارنُّاُّأضافُّبعداُّمقملمتحدةُّلكةُّاواستفادتُّالدراسةُّمنُّاستعراضُّتجاربُّدوليةُّرائدةُّفيُّهذاُّالمجالُّمثلُّماليزيُّوالمم

ُّ .يعززُّمنُّثرائهاُّالمعرفي
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فتقرُّإلىُّأدواتُّثُّتيُّحيلمنهجورغمُّهذهُّالجوانبُّالإيجابيةُّإلاُّأنُّالدراسةُّتعانيُّمنُّعدةُّنقاطُّضعفُّعلىُّالمستوىُّا
ُّالنتائجُّإذُّاكتفتُّبتحليلُّوص ُّتعزيزُّمصداقية نُّتقديمُّبياناتُّمُّمنُّدوُّفيُّعاالتحليلُّالكميُّوالقياسيُّالتيُّمنُّشأنها

ُّ .رقميةُّلقياسُّتأثيرُّإدماجُّالصيرفةُّالإسلاميةُّعلىُّمؤشراتُّأداءُّالبنكُّمحلُّالدراسة

ُّلتوصياتُّفيُّحدودايثُّظلتُّحزائرُّتمويلُّالإسلاميُّفيُّالجمنُّجهةُّأخرىُّلمُّتقدمُّالدراسةُّرؤيةُّمستقبليةُّدقيقةُّلمسارُّال
ُّركزتُّ ُّأنها ُّللقياسُّكما ُّقابلة ُّوالبشريةوانبُّالىُّالجععامةُّغيرُّمدعومةُّبخططُّتنفيذيةُّواضحةُّأوُّمؤشراتُّأداء ُُّّلتقنية

لنمطُّهذاُّاُّطيلُّانتشارعُّأوُّتعتسريُّكمعوقاتُّلكنهاُّلمُّتتعمقُّفيُّتحليلُّالبنيةُّالسياسيةُّوالمؤسسيةُّالتيُّتعتبرُّحاسمةُّفي
ُّ .التمويلي

زائريُّسوقُّالمصرفيُّالجهُّفيُّالةُّحصتكماُّأنُّالدراسةُّروجتُّللتمويلُّالإسلاميُّباعتبارهُّبديلاُّإلاُّأنهاُّأشارتُّإلىُّمحدودي
ُّ ُّتعتبر3ُّالتيُّلاُّتتجاوز ُّالدراسة ُّتناقضُّبينُّالطموحُّوالواقعُّفيُّالمحصلة ُّيظهر ُّواخ%ُّما ُّأولية ُّنحوُّطوة ُّدورُّفعدة هم

ُّإلىُّتعميقُّالتحليلُّالكميُّوتوُّالتمويلُّالإسلاميُّفي ُّبحاجة ُّالجزائريُّلكنها ُّاُّالاقتصاد ُّاسيع ُّلنظرة ُّوبلورة ؤيةُّرُّلمؤسسية
ُّ.تنفيذيةُّقابلةُّللتطبيقُّتعززُّمنُّدورُّالصيرفةُّالإسلاميةُّفيُّالمشهدُّالماليُّالوطني

(younes, abdennaser berani, & ali bellamouchi, 2024) Mechanisms of supportive institutions 

in the development of the Islamic financial industry 

ُّالملخص:  ُّالداعمة ُّالمؤسسات ُّتؤديه ُّالذي ُّالحيوي ُّالدور ُّعلى ُّالضوء ُّالدراسة ُّهذه ُُّّتطويفيسلطت ُّصناعة لماليةُّار
ُّوُّ ُّالاستثمار ُّنحو ُّوتوجيهها ُّالموارد ُّلتعبئة ُّأساسية ُّأدوات ُّباعتبارها ُّفيالإسهاالإسلامية ُّوقالتنميُّم ُّالاقتصادية ُّركزتُّة د

نُّأداءُّاليُّالإسلاميُّمنظامُّالمكنُّالالدراسةُّعلىُّكيفيةُّإسهامُّهذهُّالمؤسساتُّفيُّبناءُّبيئةُّتنظيميةُّوتشغيليةُّمتكاملةُّتم
ُّدورهُّالتنمويُّبكفاءةُّواستدامة.ُّ

ساسيةُّوأدواتهاُّالعمليةُّكالصكوك،ُّحيثُّبدأتُّالدراسةُّبعرضُّالإطارُّالنظريُّللماليةُّالإسلاميةُّمعُّتوضيحُّمفاهيمهاُّالأ
ُّمنُّالمؤسساتُّ ُّالموصوفةُّثمُّوضحتُّمجموعة ُّوالإجارة ُّوالتورق، ُّمعُّالشريعة ُّالمتوافقة ُّالمشتقاتُّالمالية التأمينُّالتكافلي،

ُّالإسلامية ُّالمالية ُّللمؤسسات ُّوالمراجعة ُّالمحاسبة ُّهيئة ُّبينها: ُّمن ُّللقطاع ُّالعالمية ُّالتحتية ُّالبنية ُّتشكل ُّالتي  الداعمة
(AAOIFI) ومجلسُّالخدماتُّالماليةُّالإسلامية (IFSB) والسوقُّالماليةُّالإسلاميةُّالدولية (IIFM) ُّوالمركزُّالدولي

ُّللتصنيفُّومركزُّإدارةُّالسيولةُّوهيئةُّالتحكيمُّوالمصالحةُّالإسلامية.ُّ
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رةُّرُّالمتخصصةُّوإداالكوادُّتدريبوُّوتتناولُّالدراسةُّآلياتُّعملُّهذهُّالمؤسساتُّمثلُّإصدارُّالمعاييرُّالشرعيةُّوالمحاسبيةُّ
ىُّطورُّالصناعةُّوعلتُّتعيقُّتُّالتيالسيولة،ُّتسويةُّالنزاعات،ُّوتوفيرُّخدماتُّالتصنيفُّوالشفافيةُّكماُّاشارتُّإلىُّالتحدي

ُُّّةُّإسلاميةُّنشطة.وقُّماليسغيابُّاتُّالمؤهلة،ُّمحدوديةُّالتقييسُّالشرعيُّوُّرأسهاُّضعفُّالإطارُّالتشريعيُّوكداُّقلةُّالكفاء

ليةُّونشرُّالوعيُّاتُّالدوُّلشراكافيُّالختامُّاكدتُّالدراسةُّعلىُّأهميةُّتعزيزُّالتعاونُّبينُّهذهُّالمؤسساتُّواوصتُّبتفعيلُّ
يرهاُّمنُّاعُّفيُّالجزائرُّوغالقطذاُّويرُّهبالماليةُّالإسلاميةُّوالاستفادةُّمنُّالتجاربُّالناجحةُّعالمياُّبالأخصُّفيماُّيتعلقُّبتط

ُّالدولُّالطامحة.

ُّالإسلاالتحليل النقدي ُّالمالية ُّمجال ُّفي ُّمنُّالإسهاماتُّالمهمة ُّالدراسة ُّتعتبرُّهذه :ُّ ُّجوهرييثُّتتناوُّحمية ُّلُّموضوعا
ُّت ُّفي ُّأهميتها ُّوتتمثل ُّالصناعة ُّهذه ُّوتطوير ُّتمكين ُّفي ُّالداعمة ُّالمؤسسات ُّدور ُّفي ُّاركيزهيتمثل ُّعلى ُّالتنظيميُّا لجانب

ُّؤسسيُّوهوُّجانبُّغالباُّماُّيغفلُّفيُّالأبحاثُّالتيُّتنشغلُّبالمنتجاتُّالمالية.ُّوالم

 AAOIFI لتقييسُّمثلقابةُّوابالرُُّّومنُّأبرزُّنقاطُّالقوةُّفيُّالدراسةُّاتساعُّرؤيتهاُّحيثُّلمُّتقتصرُّعلىُّالهيئاتُّالمعروفة
همُّمعمقُّاُّيعكسُّفمهوُّوُُّّبلُّشملتُّكدلكُّمؤسساتُّتعنيُّبالتحكيمُّوإدارةُّالسيولةُّوالتصنيفُّوبناءُّالقدراتIFSBُّو

ُّلتشابكُّالأدوارُّالمؤسسيةُّوتكاملها.

هرُّحجمُّالنموُّكبرُّويظأاقيةُّكماُّأنُّاعتمادُّالدراسةُّعلىُّبياناتُّحديثةُّوإحصائياتُّموثوقةُّيضفيُّعلىُّطروحاتهاُّمصد
ُّ(.2020لعامُّ IFSB تريليونُّدولارُّبحسب2.4ُّالذيُّتعرفهُّالماليةُّالإسلاميةُّعالمياُّ)

ُّا ُّأوجه ُّأحد ُّفإن ُّاعومعُّهدا ُّإذ ُّالميدانية ُّغيابُّالمعالجة ُّيتمثلُّفي ُّفيُّالدراسة ُّعلىكتمدتُُّّلقصور المنهجُّالوصفيُُّّليا
ُّفي ُّالنقص ُّهذا ُّالدول ُّتجارب ُّبين ُّمقارنة ُّدراسات ُّأو ُّقياسية ُّبنماذج ُّالدعم ُّدون ُّالتطُّالبالتحليلي ُّمنُّعد ُّيجعل بيقي

ُّالصعبُّاستخلاصُّنتائجُّقابلةُّللتطبيقُّالعمليُّأوُّتعميمهاُّعلىُّسياقاتُّمتعددة.

ُّمحد ُّزمنية ُّأطر ُّأو ُّواضحة ُّتنفيذ ُّبخطط ُّترفق ُّأن ُّدون ُّعامة ُّجاءت ُّالتوصيات ُّأن ُّإلى ُّمإضافة ُّدة ُّيضعف ُّأثرهاُّما ن
دفُّإلىُّارةُّالعنوانُّوالهرغمُّإشُّزائريالتوجيهيُّلصناعُّالقرارُّكماُّلوحظُّأنُّالدراسةُّلمُّتتعمقُّفيُّتحليلُّالسياقُّالمحليُّالج

ُّ .قليميذلكُّماُّيتركُّفجوةُّبينُّالطرحُّالنظريُّوالتطبيقُّالإ

لأخصُّفيُّابيةُّالمحليةُّبااتُّالرقالهيئومنُّالجوانبُّالتيُّكانُّمنُّالممكنُّتطويرهاُّكذلكُّهيُّالعلاقةُّبينُّالمؤسساتُّالداعمةُّوُّ
ُّ .ييرُّالمهامُّوالمعافيلتداخلُّارُّأوُّظلُّتباينُّالاجتهاداتُّالشرعيةُّوالتشريعيةُّبينُّالدولُّوهوُّماُّقدُّيخلقُّنوعاُّمنُّالتوت
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جرُّالزاويةُّلأيُّبارهاُّحةُّباعتالدراسةُّسلطتُّالضوءُّعلىُّأهميةُّبناءُّمنظومةُّمؤسسيةُّمتكاملورغمُّهذهُّالملاحظاتُّلكنُّ
ُّلاُّ ُّوحده ُّالمنتجاتُّالمالية ُّإلىُّأنُّتطوير ُّمشيرة ُّالإسلامية ُّفيُّالمالية ُّيرُّكفيُّميتطورُّمستدام ُّلم ُّتحديثُّفيُّاا لبنيةُّافقه

ُّالتحتيةُّالتنظيميةُّوالمؤسسيةُّللقطاع.

ُّ

ُّ

ُّ

 الدراسات بِللغة الأجنبية:  (10-1)الجدول رقم

 الاستنتاجات الدراسة متغيرات البيئة / المجتمع الهدف الدراسة

Naceur et 
al. (2015) 

 بين العلاقة دراسة
 الصيرفة تطور

 والشمول الإسلامية
 المالي

 منظمة دول
 الإسلامي التعاون

(OIC) 

 الإسلامية، الصيرفة
 الشمول مؤشرات
 الدخل المالي،
 المنافسة الفردي،

 المصرفية

 الإسلامية الصيرفة بين العلاقة
 إحصائي ا؛ ضعيفة المالي والشمول
 مبتكرة منتجات لتطوير الحاجة

ُّالأصغر التمويل وتوسيع

Suseno & 
Fitriyani 

(2018) 

 التمويل تأثير تحليل
 على الإسلامي
 المالي الشمول

 دولة 29
 تعتمد إسلامية

 الصيرفة
 الإسلامية

FII، ICFI، 
 المحلي، الناتج
 الفساد، البطالة،

 التكنولوجيا

 للتمويل طفيف سلبي تأثير
 المالي؛ الشمول على الإسلامي

 رتؤث الكلية الاقتصادية المتغيرات
 أكثر

Dienillah & 
Anggraeni 

(2018) 

 بين العلاقة دراسة
 المالي الشمول

 المالي والاستقرار
 الدخل فئة حسب

 مصنفة دولة 19
 الدخل حسب

(2004–
2014) 

 مركبة مؤشرات
 المالي للشمول

 المالي والاستقرار

 اليالم الاستقرار يعزز المالي الشمول
 الدخل ذات الدول في خاصة

 بسبب محدودة نتائج المرتفع؛
 للفروق تفصيلي تحليل غياب
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Midoun & 
Tegarout 

(2019) 

 المصارف أداء تحليل
 الجزائر في الإسلامية

 مقارنة الجزائر
 العالمي بالنمو

 للتمويل
 الإسلامي

 الأداء مؤشرات
 البركة، لبنك المالي

 عدد التشريعات،
 العملاء

 لكن الجزائر، في إيجابي نمو هناك
 تعيق تحتية وبنية تشريعية تحديت

 الكامل التطور

Djouida 
(2022) 

 دور استكشاف
 في المالي الشمول
 التنمية دعم

 المستدامة

 العربية الدول

 التنمية مؤشرات
 الشمول المستدامة،

 الفئات المالي،
 المستهدفة

 التمكين في يُساهم المالي الشمول
 ؛محدود ا يزال لا لكنه الاجتماعي،
 للبعد وتفتقر عامة التوصيات

 التجريبي

Ahlem et 
al. (2022) 

 بنك حالة دراسة
BNA بنك كأول 

 يقدم عمومي
 إسلامية منتجات

 الجزائر

 إسلامية، منتجات
 التشريعات،

 التقنية التحديت
 والبشرية

 مكن بديل الإسلامي التمويل
 ؛%3 تتجاوز لا التغطية لكن
 قوة يضعف كمية تحليلات غياب

 الاستنتاج

Younes et 
al. (2024) 

 دور تحليل
 الداعمة المؤسسات

 المالية تطوير في
 الإسلامية

 المؤسسات
 الدولية
(IFSB، 

AAOIFI، 
 (وغيرها

 المعايير، إصدار
 الكوادر، تدريب
 إدارة مالي، تصنيف

 السيولة

 بين التنسيق أهمية تؤكد
 التفعيل في ضعف المؤسسات؛

 تفتقر والتوصيات الميداني
 واضحة عملية لإجراءات

 المصدر: من اعداد الباحث بِلاعتماد على الدراسات السابقة

 المطلب الثالث : موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة 

بعدُّانُّتمُّتقديمُّوعرضُّمجموعةُّمنُّالدراساتُّالسابقةُّالتيُّلهاُّعلاقةُّبمجالُّالماليةُّالإسلاميةُّأدواتُّالاستثمارُّالإسلاميُّ
كماُّانهاُّاتفقتُّفيُّأخرىُّوفيماُّيليُّسنعملُّ،تبينُّلناُّانُّهذهُّالدراساتُّاختلفتُّفيُّمجموعةُّمنُّالنقاطُّ،والشمولُّالمالي
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ُّالموقفُّ ُّالأهداف ُّحيث ُّمن ُّالسابقة ُّالدراسات ُّمن ُّالحالية ُّالدراسة ُّموقع ُّوإبراز ُّالدراسات ُّهذه ُّومناقشة ُّتحليل على
ُّالمنهجيُّوكذاُّالنتائجُّالمحققة:

 من حيث الهدف: 3-1

يُّيلعبهُّدراسةُّالدورُّالذالأولىُّجاءتُّلُّانقسمتُّالدراساتُّالسابقةُّمنُّحيثُّالأهدافُُّّالمرادُّتحقيقهاُّالىُّثلاثُّفئات
ُّالمالي ُّالشمول ُّودعم ُّتحقيق ُّفي ُّالإسلامية ُّالمالية ُّوالصناعة ُّالإسلامية ُّوالصيرفة ُّالرقمي ُّالإسلامي ُّدراسةُُّّ،التمويل مثل

)زائدُّوُّرمضانُّعبدُّالوهابُّابوُّسنينة،ُّ ،(2021)حنانُّوُّغريبُّطاوس،ُّ (2020)شحادةُّوُّعامرُّيوسفُّالعنوم،ُّ
)عبدُّالوهابُّوُّسمية،ُّ،ُّوأخرىُّفيُّتمويلُّالمشروعاتُّالصغيرةُّوالمتوسطةُّ(2023)حدباوي،ُّ ،(2022)خلج،ُّ (2024
2023) 

وجاءتُّالفئةُّالثانيةُّلتكملُّماُّتوصلتُّاليهُّالفئةُّالأولىُّاذُّعالجتُّاثرُّالتمويلُّالإسلاميُّوالنوافذُّالاسلاميةُّعلىُّالشمولُّ
)كمالُّوُّ (2021)الجوينيُّوُّعبدُّالكريمُّقندور،ُّ (Suseno & Yeny Fitriyani, 2018)الماليُّمثلُّدراسةُّ
 (2024)انسُّوُّمنادُّزكري،ُّ (2022نورُّالدينُّعاد،ُّ

اماُّالفئةُّالثالثةُّمنُّالدراساتُّالسابقةُّجاءتُّلتجمعُّبينُّاهدافُّالفئتينُّالاوليتينُّحيثُّتخصصتُّفيُّدراسةُّالأدواتُّ
ُّ ُّللوصولُّالىُّالشمولُّالماليُّمنها ُّمثلُّدراسةُّالمستخدمة )مروةُّوُّعياشُُّّ(2022)حبيبة،ُّالصكوكُّالوقفيةُّوالإسلامية

وواقعُّالشمولُّالماليُُّّ(djouida, 2022)وكيفُّيمكنُّتحقيقُّالتنميةُّالمستدامةُّمنُّخلالهاُّمثلُّدراسةُُّّ(2022زبير،ُّ
  (2020)سمايُّوُّعمرُّقاضي،ُّمثلُّدراسةُّ

ُّهذه ُّكون ُّالهدف ُّحيث ُّمن ُّالحالية ُّوالدراسة ُّالدراسات ُّهذه ُّبين ُّالجوهري ُّالاختلاف ُّجاءالأخُّويكمن ُّلتعالجُّيرة ت
ُّفُّيمكنُّتحقيقكيُُّّبالتاليوُّغيرهُّوُّموضوعُّالاستثمارُّالإسلاميُّوادواتهُّعلىُّغيرُّسابقتهاُّالتيُّتطرقتُّللتمويلُّالإسلاميُّ

ُّمستويتُّعاليةُّمنُّالشمولُّالماليُّمنُّخلالُّهذهُّالأدوات.

 هجي:من حيث الموقف المن 3-2

ُّالمجالُّ ُّالنماذجُّالمستخدمةُّنلاحظُّانُّهناكُّاختلافُّبينُّالدراساتُّالسابقةُّفيُّهذا بالحديثُّعنُّالمنهجيةُّالمتبعةُّوكذا
ُّطريقُّ ُّعن ُّوتحليلها ُّالبيانات ُّجمع ُّاجل ُّمن ُّالاستبيان ُّأداة ُّعلى ُّمنها ُّالعربية ُّوخاصة ُّالدراسات ُّبعض ُّاستندت حيث

 ,MIDOUN & TEGROUT MED)سةُّمثلُّدرا SPSSالأساليبُّالإحصائيةُّبالاستعانةُّببرنامجُّ
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2019) (Ahlem, aissa nadjet, & baha riad, 2022) ُّ،كمالُّوُّنورُّ (2020)سمايُّوُّعمرُّقاضي(
 (2022الدينُّعاد،ُّ

التيُّأكدتُّعلىُّاستخدامُّالناتجُّفيُّحينُّركزتُّالدراساتُّالأخرىُّ)الأجنبيةُّبصورةُّكبيرة(ُّعلىُّالأساليبُّالقياسيةُّ
 ,Naceur)ُّ(Suseno & Yeny Fitriyani, 2018)مثلُّدراسةُّالمحليُّوالدخلُّالفرديُّكمؤشراتُّمعبرةُّ

Adolfo Barajas, & Alexander Massara, 2015)ُّ(Dienillah & Anggraeni, 2018)ُّ
)الجوينيُّوُّعبدُّالكريمُّمثلُّدراسةُّالتيُّركزتُّعلىُّمؤشراتُّالحساباتُّالمصرفيةُّوعملياتُّالادخارُّوالدراساتُّالعربيةُّ

 (2024)انسُّوُّمنادُّزكري،ُّ (2021قندور،ُّ

فقدُّركزتُّعلىُّ (2021)حنانُّوُّغريبُّطاوس،ُّ (2020)شحادةُّوُّعامرُّيوسفُّالعنوم،ُّفيماُّيخصُّدراسةُّكلُّمنُّ
واستقطابُّالشرائحُّالمستبعدةُّمالياُُّّ الماليتقديمُّرؤيةُّتحليليةُّلنظامُّالتمويلُّالإسلاميُّومدىُّمساهمتهُّفيُّتحقيقُّالشمولُّ

 (2023)عبدُّالوهابُّوُّسمية،ُّ (2022)خلج،ُّ وكذاُّالصناعةُّالماليةُّالإسلاميةُّمثلُّدراسةلأسبابُّدينيةُّوثقافيةُّ

دواتُّالاستثمارُّأطوراتُّليلُّتوتختلفُّالدراسةُّالحاليةُّمنُّحيثُّالمنهجيةُّعنُّالدراساتُّالسابقةُّكونهاُّتعتمدُّعلىُّتح
علقُّبحالةُّصميمُّاستبيانُّيتتعينُّبتعُّوتسالإسلاميُّوالشمولُّالماليُّفيُّالدولُّالرائدةُّفيُّهذاُّالمجالُّلمعالجةُّإشكاليةُّالموضوُّ

دواتُّحيثُّتمُّتطبيقُّأُّحصائيةيبُّالإلُّجمعُّالبياناتُّوتحليلهاُّباستخدامُّالأسالالجزائرُّومعرفةُّواقعُّهذهُّالأدواتُّمنُّخلا
اُّميزُّةُّالأخرىُّوهذاُّملإحصائيااليبُّالنمذجةُّبالمعادلةُّالهيكليةُّفيُّتحليلُّالمتغيراتُّوهوُّأسلوبُّمنفردُّعنُّغيرهُّمنُّالأس

ُّدوليةُّربُّاللتجاوكيفُّيمكنُّللجزائرُّالاستفادةُّمنُّاُّهدهُّالدراسةُّعنُّغيرهاُّمنُّالدراساتُّالسابقةُّ

 من حيث النتائج المحققة: 3-3

الإسلاميةُّوالشمولُّالماليُّضعيفةُّاحصائياُّوانُُّّالصيرفةلدراساتُّالسابقةُّيمكنُّالاتفاقُّانُّالعلاقةُّبينُّمنُّخلالُّنتائجُّا
 ,Naceur, Adolfo Barajas)هناكُّتأثيرُّسلبيُّطفيفُّللتمويلُّالإسلاميُّعلىُّالشمولُّالماليُّمنُّخلالُّدراسةُّ

& Alexander Massara, 2015)ُّ(Suseno & Yeny Fitriyani, 2018)ُّ ُّإضافةُّالىُّدراسة
(Ahlem, aissa nadjet, & baha riad, 2022) التيُّتؤكدُُّّ(2020)شحادةُّوُّعامرُّيوسفُّالعنوم،ُّ و

ُّوانُّلهُّتأثيرُّكبيرُّفيُّالشمولُّالمالي.ُّعلىُّانُّالتمويلُّالإسلاميُّبديلُّمكن

توصلتُّالىُّانُّغيابُّالتشريعاتُُّّ(2022)حبيبة،ُّ،ُّ(2022)خلج،ُّو (2019)بنُّساسي،ُُّّكذاُّدراسةُّكلُّمن
ُّوالقوانينُّقيدُّنوعاُّماُّنموُّوانتشارُّهذهُّالخدماتُّوبالتاليُّعدمُّتحقيقُّمستويتُّعاليةُّمنُّالشمولُّالماليُّ
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الدورُّالكبيرُّفيُّإعطاءُّحوصلةُّعلىُّانُّالتثقيفُّالماليُّفيُّالمنطقةُّالعربيةُُّّ(2021)حنانُّوُّغريبُّطاوس،ُّ كانُّلدراسة
ُّ.لايزالُّضعيفاُّولابدُّمنُّتضافرُّالجهودُّلزيدةُّالوعيُّالمالي

ُّ

 

 

ُّ

                                                                                                  خلاصة الفصل الأول

ُّالنظريُّوبالارتكازُّعلىُّالدراساتُّالسابقةمنُّخلالُّ ُّالفصلُّبشقه ُّفيُّهذا لاستثمارُّفيُّاولُّأنُّنُّالقيمكُّماتمُّعرضه
ُّخاص ُّبعدا ُّيحمل ُّاالإسلام ُّالجوانب ُّيشمل ُّبل ُّفقط، ُّالمالي ُّالجانب ُّعلى ُّيقتصر ُّلا ُّحيث ُّوالالأخلاا، عيةُّجتماقية

ُّي ُّإذ ُّمشروُّوالتنموية، ُّبطريقة ُّويجبُّاستثماره ُّالله، ُّمن ُّأمانة ُّالمال ُّتععد ُّبالنفععة ُُّّعلىُّود ُّمعوُّالفرد ُّورغاالمجتمع ُّأنُّ. م
نماء"،ُّية"ُّو"الاستالتنممُّمثلُّ"فاهيواُّعنهُّبماُّلدىُّالفقهاءُّالقدامى،ُّفإنهمُّعبرُّمصطلحُّ"الاستثمار"ُّلمُّيكنُّمستخدماُّكثيرُّ

ُّ.ُّوغيرهاُّمنُّالصيغُّالأخرىُّاُّعمليةُّلهُّكالمضاربةُّوالمزارعةُّوالمساقاةواستخدمواُّصيغ

يقومُّعلىُّخصائصُّمتميزة،ُّأهمهاُّارتباطهُّبالعقيدة،ُّواعتمادهُّعلىُّالقيمُّالأخلاقيةُّكالعدلُّوالصدق،ُّومنعهُّلكلُّكماُّ
يختلفُّالاستثمارُّالإسلاميُّوبهذاُّفأشكالُّالرباُّوالغشُّوالمقامرة،ُّوتشجيعهُّعلىُّالتنافسُّالشريفُّوتوزيعُّالفرصُّبعدالة.ُّ

ُّالاستثما ُّخاضععن ُّكونه ُّفي ُّالوضعية ُّالنظم ُّفي ُّلضر ُّيراعيُّا ُّكما ُّالمحرمات، ُّفي ُّالمال ُّاستغلال ُّتمنع ُّدقيقة ُّشرعية وابط
ُّالزكاةُّ ُّعلى ُّبل ُّللكفاءة ُّكمؤشر ُّالفائدة ُّسعر ُّعلى ُّيعتمد ُّولا ُّوالدنيوي، ُّالأخروي ُّالعائد ُّبين ُّويوازن ُّالعامة، المصلحة

الُّوعدمُّتعطيله،ُّمعُّوالعائدُّالمشروع،ُّمعُّتركيزهُّعلىُّالإنتاجُّالحقيقيُّلاُّالماليُّفقط.ُّويشجعُّالإسلامُّعلىُّاستثمارُّالم
ربطُّالربحُّبتحملُّالخسارة،ُّفيُّتوازنُّعادلُّبينُّالعائدُّأساسيُّفيُّالعمليةُّالإنتاجية،ُّويُّقبولُّالمخاطرةُّالمشروعةُّكعنصر

ُّيعززُّمبدأُّ ُّدامتُّالشروطُّمتساوية،ُّما ُّيُحثُّالمستثمرُّالمسلمُّعلىُّاختيارُّالأفضلُّمنُّحيثُّالعائدُّما والمخاطرة.ُّكما
اعُّالفرص.ُّولاُّيقتصرُّهدفُّالاستثمارُّفيُّالإسلامُّعلىُّالربح،ُّبلُّيتعداهُّإلىُّالحفاظُّعلىُّقيمةُّتعظيمُّالمنفعةُّوتجنبُّضي

ُّالشاملة،ُّوضمانُّ ُّتداوله،ُّوتحقيقُّالتنمية ُّللمجتمع.ُّويعتبرُّاستثمارُّالمالُّواجباُّالمال،ُّوتوسيعُّدائرة الاستقرارُّوالرفاهية
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ُّشرعي ُّويتطلبُّاستخدام ُّوهبه، ُّالإنسانُّللهُّعلىُّما ُّيعكسُّشكر ُّالما، الُّلتحقيقُّأكبرُّنفعُّالأساليبُّالمثلىُّفيُّإدارة
ُّوجهُّالمستثمرُّنحوُّالقطاعاتُّالحيويةُّالتيُّتحققُّالنفعُّالمشتركُّدونُّالإضرارُّبالآخرين.ُّمكن.ُّكماُّي

ُّ ُّكما ُّمجموعة ُّمراعاة ُّالإسلامي ُّالاستثمار ُّميتطلب ُّمتوافقا ُّيكون ُّأن ُّمنها ُّالضوابط، ُّالشريمن ُّويع ُّبكفاءةُّدعة، ار
باعتبارُُّّنُّيحترمُّالبيئة،أينبغيُُّّة.ُّكمااُّكخلقُّفرصُّعملُّوتقليلُّالبطالالهدر،ُّويحققُّأثراُّاجتماعياُّإيجابيقليلُّاقتصاديةُّلت

ُّالمستثمرُّبالأخلاقُّكال ُّالتزام ُّمع ُّمنُّالواجبُّالدينيُّوالجمالي، ُّجزء ا ُّوبهذا،ُّالأمانةصدقُّوُّالحفاظُّعليها فإنُُّّوالعدل.
ُّالاقتصادية،ُّلجوانبُّالشرعية،ازنُّبينُّلتواابنىُّعلىُّتوازنةُّوالمستدامة،ُّويلتنميةُّالمعدُّوسيلةُّلتحقيقُّاالاستثمارُّفيُّالإسلامُّي

ُّالاجتماعية،ُّالبيئية،ُّوالأخلاقية،ُّبماُّيحققُّمقاصدُّالشريعةُّورضاُّاللهُّعزُّوجل

ُّض ُّعلى ُّتركز ُّالتي ُّالأساسية ُّالمبادئ ُّمن ُّمجموعة ُّإلى ُّالمالي ُّالشمول ُّفكرة ُّتستند ُّاوبذلك ُّمان ُّإلىُّفيلعدالة ُّالوصول
لمنتجاتُّابتكارُّفيُّتقديمُّفيزُّالالىُّتحإلمالية،ُّوالشفافيةُّفيُّتقديمُّهذهُّالخدمات،ُّوحمايةُّالمستهلكين،ُّبالإضافةُّالخدماتُّا

لدولية،ُّمنُّالية،ُّوالمنظماتُّاتُّالمالمؤسسالمالية.ُّتشملُّهذهُّالمبادئُّالتعاونُّبينُّالجهاتُّالمعنية،ُّمثلُّالهيئاتُّالرقابية،ُّا
عتبرُّضافةُّإلىُّذلك،ُّيُُّع.ُّبالإلمجتماقديمُّمنتجاتُّماليةُّتلبيُّاحتياجاتُّكافةُّفئاتُّأجلُّخلقُّبيئةُّتنظيميةُّمرنةُّتسهمُّفيُّت

منُّاتخاذُُّّلأفرادُّوتمكينهملماليُّلالوعيُّاالتثقيفُّالماليُّأحدُّالركائزُّالأساسيةُّلتحقيقُّالشمولُّالمالي،ُّحيثُّيُسهمُّفيُّتعزيزُّ
تُّاللازمةُّالماليةُّالأدواُّلمؤسساتوفرُّلولُّالمالي،ُّوتقراراتُّماليةُّسليمة.ُّكماُّأنُّتوفيرُّبيئةُّتنظيميةُّوتشريعيةُّتدعمُّالشم

ُّ.لتقديمُّالخدماتُّالماليةُّبطريقةُّعادلةُّوفعالة،ُّيعتبرُّأمراُّحيويُّلتحقيقُّهذاُّالهدف

يتطلبُّتحقيقُّالشمولُّالماليُّمجموعةُّمنُّالمتطلباتُّالأساسية،ُّأبرزهاُّتحديدُّأهدافُّواضحةُّتتماشىُّمعُّالتطوراتُّحيثُّ
للمجتمع،ُّبالإضافةُّإلىُّدراسةُّالسوقُّالمصرفيُّلتقييمُّمدىُّجدوىُّالمنتجاتُّالحاليةُّومدىُّالاقتصاديةُّوالاجتماعيةُّ

ملاءمتهاُّلاحتياجاتُّالمواطنين.ُّويتطلبُّذلكُّتطويرُّخدماتُّومنتجاتُّماليةُّجديدةُّتراعيُّالتنوعُّالاجتماعيُّ
وتقديمُّاستشاراتُّماليةُُّّوالاقتصادي،ُّوتلبيُّاحتياجاتُّالفئاتُّالمختلفةُّمنُّالمجتمع.ُّكماُّأنُّمتابعةُّرضاُّالعملاء

تساعدهمُّعلىُّاتخاذُّقراراتُّماليةُّمدروسة،ُّيساهمُّفيُّتعزيزُّالثقةُّفيُّالنظامُّالمالي.ُّمنُّجهةُّأخرى،ُّتكتسبُّالهيئاتُّ
 .الرقابيةُّدوراُّمهماُّفيُّتعزيزُّالشفافيةُّوحمايةُّالمستهلكين،ُّبالإضافةُّإلىُّضمانُّالعدالةُّفيُّتوزيعُّالخدماتُّالمالية

تمويليةُُّّزُّالشمولُّالمالي،ُّحيثُّتوفرُّحلولانُّأدواتُّالاستثمارُّالإسلاميُّتمثلُّركيزةُّأساسيةُّفيُّتعزيلُّافيُّالختام،ُّيمكنُّالقوُّ
عادلةُّومتوافقةُّمعُّالشريعةُّالإسلامية،ُّتلبيُّاحتياجاتُّشريحةُّواسعةُّمنُّالمجتمع،ُّخاصةُّتلكُّالتيُّتبتعدُّعنُّالنظامُّالماليُّ

التكافل،ُّالمرابحة،ُّوالمشاركةُّوغيرها،ُّساهمتُّهذهُّالأدواتُّفيُّالتقليديُّبسببُّالمخالفاتُّالشرعية.ُّمنُّخلالُّالصكوك،ُّ
لكنُّتحقيقُّالنجاحُّ،ُّدمجُّالأفرادُّوالشركاتُّغيرُّالمتعاملينُّمعُّالبنوك،ُّماُّعززُّفرصُّالوصولُّإلىُّالتمويلُّوزيدةُّالادخار
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انُّالشفافيةُّالكاملُّيتطلبُّتعزيزُّالوعيُّالماليُّالإسلامي،ُّووضعُّسياساتُّداعمة،ُّوضمانُّإشرافُّرقابيُّفعالُّلضم
وحمايةُّالمستثمرين.ُّبذلك،ُّيمكنُّلأدواتُّالاستثمارُّالإسلاميُّأنُّتكونُّعاملا ُّمحوري ُّفيُّبناءُّنظامُّماليُّشامل،ُّعادل،ُّ

ُّ.ومستدام،ُّيحققُّالمنفعةُّللجميعُّدونُّإغفالُّالبعدُّالأخلاقيُّوالاجتماعي
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                                                                                                      تمهيد:

الاقتصادية والاجتماعية للدول، نظراً لدوره في العقود الأخيرة، بات الشمول المالي يحتل مكانة مركزية ضمن السياسات 
الحيوي في تعزيز الاستقرار المالي، وتحقيق العدالة الاجتماعية، وتحفيز النمو الاقتصادي المستدام. ويقصد بالشمول المالي 

الية الرسمية تمكين جميع فئات المجتمع، لا سيما الفئات منخفضة الدخل والمهمّشة، من الوصول إلى الخدمات والمنتجات الم
بطريقة ميسّرة وآمنة، بما في ذلك خدمات الادخار، والتمويل، والتأمين، والتحويلات. وقد أدركت المؤسسات الدولية، مثل 
البنك الدولي وصندوق النقد الدولي، أن الشمول المالي لا يعُد مجرد هدف اقتصادي، بل هو أداة أساسية لمكافحة الفقر 

 الشاملة.وتحقيق التنمية البشرية 

الإسلامي كبديل واعد يُُكن أن يسهم في سد فجوة الشمول المالي، لاسيما في الدول ذات  في هذا السياق، يبرز الاستثمار
 هذا النوع من الاستثمارالأغلبية المسلمة أو في المجتمعات التي تعاني من ضعف الثقة في النظام المالي التقليدي. ويتميز 

يعة الإسلامية التي تمنع الربا والغرر والمضاربة غير المشروعة، وتقوم بدلًا من ذلك على تقاسم بارتكازه على مبادئ الشر 
المخاطر، وتحقيق العدالة في التبادل، وربط التمويل بالاقتصاد الحقيقي. ومن بين أدوات الاستثمار الإسلامي التي توُظف 

، والإجارة، فضلًا عن الأدوات الاجتماعية مثل الوقف والزكاة في هذا السياق: الصكوك، والمضاربة، والمشاركة، والمرابحة
 والتمويل الأصغر الإسلامي، التي يُكن أن تلعب دوراً تكاملياً في تعزيز الشمول المالي.

وقد شهدت عدة دول إسلامية وغير إسلامية تجارب عملية في توظيف أدوات الاستثمار الإسلامي ضمن سياساتها المالية 
 تحقيق الشمول المالي. وتتنوع هذه التجارب من حيث درجة التبني المؤسسي، ومستوى تطور البنية التشريعية الهادفة إلى

والتنظيمية، ونطاق الانتشار الجغرافي والديُوغرافي، فضلًا عن تنوع المنتجات والخدمات المالية الإسلامية المقدمة. ومن بين 
التي تبنت استراتيجية  المملكة العربية السعوديةعالمياً في الابتكار المالي الإسلامي، و أبرز هذه الدول: ماليزيا، التي تعد رائدة 

، التي سعت إلى توظيف السودانشاملة لدمج التمويل الإسلامي في سياسات الشمول المالي، إلى جانب دول أخرى مثل 
 أدوات الاستثمار الإسلامي في مكافحة الفقر وتحقيق التنمية المحلية.

 على ما تقدم، يهدف هذا الفصل إلى دراسة وتحليل مجموعة من التجارب الدولية المختارة في مجال توظيف أدوات بناءً 
الاستثمار الإسلامي لتحقيق الشمول المالي، وذلك من خلال رصد السياسات المعتمدة، وتقييم مدى فاعلية الأدوات 

عات. كما يسعى الفصل إلى استخلاص الدروس المستفادة من هذه المستخدمة، وتحليل نتائجها على مستوى الأفراد والمجتم
التجارب، وتقديم تصور نظري وتطبيقي يُكن الاستفادة منه في تطوير سياسات الشمول المالي في بيئات أخرى، ولا سيما 

 الشريعة. التي تسعى إلى تعزيز اقتصادها من خلال توسيع قاعدة الخدمات المالية المتوافقة معدولة الجزائر في 
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                                                                        التجربة الماليزية دراسة وتحليل المبحث الأول : 

برز النماذج العالمية في هذا ات الاستثمار الاسلامي واحدة من أدو أفي تعزيز الشمول المالي من خلال تعد التجربة الماليزية 
ن توظف هذه الادوات بفعالية عالية لتوسيع نطاق اندماج فئات المجتمع المختلفة ضمن النظام استطاعت ماليزيا أالمجال فقد 

ناديق الاستثمارية المتوافقة المالي الرسمي مع المحافظة على الالتزام بمبادئ الشريعة الاسلامية وكانت الصكوك الاسلامية والص
سهمت في تقديم حلول مالية مرنة ومبتكرة الاسلامية من أهم الركائز التي أ لمصرفيةحكام الشريعة الى جانب الخدمات امع أ

 .تلبي احتياجات الافراد والشركات وبشكل خاص اولئك الذين يرفضون التعامل مع الانظمة التقليدية القائمة على الفائدة

الفئات غير المشمولة ماليا وخصوصا في  كما كان لحسابات التوفير الاسلامية ومنتجات التكافل دور بارز في استقطاب
وعلى  ،المناطق الريفية والمجتمعات ذات التوجهات الدينية المحافظة مما ساعد على رفع مستويات الشمول المالي بشكل ملموس

و ما وه ،الصعيد المؤسسي حرصت ماليزيا على بناء أطار تنظيمي متين من خلال بنك نيجارا ماليزيا وهيئة الاوراق المالية
 .وشجع المزيد من المستثمرين المحليين والدوليين على دخول السوق ،أسهم في خلق بيئة مالية تتسم بالثقة والشفافية والاستقرار

ولم تقتصر نتائج هذه التجربة  ،وبفضل هذه السياسات المتكاملة تحولت ماليزيا الى مركز عالمي رائد في مجال التمويل الاسلامي
 ،يضا في ترسيخ مفاهيم العدالة الاجتماعية وتعزيز الاستقرار المالي، بل ساهمت أمو الاقتصادي فحسبعلى دفع عجلة الن

 .مما يجعل التجربة الماليزية نموذجا يحتذى به لتحقيق الشمول المالي عبر ادوات اسلامية مستدامة ومتطورة
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                                                             لمحة عامة عن السوق المالية في ماليزياالمطلب الأول: 

ن ماليزيا بدأت رحلتها في تأسيس النظام المصرفي الاسلامي في رغم أ :التوجه الإسلامي للنظام المصرفي في ماليزياأولا: 
 1983ن هذا النظام شهد تطورا سريعا وملحوظا منذ انطلاقته وقد كانت البداية الرسمية في عام ، الا أوقت متأخر نسبيا

تاح تأسيس البنوك الاسلامية والعمل وفقا لمبادئ الشريعة ة قانون المصارف الاسلامية الذي أحين اصدرت الحكومة الماليزي، 
من أبرزها صندوق الحجاج الذي أطلق في ستينيات  ،توجهالاسلامية وجاء ذلك استكمالا لمبادرات سابقة مهدت لهذا ال

 الإسلامية.داء فريضة الحج بطريقة تتوافق مع الضوابط الماضي بهدف تمكين المواطنين من أالقرن 

 :ويُكن تتبع مسار تطور الصيرفة الاسلامية في ماليزيا من خلال تقسيمه الى ثلاث مراحل رئيسية

وكانت بمثابة  ،تمثل هذه المرحلة البداية الفعلية لتجربة الصيرفة الاسلامية في ماليزيا :1992الى  1983الفترة الاولى من 
وذلك بعد  1983ل بنك اسلامي في البلاد وهو بنك اسلام ماليزيا بيرهاد في عام ة اختبار وتجريب حيث تم تأسيس أو فتر 

ى مدى تقبل السوق المالي الماليزي لهذا النوع من وقد هدفت هذه الخطوة الى التعرف عل ،صدور قانون المصارف الاسلامية
وقد جاءت ردود الفعل ايجابية وشجعت على المضي قدما في تطوير التجربة مما شكل الاساس الذي انطلقت  ،الخدمات

 .منه منظومة التمويل الاسلامي في البلاد

زية خطوات اكثر جرأة لتوسيع نطاق الصيرفة في هذه المرحلة اتخذت الحكومة المالي :1999الى  1993الفترة الثانية من 
والذي سمح للبنوك التقليدية  ،مبادرة نظام المصارف بدون فوائد 1993حيث اطلق بنك نيجارا ماليزيا في عام  ،الاسلامية

حة اكبر وقد اتاح هذا النظام مسا ،بفتح نوافذ اسلامية مستقلة داخلها لتقديم منتجات مالية متوافقة مع الشريعة الاسلامية
تم اقرار نظام مصرفي متكامل  1999وساهم في توسيع قاعدة العملاء المهتمين بالخدمات الاسلامية وفي عام  ،لنمو القطاع

 .يدعم المعاملات الخالية من الفوائد مما عزز من شرعية وقوة التمويل الاسلامي في البيئة المالية المحلية

لفية الجديدة شهدت الخدمات المصرفية الاسلامية في ماليزيا مع دخول الأ :وحتى اليوم 2000الفترة الثالثة منذ عام 
في المئة وتسعى الحكومة الى رفع هذا المعدل  18صول بلغ نحو سجل القطاع معدل نمو سنوي في الأ حيث ،تطورا متسارعا
، ورغم النجاحات المتواصلة الا الاسلاميفي المئة في إطار رؤيتها لتحويل ماليزيا الى مركز عالمي للتمويل  20الى أكثر من 

وهي نسبة تبقى دون  ،في المئة من اجمالي السوق المصرفي 14و 13ن الحصة السوقية للبنوك الاسلامية لا تزال تتراوح بين أ
 .ساسا قويا للنمو المستقبليية لكنها تمثل أالمستوى الذي تستحوذ عليه البنوك التقليد

يستند النظام المالي الإسلامي الماليزي  :لتنظيمي للنظام المالي والمصرفي الإسلامي في ماليزياالإطار التشريعي واثانيا: 
 :إلى إطار تشريعي وتنظيمي متكامل يشمل ما يلي
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الركيزة الاساسية التي يقوم عليها النظام  2013يشكل قانون الخدمات المالية الاسلامية الصادر عام  الإطار التشريعي:
 1983التشريعي للتمويل الاسلامي في ماليزيا حيث جاء هذا القانون ليجمع بين قانون المصارف الاسلامية الصادر عام 

صمم هذا القانون لضبط وتنظيم عمل المؤسسات المالية في إطار واحد متكامل وقد  1984وقانون التكافل الصادر عام 
الاسلامية وارساء قواعد واضحة لأنظمة الدفع وسوق النقد والصرف الاسلامي بما يعزز من الاستقرار المالي ويضمن الالتزام 

 (lEGISLATION, 2019)  الإسلامية.الكامل بمبادئ الشريعة 

القانون مجموعة شاملة من المعايير والسياسات التوجيهية التي تنظم مختلف جوانب العمل المالي الاسلامي وتشمل وقد تضمن 
 بشكل رئيسي ما يلي:

 السياسات المتعلقة بالخدمات المصرفية الإسلامية. 
 السياسات المنظمة لنشاط التكافل. 
  الإسلامية.السياسات الخاصة بإصدار وادارة الصكوك 

 يتمثل فيما يلي: التنظيمي:الإطار 

يتولى البنك المركزي الماليزي الاشراف المباشر على المؤسسات المالية الاسلامية من خلال اليات  البنك المركزي الماليزي:
كما   ،وذلك لضمان الالتزام الكامل بالمبادئ الشرعية ،تشمل تفعيل دور الهيئات الادارية وهيئة الرقابة الشرعية ،واضحة
)حناشي و  .مما أسهم في بناء بيئة مالية اسلامية متقدمة ومتجددة ،البنك دورا مهما في دعم البحث والتطويريلعب 

 (11، صفحة 2015زوليخة شطيبي، 

، 2015)احمد و لشهب الصادق،  :: وتتتمثل أساسا في  المؤسسات الداعمة لصناعة المالية الإسلامية في ماليزيا
 (94صفحة 

بدعم من الحكومة الماليزية ويتخذ من  2002تأسس هذا المجلس عام  :(IFSB) مجلس الخدمات المالية الإسلامية
بما عمل المؤسسات المالية الاسلامية،  يضطلع المجلس بوضع المعايير والارشادات التنظيمية التي تحكم ،كوالالمبور مقرا له

 .يعزز من جودتها واستقرارها ويضمن توافقها مع قواعد الحوكمة الدولية واسس الرقابة الشرعية

بهدف ترسيخ موقع ماليزيا  2006طلق هذا المركز في عام أ : (MIFC) المركز الماليزي الدولي للمالية الإسلامية 
وقد شكل منصة استراتيجية لتطوير الصناعة وتعزيز  ،واستقطاب الاستثمارات الدوليةكمركز عالمي للتمويل الاسلامي 

 .تنافسيتها على المستوى العالمي
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لدعم بناء نظام مصرفي اسلامي  1996تأسست في عام  : (AIBIM) رابطة المؤسسات المصرفية الإسلامية بماليزيا
الى جانب تمثيل مصالح وتنظيم برامج تدريبية متخصصة،  ائهاتعمل الرابطة على تقديم الاستشارات لأعض ،قوي ومنافس

 .المؤسسات الاعضاء وتطوير قدراتها بما يتماشى مع التوجهات الحديثة في القطاع

بمبادرة من البنك المركزي الماليزي لتلبية الطلب  2005نشئ عام أ :(INCEIF) المركز الدولي للتعليم المالي الإسلامي
هيل خبراء ، يوفر المركز برامج أكاديُية ومهنية تهدف الى تأى الكفاءات المتخصصة في التمويل الاسلاميالمتزايد عالميا عل

 .يجمعون بين المعرفة الشرعية والفنية في هذا المجال

كمركز بحثي متخصص في الدراسات الشرعية   2008تأسست في عام  :(ISRA) الأكاديمية العالمية للبحوث الشرعية
وتعمل ايضا كمرجعية معرفية ومركز تدريبي يهدف الى تأهيل العلماء والممارسين وطلبة  ،تعلقة بالتمويل الاسلاميالتطبيقية الم

 الدراسات العليا في المجالين الشرعي والفني لصناعة المالية الإسلامية. 

خطة شاملة لتطوير القطاع  ضمن اطار 2001سس عام أ :(IBFIM) المعهد الماليزي للتمويل والمصرفية الإسلامية
ويعنى بتأهيل الكوادر البشرية المتخصصة في المالية الاسلامية عبر برامج تدريبية تستهدف جميع المستويات القيادية  ،المالي

 .في المؤسسات المالية

ية وقدمت كذراع تدريبي لهيئة السوق المال  1994بدأت نشاطها عام  : (SIDC) شركة تطوير صناعة الأوراق المالية 
تحولت الى كيان تجاري مستقل يقدم خدمات تدريبية  2007برامج تثقيفية وتدريبية متخصصة في الاسواق المالية وفي عام 

 متطورة على المستويين المحلي والدولي

كمنظمة غير ربحية تحت اشراف البنك المركزي بهدف   2003تأسس في عام  :(ICLIF) المركز الدولي للقيادة المالية
عداد قادة ماليين يتمتعون بكفاءة عالية في الادارة والقيادة بما يواكب تطورات الصناعة المالية العالمية ويعزز من تنافسية ا

 .مؤسساتها

، وهو منظمة غير ربحية (FMD) ويعرف سابقًا باسم مكتب الوساطة المالية :(OFS) أمين المظالم للخدمات المالية
حل النزاعات والخلافات التي قد تنشأ بين العملاء والمؤسسات التي تقدم لهم خدمات مالية انشئت بهدف تقديم الدعم في 

 متنوعة، بما يضمن تحقيق العدالة وحماية حقوق الأطراف المختلفة

كوالالمبور بهدف   و يقع مقرها في 2010التي أنشأت في أواخر عام   IILMشركة إدارة السيولة الإسلامية الدولية
 .السياسة النقدية عبر الحدودتطوير 
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الوحدة  2018-2010: تطور حجم الأصول في النظام المصرفي الإسلامي الماليزي للفترة (1-2) الجدول رقم
 مليون رينجيت ماليزي

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
البنوك 
 الاسلامية

253516.0 320518.5 367685.9 419548.7 469024.1 526328.8 -.1 642716.8 716692.2 

1IBS 8866.5 8130.8 8268.1 7092.8 8031.6 9021.0 8697.7 10598.8 16227.7 
 732920.2 653315.6 581562.8 535349.7 477055.7 426641.5 375954.0 328649.3 262382.5 عالمجمو 

IBS1 :( بنوك تقليدية تقدم منتجات وخدمات متوافقة مع الشريعة)الإسلامية 

 .(Bank Negara Malaysia ،2018)المصدر: 

  2018-2010تطور حجم الأصول في النظام المصرفي الإسلامي الماليزي للفترة  :(1-2)الشكل رقم

 
 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الجدول اعلاه

ماليزيا من الركائز الحيوية في تعبئة الموارد المالية ودفع عجلة التنمية حيث يعمل ضمن نظام يعد القطاع المصرفي الاسلامي في 
وعلى الرغم من مرور ما يزيد على سبعة  ،مصرفي مزدوج يجمع بين البنوك الاسلامية والتقليدية في اطار تنظيمي موحد

فان القطاع اثبت قدرته على تحقيق نمو ملحوظ وتمكن من بناء ميزة تنافسية حقيقية  ،وعشرين عاما على انطلاقته الرسمية
صول المصرفية لسنوات الاخيرة حيث ارتفع حجم الأوقد شهد التمويل الاسلامي توسعا كبيرا خلال ا ،في السوق الماليزي

وهو ما يعكس ، 2018بنهاية عام مليون رنجيت  732الى نحو  2010مليون رنجيت ماليزي في عام  262الاسلامية من 
 وتيرة النمو المتسارعة والثقة المتزايدة في هذا النموذج التمويلي المتوافق مع الشريعة.
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                                                              دراسة وتحليل تطور أدوات الاستثمار الإسلامي في ماليزياالمطلب الثاني: 

ن تبني سوقا ماليا متطورا يوفر ، حيث استطاعت أواحدة من أبرز المراكز العالمية في مجال الاستثمار الاسلاميتعد ماليزيا 
 ،دوات الصكوك بمختلف انواعها، ويأتي في مقدمة هذه الأمجموعة واسعة من الادوات المالية المتوافقة مع الشريعة الاسلامية

 الإسلامية.تاح للمستثمرين فرص تمويل واستثمار تتماشى مع القيم التقليدية ما أ وفعالا عن السنداتوالتي تمثل بديلا شرعيا 

الى جانب ذلك تضم بورصة ماليزيا مجموعة من الاسهم المصنفة ضمن الاسهم الاسلامية والتي تخضع لأشراف دقيق من 
 ،الإطار الرقابي في تعزيز ثقة المستثمرين وقد ساعد هذا ،هيئة الاوراق المالية الاسلامية لضمان توافقها مع الضوابط الشرعية

 .واستقطاب المزيد من رؤوس الاموال الباحثة عن حلول استثمارية اخلاقية ومستدامة

كما تنتشر في السوق الماليزي الصناديق الاستثمارية الاسلامية التي تنشط في عدة مجالات منها الاسهم والعقارات والسلع 
ويبرز ايضا قطاع التكافل كبديل اسلامي للتأمين  ،يع واسعة ضمن بيئة متوافقة مع الشريعةمما يُنح المستثمرين فرص تنو 

ويقدم حلولا تأمينية اخلاقية تعزز البعد الاجتماعي في النظام  ،يقوم على مبادئ التعاون والتكافل بين الافراد ،التقليدي
 .المالي

في هذه المنظومة من خلال تقديم منتجات تمويلية وادخارية تتسم بالابتكار والتوافق  ،وتلعب المصارف الاسلامية دورا محوريا
يحتذى به في بناء نظام تمويلي اسلامي متكامل يجمع بين  ،مع الاحكام الشرعية مما جعل من التجربة الماليزية نموذجا عالميا

 .الكفاءة الاقتصادية والالتزام القيمي

تعد ماليزيا من الدول الرائدة عالميا في مجال اصدار وتنظيم الصكوك الاسلامية اذ  :ماليزيا في الصكوك الإسلاميةأولا: 
نجحت في بناء سوق متطور يوفر مجموعة واسعة من الهياكل الشرعية التي تلبي مختلف الاحتياجات الاستثمارية وتشمل 

وهو ما يُنح المستثمرين مرونة كبيرة في اختيار ما  ،عهذه الهياكل صكوك المرابحة والمضاربة والاجارة والمشاركة والاستصنا 
 .يتناسب مع اهدافهم المالية ومستوى المخاطر المقبول لديهم

شراف دقيق من هيئة الاوراق المالية الماليزية والبنك المركزي بنك نيغارا ماليزيا بما لاوتخضع عملية اصدار الصكوك في ماليزيا 
 .ية بأحكام الشريعة الاسلامية ويعزز الثقة لدى المستثمرين الافراد والمؤسساتيضمن التزام هذه الادوات المال

شهدت الاصدارات العالمية للصكوك خلال العقد الاخير نموا : إصدارات ماليزيا بالنسبة للإصدار العالمي 2-1-1
متسارعا يعكس تنامي الاهتمام بالأدوات المالية المتوافقة مع الشريعة ومع هذا التحول اللافت برزت ماليزيا كقوة رائدة في 
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ة عالميا في اصدار هذا المجال حيث استطاعت بفضل بيئة تنظيمية متقدمة وبنية مالية متكاملة ان تحتل موقع الصدار 
 .الصكوك

وحتى اليوم حافظت ماليزيا على مكانتها كمركز عالمي رائد في هذا  2001ومنذ بداية الاصدارات الرسمية للصكوك في 
القطاع اذ وفرت الإطار القانوني والمؤسسي اللازم لتشجيع الابتكار وتوسيع قاعدة المستثمرين ما جعلها الوجهة الاولى 

 .الباحثة عن ادوات تمويل شرعية ومستقرةلكبرى المؤسسات 

                                         (2020-2010العالمية ) للإصدارات ماليزيانسبة إصدارات الصكوك المالية الإسلامية في  : (2-2)الجدول رقم 
 الوحدة: مليار دولار

نسبة الإصدارات الماليزية 
 من الإصدارات العالمية

الإصدارات حجم 
 الماليزية

 السنة حجم الإصدارات العالمية

72% 38,621 53,125 2010 
71% 66,711 93,173 2011 
74% 101,823 137,591 2012 
68% 93,534 135,557 2013 
72% 77,9 107,833 2014 
42% 28,687 67,818 2015 
41% 36,828 87,318 2016 
45% 36,407 116,718 2017 
50% 43,125 123,150 2018 
47% 50,926 145,702 2019 
45% 48,326 174,614 2020 

 (141، صفحة 2020)احمد و ياسين، المصدر: 
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 (2020-2010: نسبة إصدارات الصكوك الإسلامية في ماليزيا للإصدارات العالمية )(2-2)الشكل 

 
 .بالاعتماد على معطيات الجدول اعلاهالمصدر: من إعداد الباحث 

تعكس البيانات الواردة في الجدول السابق بوضوح مدى النمو والتقدم الذي حققته الاصدارات العالمية للصكوك الاسلامية 
مليار دولار في حين سجلت ماليزيا وحدها اصدارات  174618حوالي  2020حيث بلغ اجمالي هذه الاصدارات في عام 

 .مليار دولار خلال نفس العام وهو اعلى حجم اصدار تصل اليه البلاد في هذا المجال حتى ذلك الوقت 78750بقيمة 

وتبرز الارقام بشكل لافت الحصة الكبيرة التي استحوذت عليها ماليزيا من السوق العالمية خلال الفترة الممتدة بين عامي 
سنوات فقد بلغت نسبة اصداراتها من السوق العالمية اذ تجاوزت حصتها النصف في كل سنة من تلك ال 2014و 2010

 2013في المئة عام  68و 2012في المئة عام  74و 2011في المئة عام  71.27و 2010في المئة في عام  72.69
 2014في المئة عام  72و

ل تنفيذ مخططات ويرجع هذا التميز الى سلسلة من الجهود الاستراتيجية التي بذلتها ماليزيا على مدى سنوات من خلا
مدروسة هدفت الى تطوير سوق راس المال الاسلامي وتعزيز جاذبيته مما ساهم في ترسيخ مكانة البلاد كمركز مالي عالمي 

  (101، صفحة 2021)قسول، .رائد في مجال ادوات التمويل الاسلامي وعلى راسها الصكوك

تراجعا ملموسا في حصة ماليزيا من الاصدارات العالمية للصكوك  2020الى عام  2015شهدت الفترة الممتدة من عام 
في المئة ويعزى هذا الانخفاض الى اتساع رقعة الدول المصدرة للصكوك  50و 41الاسلامية اذ تراجعت نسبتها لتتراوح بين 

مية مثل تركيا والمملكة العربية السعودية ومملكة البحرين والامارات العربية سواء من البلدان الاسلامية او حتى غير الاسلا
المتحدة وغيرها وهو ما يعكس ازدياد الاقبال العالمي على هذا النوع من الادوات التمويلية بفضل ما تقدمه من مزايا واضحة 
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اما الانخفاض المسجل تحديدا في . بطة بهامقارنة بالمنتجات التقليدية وخصوصا من حيث انخفاض مستويات المخاطر المرت
فيرتبط بقرار البنك المركزي الماليزي حينها ايقاف اصدار الصكوك الاسلامية وذلك بعد ان تبين له ان هذه  2015عام 

الاصدارات لم تحقق الغاية الاساسية منها اذ اقبل على الاكتتاب فيها مستثمرون من خارج الفئة المستهدفة في حين كان 
لهدف الرئيس من اصدارها هو تمكين البنوك الاسلامية المحلية من تحسين ادارتها للسيولة ما دفع البنك الى اعادة النظر في ا

 (141، صفحة 2020)احمد و ياسين، . الية الاصدار لضمان تحقيق الاهداف المرجوة منها

 (:2020-2008ة )ت الصكوك في ماليزيا خلال الفتر اار صداإجمالي  2-1-2

يعكس النمو البارز في حجم اصدارات الصكوك في ماليزيا خلال فترة الدراسة المكانة المحورية التي باتت تحتلها هذه الاداة 
مي يعنى التمويلية داخل سوق الاوراق المالية الماليزي فقد حرصت الدولة على انشاء سوق متخصص لرأس المال الاسلا

بتداول الادوات المالية المتوافقة مع مبادئ الشريعة وعلى رأسها الصكوك الاسلامية وذلك استجابة للطلب المتزايد من قبل 
 المتعاملين والمؤسسات المحلية التي تسعى الى تجنب الادوات التقليدية القائمة على الفائدة الربوية

الماليزي ويوفر بدائل تمويلية تلائم احتياجات مختلف الشرائح في بيئة تحترم وقد جاء هذا التوجه ليعزز من جاذبية السوق 
القيم الاسلامية وفي السياق نفسه سيتم فيما يلي استعراض اجمالي اصدارات الصكوك الماليزية خلال الفترة الممتدة من 

 2020الى  2008

الوحدة مليار رينغيت  (2008-2020) خلال : إجمالي إصدارات الصكوك المالية في ماليزيا(3-2)الجدول رقم 
 الماليزي.

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

حجم الصكوك 
 الإسلامية
 المصدرة

110 116 132 184 326 275 262 117 129 168 199 235 223 

 (Sukuk Reports, 2008-2015) :المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على
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 .اليزيم الوحدة: مليار رينغيت (2020-2008) إجمالي إصدارات الصكوك في ماليزيا :(3-2)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 ول اعلاهعلى معطيات الجد بالاعتماداد الباحث المصدر: من إعد

كان من أضعف الاعوام من حيث اصدار الصكوك في   2008يتضح من البيانات المعروضة في الشكل والجدول ان عام 
مليار رينغيت ماليزي ويعزى ذلك الى التأثيرات السلبية العميقة للازمة  1101ماليزيا حيث لم يتجاوز حجم الاصدارات 

صادات بما في ذلك دول جنوب شرق اسيا وعلى راسها ماليزيا وقد المالية العالمية التي القت بظلالها على مختلف الاقت
مليار  1164اذ لم يرتفع حجم الاصدارات الا بشكل طفيف ليبلغ  2009استمرت تداعيات هذه الازمة خلال عام 

 .رينغيت ماليزي

ي نتيجة استمرار مليار رينغيت ماليز  1328ظل اداء سوق الصكوك ضعيفا اذ بلغ حجم الاصدارات نحو  2010وفي عام 
حالة عدم اليقين الاقتصادي وتراجع ثقة المستثمرين على المستوى العالمي وهو ما انعكس سلبا على سوق راس المال 
الاسلامي حيث سادت حالة من الحذر في الاستثمار حتى في الادوات المتوافقة مع الشريعة مثل الصكوك بسبب المخاوف 

 .قتصادي في تلك الفترةمن تقلبات الاسواق وضعف النمو الا

وهي  2014و 2013و 2012في المقابل شهدت السوق الماليزية انتعاشا ملحوظا في اصدار الصكوك خلال السنوات 
 2012مليار رينغيت ماليزي في عام  3246الفترة التي تعد الابرز من حيث النمو والازدهار اذ بلغ حجم الاصدارات 

ويعزى هذا الانتعاش الى تنامي الطلب من قبل الشركات  2014ليار في عام م 26276و 2013مليار في عام  2758و
والمتعاملين على هذا النوع من الادوات التمويلية نظرا لما توفره من مزايا متعددة اهمها تعزيز السيولة وتقديم عوائد مجزية من 

النسبي في جاذبية السندات التقليدية خلال تلك  خلال صيغ تمويلية مثل المرابحة والمشاركة والاجارة بالإضافة الى التراجع
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)سطايحي،  الفترة ما زاد من الاقبال على الصكوك كبديل تمويلي واستثماري اكثر توافقا مع مبادئ الشريعة الاسلامية
شهد تراجعا ملحوظا في حجم اصدارات الصكوك في ماليزيا حيث  2015اما عام ، (275.276، صفحة 2021

مليار رينغيت ماليزي ويعزى هذا الانخفاض الى مجموعة من العوامل من أبرزها تراجع قيمة العملة  11117بلغت قيمتها 
المركزي الماليزي انذاك بتقليص اصدار  المحلية والتقلبات الحادة في اسعار النفط العالمية الى جانب القرار الذي اتخذه البنك

الصكوك والتحول نحو استخدام ادوات مالية بديلة في محاولة لتنويع ادوات ادارة السيولة وتخفيف الاعتماد على الصكوك 
 (276، صفحة 2021)سطايحي،  .فقط

حيث ارتفع حجم الاصدارات  2017و 2016تعاشا واضحا خلال عامي وفي المقابل عاد سوق الصكوك الماليزية ليشهد ان
ويعزى هذا التحسن  2017مليار رينغيت ماليزي في عام  1687ثم الى  2016مليار رينغيت ماليزي في عام  1294الى 

الادوات  بشكل اساسي الى الارتفاع الملحوظ في وتيرة اصدار صكوك الشركات والذي عكس تزايد الثقة في هذا النوع من
 .التمويلية باعتبارها اكثر مرونة وجاذبية للقطاع الخاص

 2224مليار و 1999حيث بلغت قيمة الاصدارات  2019و 2018وقد استمر هذا النمو خلال العامين التاليين 
ضلة سواء من مليار رينغيت ماليزي على التوالي ما يدل على استقرار السوق وزيادة الاعتماد على الصكوك كأداة تمويلية مف

 .قبل الشركات او المؤسسات العامة

مليار رينغيت ماليزي رغم  2355فقد وصل اجمالي الاصدارات الى ذروته مسجلا مستوى قياسيا بلغ  2020اما في عام 
انخفاضا طفيفا في حجم  2021ومع ذلك شهد عام  19 التحديات الاقتصادية العالمية التي فرضتها جائحة كوفيد

الاصدارات نتيجة الاثار السلبية المستمرة للجائحة على النشاط الاقتصادي المحلي الا ان هذا التأثير كان محدودا نسبيا 
مع واقتصر في الغالب على عدد قليل من الشركات المصدرة للصكوك ما يؤكد مرونة هذا السوق وقدرته على التكيف 

 .الازمات

 (2019-2006)توزيع إصدارات الصكوك في ماليزيا حسب النوع خلال الفترة  2-1-3

، وفيما يلي نستعرض جدول يوضح لنا الإقتصاديةتتنوع الصكوك الإسلامية بشكل يجعلها تتوافق مع مختلف القطاعات 
 توزيع إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا حسب الصيغ التمويلية.
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 %( الوحدة2019-2006)توزيع إصدارات الصكوك الإسلامية حسب النوع في الفترة : (4-2)جدول رقم 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 البيان/السنوات

صكوك بيع 
 %بثمن اجل

3 0 0 0 0 0 0 0 0 0.2 0 3.1 2 6.2 

 4.8 11 4.5 0 34 13 9 4 1.31 7 0 4.9 3.2 9 %الاجارة

صكوك 
 %الاستصناع 

2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.2 9 2.1 

 6.2 2 1.8 0 0.6 5 2 0 2.63 0 0 0.2 67.9 2 %المضاربة

صكوك 
 %المرابحة

33 0 0 85 66 79.5 32 55 9 8.2 0.4 1.3 19 9.4 

صكوك 
 %المشاركة
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  (2006-2019)البنك المركزي الماليزي، المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 (2019-2006) توزيع إصدارات الصكوك الإسلامية الماليزية حسب النوع (:4-2) الشكل رقم

 
 اعلاه بالاعتماد على معطيات الجدول اد الباحثالمصدر: من إعد

تشير البيانات المعروضة في الجدول والشكل السابقين إلى وجود تنوع واضح في صيغ الصكوك الاسلامية التي تم اصدارها 
الا ان صيغتي المشاركة والمرابحة حافظتا على موقع الصدارة من حيث حجم  2019الى  2006في ماليزيا خلال الفترة من 

هذا التميز إلى سهولة تنفيذ هذه الصيغ من الناحية الفنية والتنظيمية اضافة إلى  التداول والاصدار في السوق الماليزية ويعزى
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قدرتها العالية على تلبية احتياجات السيولة لدى الجهات المصدرة مع ما تتمتع به من مستوى منخفض نسبيا من المخاطر 
 الامر الذي يجعلها الخيار المفضل مقارنة بصيغ الصكوك الاخرى

ارة فقد احتلت المرتبة الثالثة ضمن هيكل الاصدارات وهو ما يعزى إلى سيطرة صيغتي المشاركة والمرابحة اما صكوك الاج
على الحصة الاكبر من السوق خلال تلك الفترة بالإضافة إلى محدودية المعرفة لدى بعض المتعاملين بآليات هيكلة وتداول 

ائية في اصدار صكوك الاجارة نتيجة التوسع في تمويل مشروعات شهد قفزة استثن 2010هذا النوع من الصكوك الا ان عام 
تنموية مرتبطة بأهداف الاستدامة وهو ما يعكس الامكانات التي يُكن ان تقدمها هذه الصيغة عند تفعيلها بالشكل 

 المناسب

وعية في من خلال تسجيل اصدار كبير شكل قفزة ن 2018في السياق نفسه برزت صكوك المضاربة بقوة خلال عام 
استخدام هذه الصيغة وهو ما يشير إلى وجود توجه استراتيجي نحو تنويع ادوات التمويل الاسلامي في السوق الماليزية 

 وتوسيع نطاق الابتكار المالي بما يتناسب مع احتياجات المستثمرين وتوجهات التنمية الاقتصادية في البلاد

-2007حجم الصكوك الإسلامية مقارنة بحجم اجمالي السندات المصدرة خلال الفترة  (:5-2)الجدول رقم
 الوحدة بليون رنجيت ماليزي 2015

الصكوك المصدرة من  السنوات
   %مجموع السندات

 حجم اجمالي السندات حجم الصكوك المصدرة

2007 76.38% 121.3 158.8 
2008 27.5% 110.1 400.1 
2009 32.0% 116.4 363.3 
2010 32.4% 132.8 410.5 
2011 35.7% 185.0 518.8 
2012 51.1% 324.6 635.5 
2013 54.9% 275.8 502.2 
2014 53.4% 262.76 492.23 
2015 43.6% 117.7 270.15 

 19:35الوقت  2025-06-13تاريخ الاطلاع:  (www.sc.com.my/ask)المصدر : 

من اجمالي السندات  27,5اذ لم تتجاوز  2008البيانات إلى أن نسبة اصدار الصكوك سجلت تراجعا حادا في عام تشير 
 2007التي تم تسجيلها في عام  76.38المصدرة مقارنة بنسبة 



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
157 

اتجاها تصاعديا واضحا حيث بلغت نسبة اصدار الصكوك في  2013الى  2009وفي المقابل شهدت الفترة الممتدة من 
 من اجمالي حجم السندات الصادرة 54,9حوالي  2013م عا

في عام  53,4حيث بلغت النسبة  2013فقد لوحظ انخفاض طفيف مقارنة بعام  2015و 2014اما في عامي 
 2015في عام  43,6و 2014

بشكل واسع على بتزامنه مع تداعيات الازمة المالية العالمية التي اثرت  2008ويُكن تفسير هذا التراجع المسجل في عام 
مختلف الاسواق ومنها سوق راس المال الاسلامي في ماليزيا حيث ادت الى تراجع ثقة المستثمرين في الادوات الاستثمارية 

 بما فيها الصكوك الاسلامية وذلك نتيجة لحالة الركود الاقتصادي العالمي وانخفاض معدلات الاستثمار المحلي والاجنبي

فيعود الى توجه ماليزيا نحو تعزيز جاذبيتها كمركز للتمويل  2013الى  2009ل الفترة من اما الارتفاع الملحوظ خلا
الاسلامي العالمي من خلال جذب الاستثمارات الاجنبية وتعزيز مكانة الصكوك كأداة مالية فعالة تتسم بالمرونة وقادرة 

ركة والاجارة وهو ما اسهم في زيادة الاقبال عليها وتراجع على توفير السيولة وتحقيق عوائد مناسبة في صيغ مثل المرابحة والمشا
 الاعتماد على السندات التقليدية

فيعود الى مجموعة من العوامل ابرزها انخفاض قيمة الرينجيت الماليزي  2015و 2014اما التراجع المسجل في عامي 
دار الصكوك والاتجاه الى استخدام ادوات مالية وتقلبات اسعار النفط اضافة الى قرار البنك المركزي الماليزي بتقليص اص

 اخرى لإدارة السيولة وذلك بعدما تبين ان الصكوك التي تم اصدارها لم تصل الى المستثمرين المستهدفين

تعتبر صناديق الاستثمار في ماليزيا من الخيارات الجاذبة للمستثمرين المحليين والدوليين  :في ماليزيا صناديق الاستثمار ثانيا:
لما تتميز به من تنوع كبير وبيئة تنظيمية امنة وتخضع هذه الصناديق لإشراف هيئة الأوراق المالية الماليزية وبنك نيغارا ماليزيا 

 زمة للمستثمرين مما بعكس مستوى عالي من الشفافية ويوفر الحماية اللا

وبفضل هذا التنوع والالتزام الصارم بالضوابط التنظيمية تمثل صناديق الاستثمار الماليزية خيارا مناسبا للراغبين في تحقيق نمو 
 .طويل الاجل أو الحصول على دخل ثابت

ق الاستثمار الإسلامية يعتبر تطور صنادي: تطور أداء صناديق الاستثمار الإسلامية في السوق المالي الماليزي 2-2-1
من أهم الآليات الاستثمارية المنتشرة في الأسواق المالية الإسلامية الماليزية حيث تعتبر أداة مالية جديدة تسهم في جذب 

 المدخرات وتشجيع الاستثمار المتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية.
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-2007 قيمتها في بورصة ماليزيا للفترة : تطور عدد صناديق الاستثمار الاسلامية وصافي(6-2)الجدول رقم
2020 

عدد الصناديق 
 الاسلامية

اجمالي عدد 
 الصناديق

صافي الاصول المضافة من صناديق 
الاستثمار الإسلامية )بليون رنجيت 

 ماليزي(

نسبة الصناديق الإسلامية من 
 اجمالي الصناديق

 

134 521 16.90 10 2007 

149 579 17.19 12.08 2008 

150 565 22.08 11.52 2009 

155 584 24.04 10.6 2010 

164 587 27.9 11.2 2011 

1695 569 35.36 12.0 2012 

178 595 42.82 12.8 2013 

188 612 46.66 13.6 2014 

193 612 52.12 15 2015 

198 627 60.91 16.99 2016 

213 644 77.78 18.22 2017 

224 650 83.45 19.58 2018 

236 685 107.32 22.26 2019 

240 696 128.53 24.74 2020 

 Securities)و (268، صفحة 2016)براني و بركات،  المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على:
commissions malaysian annuel report, 2016-2021) 
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 تطور نسب عدد الاسهم المتوافقة مع الشريعة الاسلامية ورسملة السوق المالية الإسلامية : (7-2)الجدول رقم

الإسلامي من اجمال القيمة  %نسبة رأس المال  السنة
 السوقية لسوق راس المال الماليزي

المتوافقة مع الشريعة  %نسبة الأسهم 
 الاسلامية

2007 63.74 86 

2008 64.2 87 

2009 63.83 88 

2010 59.29 88 

2011 63 89 

2012 64.3 89 

2013 60.50 71 

2014 61.3 74.3 

2015 64.1 73.86 

2016 61.81 74.23 

2017 59.49 76.02 

2018 60 75.30 

2019 64.06 76.86 

2020 68.15 79.27 

 Securities) و (157صفحة ، 2016)سناء، : بالاعتماد على من اعداد الباحثالمصدر: 
commissions malaysian annuel report, 2016-2021) 
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ظلت نسبة الاسهم المتوافقة مع الشريعة الاسلامية  2020إلى  2007تشير بيانات الجدول إلى أنه خلال الفترة من 
الذي يؤديه السوق المالي الاسلامي في ماليزيا حيث يساهم بما يزيد بالمئة وهو ما يدل على الدور الاساسي  70تتجاوز 

 .بالمئة من اجمالي رسملة السوق المالي في البلاد 55عن 

هذا الانتشار الواسع للسوق الاسلامي يسهم بشكل مباشر في رفع الناتج المحلي الاجمالي ودعم النمو الاقتصادي من خلال 
تثمارات حقيقية تتماشى مع احكام الشريعة الاسلامية كما يساهم في جذب رؤوس تعبئة المدخرات وتوجيهها نحو اس

الاموال الاجنبية واموال المسلمين بشكل خاص الى جانب الاعتماد المتزايد على صناديق الاستثمار الاسلامية كأداة للحد 
 .من تأثير الازمات المالية

ا في تطوير السوق المالي الاسلامي ومنحها مكانة مرموقة على الصعيد وقد ادى هذا التكامل الى جعل ماليزيا نموذجا متميز 
 .العالمي كإحدى الدول الرائدة في الاقتصاد الاسلامي واحد المحركات الفاعلة في تسريع وتيرة نموه

التكافل وقد بدأت  تطلق ماليزيا على التأمين المتوافق مع احكام الشريعة الاسلامية اسمالتأمين التكافلي في ماليزيا:  ثالثا:
وهو العام نفسه الذي شهد تأسيس اول شركة  1984رحلتها في هذا المجال بإصدار اول قانون ينظم التكافل في عام 

تكافل في البلاد وهي شركة تكافل ماليزيا في شهر نوفمبر ومنذ ذلك الحين توالت التشريعات والتنظيمات التي هدفت الى 
لتكافلي مما ساعد ماليزيا على ان تتبوأ مكانة رائدة كإحدى اهم الدول الداعمة لهذا القطاع تأطير وتطوير نشاط التأمين ا

 .على مستوى العالم

تشكل سوق التأمين التكافلي الاسلامي في ماليزيا من خمس عشرة مؤسسة نشطة وتمكنت هذه المؤسسات  2018وفي عام 
لتأمين في البلاد خلال نفس العام ما يعكس الحضور المتنامي من اجمالي اصول قطاع ا % 10,1من الاستحواذ على نسبة 

 .للتكافل في البنية المالية لماليزيا ويعزز موقعه كخيار استثماري وتمويلي رئيسي ضمن النظام المالي الاسلامي

نمو ملحوظ  اسهمت الاصلاحات الشاملة التي تبنتها ماليزيا في تحقيقتطور صناعة التأمين التكافلي بماليزيا:  2-3-1
سلسلة من التحسينات الجوهرية في صناعة التأمين التكافلي  2019الى  2011في سوق التكافل حيث شهدت الفترة من 

 الاسلامي في البلاد

 2013تم اعتماد الاطار التشغيلي للتكافل الى جانب الاطار المعدل للحوكمة الشرعية تلاه في عام  2012ففي عام 
لاصلاح التأمين على الحياة واطار التكافل  2015الية الاسلامية ثم ادراج خارطة طريق في عام صدور قانون الخدمات الم

 العائلي كما تم وضع اطار شامل يدعم النمو طويل الامد لصناعة التأمين على الحياة والتكافل العائلي
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سلامي في جنوب شرق اسيا حيث جميع هذه الخطوات اسهمت في ترسيخ موقع ماليزيا كرائدة في التأمين التكافلي الا
وهي نسبة تقاس باجمالي اقساط التأمين مقارنة بالناتج المحلي الاجمالي وقد %  4,7بلغت نسبة اختراق سوق التكافل 

وفقا  2017بالمئة عن عام  4,6بزيادة قدرها  2018بالمئة في عام  118شهدت مساهمات التكافل العائلي نموا تجاوز 
 .افل الماليزيةلبيانات جمعية التك

محققا نموا  2018حامل شهادة جديدة في عام  699534الى جانب ذلك اضاف قطاع التأمين التكافلي الاسلامي 
 8,9كما سجل قطاع التأمين التكافلي العام نموا بنسبة   2017شهادة في عام  668657بالمئة مقارنة ب  14,6بنسبة 

بالمئة يليه تأمين الحريق بنسبة  61.7النصيب الاكبر من محفظة التكافل بنسبة بالمئة في العام ذاته وكان لتأمين السيارات 
 .بالمئة 18,3بالمئة ثم الفئات الاخرى بنسبة  20,1

مقارنة بالعام السابق ويعزى ذلك  2018بالمئة في عام  146وسجل التأمين التكافلي لقطاع السيارات تحديدا نموا بنسبة 
 (225، صفحة 2021)بوصيودة و محمد عدنان،  السيارات خلال تلك الفترةالى الاداء القوي لمبيعات 

تتكون أصول صناديق التأمين : 2011-2018تطور أصول صناديق التأمين التكافلي الماليزي خلال الفترة  2-3-2
 العائليافل العام وأصول التكافل التكافلي الماليزية من أصول التك

 2011-2018خلال الفترة  التامين التكافلي صناديق : تطور أصول(5-2)الشكل رقم

 
 (2019)إحصائيات بنك نيغارا الماليزي، على  المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد

يتضح من الشكل اعلاه ان اصول صناديق التأمين التكافلي في ماليزيا شهدت تطورا ملحوظا حيث تدار هذه الصناديق 
وفقا للصيغ الاسلامية المتاحة وتوزع ارباحها بناء على العلاقة التعاقدية التي تربط بين المؤمنين وشركة التأمين التكافلي ويظهر 

بالمئة في عام  8,6لتكافل الاسلامي من اجمالي اصول قطاع التأمين اذ انتقلت من الشكل ارتفاع نسبة اصول صناديق ا
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ما يعكس نموا متسارعا لهذا القطاع داخل الاقتصاد الماليزي هذا التوسع ينعكس  2018بالمئة في عام  10,1الى  2011
سلامي يساهم بشكل مباشر في دعم بشكل ايجابي على تطور النشاط الاقتصادي الحقيقي نظرا لان التأمين التكافلي الا

 الاستثمار المحلي وتعزيزه بوصفه احد محركات التنمية الاقتصادية المستدامة.

 مساهمة التأمين التكافلي الماليزي في الدخل القومي وسوق العمل 2-3-3

 2018-2011العمل للفترة سوق ماليزيا في التأمين التكافلي الإسلامي في  مساهمات: (6-2)الشكل رقم

 
 (2019)إحصائيات بنك نيغارا الماليزي،  بناء على صدر: من إعداد الباحثالم

تتنوع الاثار الاقتصادية والاجتماعية للتامين التكافلي الاسلامي وتزداد اهميته في دعم الانشطة الاقتصادية والحد من المخاطر 
الاستثمارية بما يضمن عدالة اكبر في نشاط التامين سواء من خلال توزيع الفائض التاميني او من خلال عوائد استثمار 

ي ويتضح من الشكل اعلاه تطور مساهمة التامين التكافلي في الناتج القومي الاجمالي حيث اصول التامين التكافلي الاسلام
كما يظهر تطور ملحوظ في عدد فرص العمل داخل قطاع التامين التكافلي   2018بالمئة خلال عام  8اقتربت من 

 2018نهاية عام ليصل مع  2016منصب في عام  3766الى  2011منصب في عام  2846الاسلامي اذ ارتفع من 
  .مؤسسة تامين تكافلي 15منصب موزعة على  3295الى 
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الوحدة )بليون رينجت  2020-2016: تطور مساهمات التكافل العام والعائلي بماليزيا للفترة (8-2)الجدول رقم
 ماليزي(

 السنوات 2016 2017 2018 2019 2020
 التكافل العام 2.41 2.56 2.79 3.31 3.46
 التكافل العائلي 276.6 283.1 324.2 380.2 461.7

 MALAYSIAN TAKAFUL) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على:
ASSOCIATION ANNUAL REPORT, 2020, p. 15) 

 2020-2016: تطور مساهمات التكافل العام والعائلي بماليزيا للفترة (7-2)الشكل رقم

 
 إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الجدول السابق المصدر: من

نلاحظ مما سبق ان سوق التأمين الماليزي يتميز بارتفاع مساهمات التكافل العام مقارنة بالتكافل العائلي وفي المقابل بلغ 
أي بانخفاض قدره  2020بليون في سنة  2.3بليون رينجت ماليزي مقابل  2.4حوالي  2019مبلغ المطالبات في سنة 

 بالمئة نتيجة نقص الحوادث بسبب الحجر الصحي الذي فرضته جائحة كورونا. 5

ساهم التأمين التكافلي لقطاع السيارات في مزيج المحفظة :  2020نسبة تأمينات التكافل الماليزي لسنة  2-3-4
بالمئة ويرجع ذلك الى ارتفاع مبيعات  16ى بنسبة بالمئة ثم الفئات الأخر  17.6بالمئة يليه تأمين الحريق بنسبة  66.1بنسبة 

 .السيارات في ماليزيا

 

0

100

200

300

400

500

2016
2017

2018
2019

2020

2,41
2,56

2,79
3,31

3,46

276,6 283,1 324,2 380,2
461,7

التكافل العام التكافل العائلي



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
164 

 2020: نسبة تأمينات التكافل الماليزي لسنة (2-8)قم الشكل ر 

 
 MALAYSIAN TAKAFUL) :المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على

ASSOCIATION ANNUAL REPORT, 2020, p. 17) 

                                                              في ماليزيا دراسة وتحليل تطور الشمول المالي ومؤشراته المطلب الثالث: 

اعتمدت الحكومة الماليزية نموذجا  2009في عام  أهم مبادرات الحكومة الماليزية في تبني الشمول المالي:أولا: 
اقتصاديا جديدا يستهدف الارتقاء بالبلاد الى مصاف الدول ذات الدخل المرتفع من خلال تحقيق نمو مستدام ورفع 

 .2020دولار بحلول عام  15000متوسط الدخل السنوي للفرد ليصل الى 

ول المالي في ماليزيا حيث تم اقرار الشمول المالي كأحد المهام وقد مثل هذا التوجه نقطة الانطلاق نحو تطبيق الشم
ومنذ ذلك الحين شرعت ماليزيا في  الاساسية للبنك المركزي الماليزي بموجب قانون البنك المركزي الصادر في نفس العام

عدة عملاء البنوك التجارية تنفيذ سلسلة من السياسات والمبادرات الرامية الى تعزيز الشمول المالي مما أسهم في توسيع قا
 وانعكس بشكل ايجابي على ادائها المالي.

 وفيما يلي أبرز الجهود والسياسات التي اعتمدتها الحكومة الماليزية لتحقيق الشمول المالي

  قانونا يتضمن وضع اطار واضح للشمول المالي يحدد دور البنك المركزي في  2009اصدر البنك المركزي الماليزي عام
ء بيئة تمكينية متكاملة تتيح تقديم منتجات وخدمات مالية مبتكرة وآمنة ومستدامة للفئات المستهدفة كما رسم هذا بنا

 .الاطار الرؤية والاهداف والاستراتيجيات ذات التأثير العالي في هذا المجال

66,1; 66%

17,9; 18%

16; 16%

تأمين المركبات نأمين الحرائق تأمينات أخرى
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 عدد من وسائل التوزيع الجديدة بهدف ضمان  تعزيز الوصول الى الخدمات المالية عبر قنوات مبتكرة حيث تم اطلاق
 2015وبحلول يونيو  2012انتشار الخدمات على نطاق واسع وكان من ابرزها تطبيق سياسة الوكيل المصرفي في عام 

وكيل على مستوى البلاد وقد سمح لهم بفتح حسابات توفير الكترونية للفئات  6500تجاوز عدد الوكلاء المصرفيين 
بالمئة  61,9مشترك ما يُثل  18300000يا كما بلغ عدد مستخدمي الخدمات المصرفية عبر الانترنت المستبعدة مال

 .من اجمالي عدد السكان
  تطوير منتجات وخدمات مالية مبتكرة تستجيب لاحتياجات الفئات المحرومة مثل ادوات تمويل المشاريع الصغيرة

اب المدخرات المحدودة اضافة الى خدمات التأمين والتكافل التي والمتناهية الصغر وعقود الادخار طويلة الاجل لاصح
 .توفر الحماية المالية ضد المخاطر المفاجئة

  تنمية رأس المال البشري لدعم الشمول المالي من خلال تنظيم البنك المركزي لبرامج تهدف الى بناء قدرات صناع
 شر والتحالف الدولي من اجل الشمول الماليالسياسات بالتعاون مع مؤسسات دولية مثل لجنة ايرفينغ في

  تحسين منهجية قياس الشمول المالي من خلال تطوير مؤشرات اداء رئيسية واعتماد مؤشر الشمول المالي لقياس مدى
 .التقدم في مجالات الوصول والاستخدام والاستيعاب والرضا

 ية عن طريق توسيع الشراكات بين البنك المركزي والقطاعين اطلاق مبادرات اضافية لتعزيز التثقيف المالي ومحو الامية المال
العام والخاص من بينها وزارة التربية والتعليم ووكالة الاستشارات الائتمانية وادارة الديون الى جانب مؤسسات القطاع 

 .المالي

الشمول المالي من خلال تحليل المؤشرات يُكن التدليل على نجاح ماليزيا في تطبيق  :مؤشرات الشمول المالي في ماليزيا ثانيا:
 الرئيسية، والتي حددها البنك الدولي عن قياس الشمول المالي

)فوق  2014-2021: مؤشرات الشمول المالي في ماليزيا وفقا لمعيار الاستخدام خلال الفترة (9-2)الجدول رقم
 سنة( 15سن 

 السنة /المؤشر 2014 2017 2021

 حساب بنكي نسبة امتلاك %81 %85 %88

 نسبة امتلاك بطاقة خصم %41 %74 %83

من الفئات الافقر  40 لأقلنسبة امتلاك حساب بنكي  %69 %65 %77
 دخلا
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 ليةنسبة الإيداع من خلال حساب رسمي لدى مؤسسة ما %68 %66 %84

 نسبة السحب من خلال حساب في مؤسسة مالية %3 %11 %28

 مالي على الهاتف النقال نسبة امتلاك حساب حساب %63 %70 %79

 نسبة استلام او تحويل مدفوعات نقدية رقمية %19 %17 %38
 نسبة استلام تحويلات حكومية من خلال حساب بنكي %89 %80 %90

نسبة تحويل مدفوعات أجور القطاع العام في حساب بنكي  %48 %75 %83
 كنسبة من أجور القطاع العام

 BANK Negara Malaysia) بالاعتماد على بيانات البنك الدوليالمصدر: من إعداد الباحث 
Financial Inclusion, 2014-2020) 

 يتضح من الجدول السابق ما يلي:

بالمئة في عام  88الى  2014بالمئة في عام  81زيادة نسبة البالغين الذين يُتلكون حسابا بنكيا واحدا على الاقل من 
بالمئة في عام  83الى  2014بالمئة في عام  41كما ارتفعت نسبة الافراد الذين يحملون بطاقات خصم من   2021
2021 

سنة من  15بالمئة من الفئات الافقر دخلا ممن تزيد اعمارهم عن  40ارتفعت نسبة امتلاك الحسابات البنكية بين اقل 
عزى هذا التحسن الى جهود تطبيق مبادرات الشمول المالي التي وي 2021بالمئة في عام  77الى  2014بالمئة في عام  69

 استهدفت الوصول الى الفئات الاكثر فقرا

بالمئة في عام  68سنة من  15كما ارتفعت نسبة عمليات الايداع عبر حساب رسمي لدى مؤسسة مالية لمن هم فوق سن 
ولة في دمج الاقتصاد غير الرسمي ضمن الاقتصاد ويعود هذا النمو الى جهود الد 2021بالمئة في عام  84الى  2014
 الرسمي

بالمئة في عام  3وسجلت نسبة السحب من خلال حساب رسمي لدى مؤسسة مالية لنفس الفئة العمرية ارتفاعا من 
 2021بالمئة في عام  28الى  2014
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بالمئة في عام  63عا من سنة ارتفا 15كذلك شهدت نسبة امتلاك حساب مالي عبر الهاتف المحمول لمن هم فوق سن 
نتيجة التوسع في التحول الرقمي وتحسين البنية التحتية التكنولوجية وزيادة الثقة  2021بالمئة في عام  79الى  2014

 والامان في التعاملات عبر الهاتف

بالمئة في  38 الى 2014بالمئة في عام  19كما زادت نسبة الافراد الذين يستلمون او يحولون مدفوعات نقدية رقمية من 
 ويعود ذلك الى زيادة التحويلات الحكومية وتحسن الخدمات المالية الرقمية 2021عام 

 2021بالمئة في عام  90الى  2014بالمئة في عام  89ارتفعت ايضا نسبة التحويلات التي تتم عبر الحسابات البنكية من 

لحسابات البنكية كنسبة من اجور القطاع العام لمن هم فوق كما ارتفعت نسبة مدفوعات اجور القطاع العام المحولة الى ا
ويعود هذا الارتفاع الى تطور قطاع الاتصالات  2021بالمئة في عام  83الى  2014بالمئة في عام  48سنة من  15سن 

 وتكنولوجيا المعلومات وتسهيل اجراءات المدفوعات الالكترونية

 2021-2017في ماليزيا وفقا لمعيار الوصول للفترة : مؤشرات الشمول المالي (10-2)الجدول رقم

 2021 2020 2019 2018 2017 السنة/المؤشر
 8.70 8.97 10.08 10.24 10.23 عدد فروع البنوك التجارية لكل مائة الف من السكان

 54.1 55.5 56 50 51 لكل مائة الف من السكان البالغين ATMsعدد أجهزة 
 309.41 311.03 313.82 318.45 319.78 التجارية لكل مائة الف من السكانعدد المقترضين من البنوك 

 714.40 705.85 708.41 705.24 708.84 عدد المودعين في البنوك التجارية لكل مائة الف من السكان
 %95,7 %95,9 %95,5 92,4% 86,8% نسبة البالغين الذين يملكون حسابات ودائع نشطة

 %40,2 %39,9 38,8% %38,8 %37 يملكون حسابات قروضنسبة البالغين الذين 
 49,9% %49,6 %48,8 %35,3 %29,6 تكافل/نسبة البالغين الذين يملكون بوليصات تامين 

 %72,9 61,8% %44,6 %23 %5,4 نسبة الخدمات المصرفية عبر الهاتف المحمول
 (IMF ،2021)بيانات صندوق النقد الدولي المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 
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 يتضح من الجدول السابق ما يلي:

فرع في عام  8.70الى  2017فرع في عام  10.23من السكان من  انخفض عدد فروع البنوك التجارية لكل مئة الف
ويعود هذا الانخفاض الى تزايد الاعتماد على نقاط الوصول المتنقلة للخدمات المالية وتنامي استخدام المحافظ  2021

 الالكترونية نتيجة التطور التكنولوجي

 2017ماكينة في عام  51سكان البالغين ارتفاعا من وفي المقابل شهد عدد ماكينات السحب الالي لكل مئة الف من ال
وذلك بفضل جهود الشمول المالي التي اسهمت في ايصال الخدمات المصرفية لشرائح  2021ماكينة في عام  54.1الى 

 اكبر من السكان

الى  2017مقترضا في عام  319.78كما انخفض عدد المقترضين من البنوك التجارية لكل مئة الف من السكان من 
ويعزى هذا التراجع الى تباطؤ النشاط الاقتصادي العام خلال تلك الفترة نتيجة  2021مقترضا في عام  309.41

 تداعيات جائحة كورونا

الى  2017مودعا في عام  708.84في حين ارتفع عدد المودعين في البنوك التجارية لكل مئة الف من السكان من 
 ك تحسنا في الوصول الى الخدمات المصرفية خاصة عبر الهاتف المحمولويعكس ذل 2021مودعا في عام  714.4

مليون حساب كما ارتفعت نسبة البالغين  77.7مليون الى  63.5وفيما يتعلق بالودائع فقد زاد عدد حسابات الودائع من 
في الشمول المالي بالمئة ما يشير الى تحسن ملحوظ  95.7بالمئة الى  86.8الذين يُتلكون حسابات ودائع نشطة من 

 والوصول الى الخدمات المالية الاساسية

بالمئة مما يدل  40.2بالمئة الى  37اما فيما يخص القروض فقد ارتفعت نسبة البالغين الذين يُتلكون حسابات قروض من 
 على تزايد استخدام الائتمان بين السكان

بالمئة  49.9بالمئة الى  29.6 الذين يُتلكون وثائق تأمين من وفي مجال التأمين على الحياة التكافلي ارتفعت نسبة البالغين
 مما يعكس تنامي الوعي بأهمية ادارة المخاطر المالية

 72.9الى  2017بالمئة في عام  5.4كما شهد انتشار الخدمات المصرفية عبر الهاتف المحمول نموا كبيرا حيث ارتفع من 
ل السكان في ماليزيا على استخدام الهواتف المحمولة للوصول الى الخدمات ما يدل على زيادة اقبا 2021بالمئة في عام 
 المالية الرقمية
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 : تطور عدد الصرافات الالية والات الإيداع النقدي في ماليزيا(11-2)الجدول رقم

 2011 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
 8952 10899 11167 11190 11308 11624 11165 عدد الصرافات الالية

 5850 5239 5296 5314 5323 5276 4429 عدد الات الإيداع النقدي
 3.6 4.5 4.5 4.6 4.7 5.0 5.2 بالغ 10000عدد الصرافات الالية لكل 

 10000عدد الات الإيداع النقدي لكل 
 بالغ

2.1 2.3 2.2 2.2 2.2 2.2 2.4 

 BANK Negara Malaysia Financial)المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 
Inclusion, 2014-2020) 

 5.2يتضح من الجدول اعلاه ان عدد اجهزة الصراف الالي في ماليزيا كان مرتفعا نسبيا مقارنة بباقي الدول حيث بلغ 
جهازا لكل عشرة الاف شخص بالغ الا ان هذا العدد شهد تراجعا في الفترة الاخيرة خاصة بعد انتشار جائحة كوفيد 

جه الافراد بشكل متزايد نحو الخدمات المالية الرقمية عبر الهاتف وذلك نتيجة لانخفاض الاقبال على استخدامها وتو  19
 المحمول والانترنت

جهازا في عام  4429في المقابل شهدت اجهزة الايداع النقدي نموا ملحوظا خلال فترة الدراسة اذ ارتفع عددها من 
غ ويعكس هذا الارتفاع جهاز لكل عشرة الاف بال 2.7ليصل عددها الى  2021جهازا في عام  6780الى  2011

 تنامي اهتمام الافراد باستخدام هذه الاجهزة في عمليات الايداع النقدي ضمن تعاملاتهم اليومية

 ماليزيا الأداء المالي للبنوك التجارية في 3-3

 بعد ثلاث سنوات من 2020الى  2014يُكن توضيح التقدم الذي حققته البنوك التجارية في ماليزيا خلال الفترة : 
 على النحو التالي 2013الى  2010تطبيق خطة الشمول المالي 
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 2020-2014: مؤشرات الربحية والسيولة خلال الفترة (12-2)دول رقمالج

 صافي الفائدة
Net intérêts 

الأصول السائلة 
 بالنسبة للودائع

العائد على حقوق 
 ROE الملكية

العائد على الأصول 
ROA 

 السنة /المؤشر 

2.07 20.23 15,59 1,67 2014 
3.31 58.88 3,16 0,44 2015 
2.83 52.99 8,94 0,95 2016 
0.80 45.33 11,99 1,56 2017 
4.28 54.11 7.99 1.07 2018 
4.80 51.31 7.76 1.00 2019 
4.76 94.21 5.99 0.89 2020 

 BANK Negara Malaysia Financial) المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على
Inclusion, 2014-2020) 

قيمته في عام  يتضح من الجدول السابق وجود تذبذب في مؤشر الربحية المتمثل في العائد على الاصول حيث ارتفعت
ليصل  2015بالمئة نتيجة تطبيق سياسات الشمول المالي والتوسع في هذا المجال ثم انخفض في عام  1.67الى نحو  2014

بالمئة ويعود سبب هذا الانخفاض الى تباطؤ معدلات النمو في الدول الاسيوية مما ادى الى تراجع الصادرات  0.44الى 
وانخفاض حجم القروض التي تمنحها البنوك للشركات بهدف التوسع في مشروعاتها وزيادة الاستثمارات بعد ذلك شهد 

بالمئة نتيجة  0.89ليصل الى  2020 عاد للانخفاض في عام بالمئة ثم 1.56ليصل الى  2017المؤشر تحسنا في عام 
السياسات المختلفة التي اتبعتها البنوك التجارية فيما يخص الاصول والارباح اضافة الى التوسع في مبادرات الشمول المالي 

 الموجهة للمشروعات الصغيرة ومتناهية الصغر

  الى  2014العائد على حقوق الملكية حيث ارتفعت قيمته في عام كما يظهر تذبذب في مؤشر الربحية المتمثل في
بالمئة نتيجة تبني سياسات الشمول المالي وتوسع البنوك في افتتاح فروع جديدة والوصول الى مناطق نائية ثم  15.59

جعا بالمئة لكنه شهد ترا 11.99الى  2017بالمئة قبل ان يتحسن في عام  3.16ليصل الى  2015انخفض في عام 
ويعود هذا الانخفاض الى زيادة النفقات بمعدل يفوق الايرادات الى  2020بالمئة في عام  5.99لاحقا ليصل الى 

 جانب ارتفاع التكاليف التشغيلية وضعف كفاية راس المال وتدهور جودة الأصول
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  2014بالمئة في عام  20.23وفيما يخص مؤشر السيولة المتمثل في نسبة الاصول السائلة الى الودائع فقد ارتفع من 
ويعزى هذا الارتفاع الى اعتماد البنوك الماليزية على سياسة تمويل اسلامية تقوم على  2020بالمئة في عام  94.21الى 

 معدلات فائدة منخفضة
  وهو  2020بالمئة في عام  4.76الى  2014بالمئة في عام  2.07كما ارتفع صافي الفائدة الذي تحققه البنوك من

يعكس ارتفاع العوائد الناتجة عن التوسع في الشمول المالي وزيادة حجم التعاملات البنكية وتحسن الوعي المالي لدى ما 
 الافراد نتيجة لمبادرات الشمول المالي
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                                 الرابع: تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في ماليزيا المطلب

تعد ماليزيا واحدة من أبرز الدول التي حققت تقدما ملحوظا في مجال تطوير المالية الاسلامية حيث تبنت نهجا شاملا 
يجمع بين الابتكار المالي والالتزام بمبادئ الشريعة الاسلامية وقد ساهم هذا النهج في تعزيز الشمول المالي من خلال تقديم 
خدمات ومنتجات مالية تلبي احتياجات شرائح واسعة من المجتمع بما في ذلك الفئات المهمشة وبفضل السياسات الحكومية 
المخططة بعناية استطاعت ماليزيا ان تقدم نموذجا ناجحا في تحقيق التوازن بين النمو الاقتصادي وتوسيع قاعدة الشمول 

 المالي

 الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في ماليزيا: سبل استخدام ادوات الاستثمارأولا: 

 40الدول التي تقود مجال الاستثمار الاسلامي على مستوى العالم حيث يشكل هذا القطاع حوالي  تعتبر ماليزيا من ابرز
بالمئة من اجمالي النظام المالي في البلاد وفق بيانات البنك المركزي الماليزي وقد لعبت ادوات الاستثمار الاسلامي مثل 

 34الاولى عالميا من حيث حجم اصدارات الصكوك بحصة تبلغ الصكوك دورا بارزا في هذا التقدم اذ تحتل ماليزيا المرتبة 
بالمئة من السوق العالمية مما ساهم بشكل كبير في تعزيز الشمول المالي حيث ارتفعت نسبة البالغين المنضمين الى النظام المالي 

 بالمئة حسب مؤشر فندكس 85بالمئة الى  67من 

مليار  179ة ركيزة اساسية في هذا النمو اذ بلغت قيمة اصولها نحو الى جانب ذلك تعد صناديق الاستثمار الاسلامي
مليار دولار وفي قطاع التمويل الاصغر ساعدت منتجات التمويل الاسلامي مثل المرابحة  38رينغيت ماليزي اي ما يعادل 
بحسب تقارير صادرة عن مركز بالمئة من المشاريع الصغيرة والمتوسطة التي يديرها مسلمون  60والمشاركة في تمويل اكثر من 

 ماليزيا للتمويل الاسلامي

 12اما فيما يتعلق بالتأمين التكافلي فقد شهد القطاع نموا ملحوظا حيث سجلت اصوله معدل نمو سنوي مركب بلغ 
اتساع مليارات دولار ما يعكس  9مليار رينغيت اي ما يعادل  42بالمئة خلال السنوات الخمس الماضية ليصل اجماليها الى 
 نطاق الاعتماد على الحلول التأمينية المتوافقة مع الشريعة

تعد الصكوك الاسلامية من الركائز الاساسية في منظومة التمويل الرسمي في السوق المالي الماليزي وقد اسهمت بشكل فعال 
معين من الصكوك مثل في دعم الاستثمار الحقيقي حيث مرت هذه الاداة بفترة من التذبذب بسبب الاعتماد على نوع 

صكوك البيع بالثمن الاجل لكن ماليزيا سرعان ما انتقلت الى مرحلة نمو من خلال اتباع سياسة تنويع في انواع الصكوك 
وساهم هذا التنوع في تحقيق اصدارات قياسية نتيجة الطلب المتزايد على تمويل مشاريع التنمية مما مكن ماليزيا من تحقيق 

 ية من بلد يعاني من الفقر الى بلد متقدم رغم التحديات المرتبطة بتعدد انواع الصكوكنقلة اقتصادية نوع
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ورغم هذا النجاح تخضع الصكوك لمجموعة من الضوابط الشرعية التي تهدف الى ضمان العدالة والشفافية وتفادي الغرر 
ود فجوة بين المتطلبات الشرعية والتشريعات والجهالة ومن بين ابرز التحديات التي واجهت تطور سوق الصكوك في ماليزيا وج

القانونية لبعض المنتجات المالية الامر الذي تطلب اجتهادات فقهية وتعديلات تشريعية كما ظهرت منتجات مركبة مثل 
صكوك التورق وصكوك المنافع التي اثارت تساؤلات حول مدى توافقها مع مبادئ الشريعة كما واجه السوق تحديات في 

ه تتعلق بالاعتماد الكبير على المستثمرين المحليين في حين كان من الصعب جذب المستثمرين الدوليين بسبب ضعف بدايات
المعرفة بالصكوك الى جانب المنافسة مع السندات التقليدية التي تمتلك بنية تحتية اكثر تطورا وقلة السيولة في السوق الثانوية 

 ا جعلها اقل جاذبيةللصكوك مقارنة بالسندات التقليدية مم

استجابت الدولة لهذه التحديات من خلال سلسلة من المبادرات التي شملت تطوير البنية الشرعية عبر هيئات فقهية 
متخصصة والسعي لانشاء سوق ثانوية نشطة ونشر الوعي بثقافة التصكيك بهدف توسيع قاعدة المستثمرين المحليين 

 والدوليين

تثمار تعد ماليزيا من ابرز الدول في تطوير صناديق الاستثمار الاسلامية حيث تستفيد من بيئة وفيما يتعلق بصناديق الاس
تنظيمية متقدمة وسوق مالي نشط يدعم المنتجات المتوافقة مع الشريعة وقد ساعد على نجاح هذه الصناديق عدة عوامل 

لها اكثر مرونة في ادارة المخاطر كما تتيح هذه الصناديق من بينها تنوع صيغ الاستثمار التي تشمل المشاركة والمضاربة مما يجع
فرصا للمستثمرين من ذوي الدخل المحدود او من تنقصهم الخبرة مما يعزز الشمول المالي من خلال تمكينهم من استثمار 

وتسهم في تحفيز مدخراتهم في ادوات متوافقة مع القيم الاسلامية وتمثل هذه الصناديق مدخلا للدخول الى السوق المالية 
تداول الاوراق المالية الاسلامية مما ينعكس بشكل ايجابي على الاقتصاد من خلال ربط الاستثمارات بالأنشطة الحقيقية 

 المرتبطة بالسلع والخدمات

ليا يشكل نظام التكافل في ماليزيا نموذجا عالميا ناجحا في مجال التأمين الاسلامي اذ استطاع ان يحقق انجازات واضحة مح
ودوليا من خلال تقديم خدمات تامينية متوافقة مع الشريعة الاسلامية تقوم مؤسسات التكافل بتوفير الحماية المالية 
للمشاركين ضمن اطار تشاركي يعزز من مبادئ العدالة والتكافل كما تمنح حوافز مثل الاعفاءات الضريبية لتشجيع الافراد 

دعم حكومي موجه نحو ذوي الدخل المحدود حيث تمول مشروعات تنموية عبر على الاشتراك وتحظى برامج التكافل ب
ادوات مالية اسلامية مثل صكوك التكافل ورغم التحديات التي تواجه هذا النموذج وعلى راسها المنافسة مع التامين 

 التقليدي الا ان ارتفاع الوعي المجتمعي وابتكار صيغ متطورة جعلاه مثالا يحتذى به عالميا

 السياق ذاته برزت ماليزيا كواحدة من الدول الرائدة في مجال الشمول المالي اذ تمكنت من توسيع نطاق الخدمات المالية في
لتشمل مختلف شرائح المجتمع بما فيها الفئات ذات الدخول المحدودة وسكان المناطق الريفية والنائية ويعود هذا التقدم الى 

ين البنك المركزي والمؤسسات المالية الاسلامية حيث بلغت نسبة البالغين الذين يُتلكون تبني سياسات استراتيجية منسقة ب
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بالمئة في مؤشر واضح على شمولية النظام المالي وقد ساعدت البنوك الاسلامية على هذا التوسع من  95حسابا مصرفيا 
قفية لتمويل الرعاية الصحية والتعليم للفئات خلال التعاون مع مؤسسات الزكاة والحكومة باستخدام ادوات مثل الصكوك الو 

 الهشة الى جانب استخدام الحلول الرقمية المتوافقة مع احكام الشريعة مما اسهم في تعزيز الوصول الى الخدمات المالية

نت هذه ويعد تبني ماليزيا لمنصات التمويل الجماعي الاسلامي من العوامل الجوهرية في توسيع نطاق الشمول المالي اذ مك
المنصات الافراد غير المنتمين الى النظام المصرفي التقليدي من الحصول على تمويل ملائم كما ساهمت الابتكارات التقنية التي 
اعتمدتها البنوك الاسلامية في خفض تكاليف الخدمات وتحسين مستوى المعيشة للفئات المهمشة ولضمان استدامة هذا 

ى تطوير البيئة المالية بما يتوافق مع احتياجات المواطنين بما يعزز الشمول المالي ويسهم في النجاح تواصل ماليزيا العمل عل
 تحقيق تنمية اقتصادية شاملة ومستدامة
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 المبحث الثاني: دراسة وتحليل التجربة السعودية                                                               

التجربة السعودية في مجال المالية الإسلامية من أبرز التجارب على الصعيد العالمي، وعلى وجه الخصوص ضمن دول تعُد 
مجلس التعاون الخليجي، نظراً لما تبنته من استراتيجيات وآليات مبتكرة ساهمت في تعزيز الثقافة المالية الإسلامية وتوسيع نطاق 

 د صيغ وأدوات متوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية.الشمول المالي، وذلك من خلال اعتما

ومع ذلك، فإن ما يُيز هذه التجربة هو غياب إطار قانوني صريح ينُظم الضوابط الشرعية لتلك الأدوات، إذ تدُار العمليات 
فقًا لما تقُره اللجنة الاستشارية المالية المرتبطة بها في إطار قواعد إصدار الأوراق المالية، باعتبارها متوافقة مع أحكام الشريعة، و 

 وهيئة الأوراق المالية.

وفي ضوء أهمية هذه التجربة، تم تقسيم هذا المبحث إلى أربعة مطالب أساسية تتناول الجوانب المختلفة للتجربة السعودية في 
 هذا المجال.

 المطلب الأول: لمحة عامة عن السوق المالية في المملكة العربية السعودية

 ب الثاني : دراسة وتحليل تطور أدوات الاستثمار الإسلامي في المملكة العربية السعوديةالمطل

 المطلب الثالث : دراسة وتحليل تطور الشمول المالي ومؤشراته في المملكة العربية السعودية

 تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في المملكة العربية السعودية  المطلب الرابع :
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 المطلب الأول: لمحة عامة عن السوق المالية في السعودية                                                 

 :للتعرف على السوق المالية في السعودية نتطرق للنقاط التالية

 (2018)الموقع الرسمي لهيئة السوق المالية،  نشأة السوق المالية السعودية:أولا: 

، حيث تم تأسيس أول شركة مساهمة وهي "الشركة 1932ترجع بدايات السوق المالية في المملكة العربية السعودية إلى سنة 
السوق يعرف توسعًا تدريجيًا نتيجة تزايد عدد الشركات المساهمة. وفي عام العربية للسيارات". ومع مرور الوقت، بدأ 

 ، تم إصدار أول تنظيم رسمي لعمليات التداول من خلال نظام خاص ينظم آليات السوق.1984

لتسهيل عمليات التسوية  ESIS ، حين تم إدخال نظام إلكتروني جديد يعُرف بـ1990شهدت السوق نقلة نوعية سنة 
، الذي وفر تقنيات متقدمة تسمح بتنفيذ 2001التداولات. واستمر التطوير بدخول نظام "تداول" الحديث سنة  وتنظيم

 الأوامر بدقة وشفافية عالية.

م( بتاريخ /30، عند صدور "نظام السوق المالية" بموجب المرسوم الملكي رقم )2003أما التحول الجوهري فكان في سنة 
وجبه إنشاء "هيئة السوق المالية" كهيئة تنظيمية مستقلة ترتبط مباشرة برئيس مجلس الوزراء. ، حيث تم بم2003يوليو  31

وتتمثل مهمة هذه الهيئة في تنظيم السوق وتحقيق مبادئ الشفافية والعدالة والكفاءة، مع منحها صلاحيات واسعة في 
مر ملكي لفترة خمس سنوات قابلة للتجديد مرة الإشراف والمراقبة. ويتألف مجلس الهيئة من خمسة أعضاء يتم تعيينهم بأ

 واحدة فقط.

 (hocine, 2021 9th, p. 541) أدوات سوق رأس المال السعوديثانيا: 

من بين أبرز أدوات الاستثمار  REITsتعُتبر صناديق  (REITS): صناديق الاستثمار العقاري المتداولة 1-2-1
العقاري في السوق السعودية، إذ تتيح للمستثمرين فرصة الدخول إلى السوق العقارية بطريقة منظمة دون الحاجة لامتلاك 
العقارات بشكل مباشر. يتم جمع رؤوس أموال المستثمرين في هذه الصناديق لتمويل وحدات عقارية مدرة للدخل، على أن 

 ت هذه الصناديق في السوق مثل الأسهم.تتُداول وحدا

% من أصول الصندوق، كما تلزم الصناديق بتوزيع 25تشترط الهيئة التنظيمية ألا تتجاوز الاستثمارات خارج المملكة نسبة 
% من صافي الأرباح السنوية على مالكي الوحدات. وتخضع هذه الصناديق لرقابة هيئة السوق المالية وفق 90ما لا يقل عن 

 معايير إفصاح وحكومة صارمة.
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تمثل الصكوك والسندات أدوات مالية تُستخدم لتمويل المشاريع  ):الصكوك والسندات(صندوق الديون  1-2-2
الحكومية أو الخاصة، حيث تُصدرها الحكومات أو الشركات بهدف جمع رؤوس الأموال من المستثمرين خلال فترة زمنية 

 فوائد دورية بحسب نوع الأداة.محددة. وتوُزع خلالها أرباح أو 

الصكوك، باعتبارها متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، تمثل حصة ملكية في مشروع أو أصل محدد، ما يجعل حاملها 
شريكًا في العوائد. في المقابل، السندات هي أدوات تقليدية تمثل ديونًا تلتزم الجهة المصدرة بسدادها مع فوائد محددة في تاريخ 

 لاستحقاق.ا

 تُستخدم هذه الصناديق كخيار استثماري يوفر تنوعًا في المخاطر والعوائد حسب أهداف المستثمرين.

 FUND TRADED (ETF)صندوق التداول في البورصة: :صندوق التداول في البورصة 1-2-3
EXCHANGE  

هي صناديق استثمارية تُدار وفق مؤشر معين، ويتم تداول وحداتها في السوق خلال فترات التداول، ما يجعلها تجمع بين  
 خصائص صناديق الاستثمار المشتركة والأسهم المدرجة.

 شفافية والسيولة.تتميز هذه الصناديق بسهولة التداول ووضوح التنظيم، مما يكُسبها جاذبية خاصة للمستثمرين الباحثين عن ال

 المطلب الثاني: دراسة وتحليل تطور مؤشرات أدوات الاستثمار الإسلامي                                               

تعُد المملكة العربية السعودية من الدول الرائدة في مجال التمويل والاستثمار الإسلامي، حيث استطاعت بفضل بيئتها 
أن تُحقق نموًا ملحوظاً في استخدام أدوات مالية متوافقة مع الشريعة. وفي هذا السياق، يرُكز هذا المطلب  التشريعية الملائمة،

 على تتبع وتحليل تطور مؤشرات أبرز هذه الأدوات داخل السوق المحلية.

ا لها من دور كبير في تعُتبر الصكوك من الركائز الأساسية للاستثمار الإسلامي في السعودية، لمالصكوك الإسلامية: أولا: 
تمويل المشاريع الكبرى دون اللجوء إلى أدوات الدين التقليدية. وقد شهدت هذه الأداة توسعًا ملحوظاً في السنوات 

 الأخيرة، بفضل دعم الحكومة وتشجيع القطاع الخاص لاعتمادها كخيار تمويلي بديل.

جم الإصدارات، وأنواع الصكوك المستخدمة، ومدى ومن خلال هذا العنصر، سيتم تقديم نظرة شاملة حول تطور ح
 مساهمتها في دعم التنمية الاقتصادية وفقًا لمبادئ الشريعة الإسلامية.
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  2018-2007: تطور حجم إصدارات الصكوك الإسلامية في السعودية خلال الفترة (2-9)الشكل رقم
 "الوحدة مليون ريال سعودي"

 
  (IIFM Sukuk Report, 2018, p. 43)المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على 

يتبين من البيانات المرفقة، وبالرجوع إلى تقرير مشترك صادر عن اللجنة المصرفية الإسلامية ولجنة الإعلام والتوعية المصرفية 
الصكوك الإسلامية كإحدى صيغ التمويل الشرعي بدأت تبرز تزامنًا مع الأزمة الاقتصادية في البنوك السعودية، أن فكرة 

 التي عرفها العالم خلال ثمانينيات القرن الماضي.

% مقارنة 145انطلاقة فعلية لسوق الصكوك، حيث سجلت قيمة الإصدارات نموًا كبيراً بنسبة  2006وقد شهد عام 
بإجمالي إصدارات قُدّر بـ  2007دولار. وواصل هذا السوق توسّعه ليبلغ ذروته سنة مليار  27، لتصل إلى 2005بسنة 
تسببت في تراجع حاد، إذ انخفضت قيمة  2008مليار دولار. غير أن تداعيات الأزمة المالية العالمية التي اندلعت في  47

 مليار دولار، بسبب شُح السيولة وقلق الأسواق. 21الإصدارات إلى 

، عادت سوق الصكوك تدريجيًا إلى الانتعاش، وواصلت تطورها حتى الوقت الراهن. وتجدر 2010ول سنة لكن مع حل
الإشارة إلى أن السعودية لم تكتف بإصدار الصكوك السيادية فقط، بل اتجهت كبرى الشركات الوطنية لإصدار صكوكها 

شركة السعودية للكهرباء، شركة أرامكو، والبنك الخاصة، من بينها: الشركة السعودية للصناعات الأساسية )سابك(، ال
 الهولندي السعودي.

وفي إطار تعزيز دور هذه الأداة في تمويل المشاريع، وضعت المملكة استراتيجية متوسطة المدى لإدارة الدين العام، أطلقت 
ة بالريال السعودي، وقد "برنامج الصكوك"، حيث باشرت وزارة المالية إصدار صكوك محلية مقوم 2017ضمنها في يوليو 

0

100

200

300

400

500

600

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2018

141,19

78,604
128,593

191,868

353,966

514,226

438,072

381,469

245,307

99,306 118,99 149



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
179 

%، وهي 319لقيت هذه الإصدارات إقبالًا كبيراً من المستثمرين، إذ بلغت نسبة تغطية الإصدار الرابع من نفس السنة 
 .2017النسبة الأعلى خلال سنة 

، ما % من إجمالي الصكوك المصدرة عالميًا13، فقد تمكّنت المملكة من الاستحواذ على ما نسبته 2018أما في عام 
 مليار دولار، مما يؤكد مكانتها الريادية في هذا المجال. 14.9يعادل 

 أنواع الصكوك الإسلامية في المملكة العربية السعودية: 2-1-1

 الصكوك الإسلامية حسب صيغة العقد: -أ

 للتعرف على إصدارات الصكوك الإسلامية وفقا للعقد الذي استمدت منه نستعرض الشكل التالي:

 : إصدارات الصكوك الإسلامية حسب صيغة العقد(2-10)الشكل رقم

 (2021)تقارير هيئة الأوارق المالية، المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على 

نلاحظ من خلال الشكل المشار إليه اعلاه تنوع صيغ الصكوك الإسلامية المصُدرة في السعودية، حيث تبرز صكوك 
 % اما صكوك المرابحة والصكوك الهجينة فقد29الاستثمار كأكثر أنواع الصكوك إصدارا بنسبة تصل إلى

سجلت أيضا معدلات إصدار مرتفعة مقارنة بأنواع الصكوك الأخرى، مما يعكس أهميتهما في السوق المالية السعودية في 
صدرة، بينما فقط من إجمالي قيمة الصكوك الم  %1ه المقابل، شكلت صكوك الإجارة وصكوك الوكالة بالاستثمار ما نسبت
% على التوالي، وهي نسب متواضعة مقارنة 4%و3بلغت حصة صكوك المضاربة وصكوك المشاركة نسبا طفيفة، قدرها 

%إن هذا التنوع في صيغ الصكوك الإسلامية داخل السوق 12% والصكوك الهجينة بنسبة 14بصكوك المرابحة بنسبة
دية، والذي يتماشى مع أحكام الفقه الإسلامي، يتيح للمستثمرين مرونة أكبر لاختيار النوع الذي يتناسب مع المالية السعو 
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قدراتهم التمويلية وطبيعة مشاريعهم. ويعد ذلك أمرا بالغ الأهمية خاصة للمشاريع الكبرى التي تستهلك استثمارات ضخمة، 
 ق الرئيسية، تشييد الجسور، والأعمال المرتبطة بقطاعات النفط والغاز.مثل مشاريع البنية التحتية بما في ذلك بناء الطر 

: نسبة النماذج الشرعية في إصدارات الصكوك المحلية بالمملكة العربية السعودية خلال الفترة (13-2)الجدول رقم
2006 - 2018 

الشرعي  النموذج
 للإصدار

 المضاربةصكوك  صكوك الاجارة صكوك الوكالة الصكوك الهجينة

 %1.8 %4.8 %17.2 %76.2 إصدارات محلية
 - %20.8 %43.4 %35.8 إصدارات دولية

 (IDEAL RATINGS SUKUK ،2006-2018)المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على : 

يتضح من الجدول السابق أن النماذج الشرعية المعتمدة في الإصدارات المحلية للصكوك داخل المملكة العربية السعودية يغلب 
عليها طابع الصكوك الهجينة، والتي تقوم على دمج أكثر من صيغة تمويلية إسلامية ضمن هيكل إصدار واحد، مثل الجمع 

 لإجارة.بين الاستصناع والإجارة أو المرابحة وا

 ,IIFM)، وفقًا لتقرير 2018إلى  2006% خلال الفترة الممتدة من 76.2وقد بلغت نسبة هذا النوع من الصكوك 
2019, p. 184).مما يدل على هيمنته على السوق المحلي ، 

ثمرين عن صكوك المضاربة، نظراً لصعوبة تصنيفها ويعُزى هذا التوجه نحو الصكوك الهجينة إلى عزوف عدد كبير من المست
ائتمانيًا، إذ لا يجوز شرعًا للمضارب أن يضمن رأس المال، مما يقلل من جاذبيتها لدى المؤسسات المالية والمستثمرين الذين 

 يفضلون أدوات ذات ضمانات أعلى.

%، ثم صكوك 4.8صكوك الإجارة بنسبة  %، تليها17.2تأتي بعد الصكوك الهجينة صكوك الوكالة بالاستثمار بنسبة 
 % من إجمالي الإصدارات المحلية.1.8المضاربة التي لم تتجاوز 

%، وهو ما يعُزى أساسًا 43.4أما على صعيد الإصدارات الدولية، فتحتل صكوك الوكالة بالاستثمار المرتبة الأولى بنسبة 
 اراته الدولية.إلى اعتماد البنك الإسلامي للتنمية لهيكل الوكالة في إصد

 %.20.8%، بينما تأتي صكوك الإجارة في المرتبة الثالثة بنسبة 35.8تليها الصكوك الهجينة بنسبة 
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انطلاقاً من هذه البيانات، يتضح أن أغلب الصكوك التي تصدرها السعودية محليًا ودوليًا ترتكز على الصكوك الهجينة وصكوك 
زة التداول من الناحية الشرعية، مع ضرورة الالتزام بالضوابط التي تحكم كل صيغة، الوكالة بالاستثمار، وهي جميعها صيغ جائ

 وخاصة الصيغ المركبة منها، لضمان مشروعية الإصدار وتوافقه مع أحكام الشريعة الإسلامية

نستعرض للتعرف على حجم إصدارات الصكوك الإسلامية الدولية والمحلية  الصكوك الإسلامية حسب الجهة المصدرة:
 الجدول التالي:

 حجم إصدارات الصكوك الإسلامية حسب الجهة المصدرة (:14-2)الجدول رقم

  عدد الإصدارات القيمة بملايين الدولارات النسبة من إجمالي الصكوك الدولية

 الصكوك المحلية 183 109.258 %10.02

 الصكوك الدولية 78 65.353 %19.67

 الإجمالي 261 174.612 /

 (report I ،.2021)المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على 

مليون  109,258يتضح من خلال البيانات المعروضة أن قيمة إصدارات الصكوك الإسلامية المحلية في السعودية بلغت 
العالمية للصكوك. وتعُد هذه النسبة متواضعة % من إجمالي الإصدارات 10.02، ما يعادل نسبة 2020دولار مع نهاية سنة 

% من مجموع 19.67مليون دولار، أي ما يُُثل نسبة  65,353مقارنةً بحجم إصدارات الصكوك الدولية، التي وصلت إلى 
 الإصدارات العالمية.

في الإصدارات ويعكس هذا التفاوت توجه السوق المالية في المملكة إلى جذب المستثمرين الأجانب من خلال التوسع 
الدولية، بهدف استقطاب رؤوس الأموال الأجنبية. وتعُد هذه الاستراتيجية جزءًا من جهود المملكة لتعزيز كفاءة السوق 

 .2030المالية، وتنشيط التداولات، وتوسيع قاعدة المشاركين بما يواكب مستهدفات رؤية السعودية 
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المدرجة في البورصات العالمية حسب نوع ومكان الادراج للفترة من : عدد الصكوك السعودية (15-2)رقم الجدول
2007-2018 

 سوق الادراج العدد البيان
عدد الصكوك السعودية 
 المدرجة في سوق واحد

 اصدار مدرج في بورصة لندن 13 26
 اصدار مدرج في بورصة ايرلندا 12

 اصدار في سوق دبي المالي العالمي 1
 عدد الصكوك المدرجة

 اكثر من سوقفي 
 –إصدارات مدرجة في ثلاث بورصات في نفس الوقت )بورصة لندن  9 11

 بورصة ناسداك دبي( –بورصة ماليزيا 
 بورصة ناسداك دبي( -اصدار مدرج في كل من )بورصة لندن 2

 (IDEAL RATTINGS ،2007-2018)المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

عند النظر في قواعد إدراج الصكوك بالبورصات العالمية، يتبيّن أنها لا تُميز بين الصكوك الإسلامية والسندات التقليدية. فعلى 
سبيل المثال، وبحسب ما ورد في الموقع الرسمي لبورصة لندن، والتي تعُد أكبر مستحوذ على إصدارات الصكوك الدولية الصادرة 

 ودية، تمر عملية الإدراج بمرحلتين رئيسيتين:من المملكة العربية السع

 تتعلق بالتسجيل والحصول على الموافقة من الوكالة البريطانية للإدراج. المرحلة الأولى:

 يتم خلالها التقدّم بطلب إدراج الصكوك للتداول في سوق بورصة لندن. المرحلة الثانية:

ية تُصنّف الصكوك ضمن أدوات الدين، تمامًا كما هو الحال مع ويُلاحظ من خلال هذه الإجراءات أن الوكالة البريطان
 السندات، دون أي تفرقة من حيث الطبيعة الشرعية أو الهيكل التمويلي.

أما من حيث التداول، فإن حجم تداول الصكوك والسندات في بورصة لندن يبقى ضعيفًا جدًا إذا ما قورن بتداولات سوق 
ي الصادر عن بورصة لندن، فإن متوسط القيمة اليومية لتداول الأوراق المالية الدينية )الصكوك الأسهم. ووفقًا للتقرير الشهر 

مليارات  4مليون جنيه إسترليني، في حين أن متوسط التداول اليومي للأسهم المدرجة يتجاوز  0.10والسندات( لا يتجاوز 
 جنيه إسترليني.

 الميًا، بما في ذلك الصكوك الإسلامية، مقارنةً بنشاط سوق الأسهم.وهذا الفرق الشاسع يعكس ضعف سوق أدوات الدين ع
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تعُتبر المملكة العربية السعودية من أوائل الدول العربية التي بادرت بإنشاء صناديق صناديق الاستثمار في السعودية : ثانيا: 
ثماري في المملكة في ديسمبر استثمارية، حتى قبل صدور تشريعات تنظم هذا القطاع. فقد تم تأسيس أول صندوق است

 ، تحت اسم "صندوق الأهلي للدولار قصير الأجل".1979

، إلا أن 2008صندوقاً سنة  262ومنذ ذلك الحين، عرف قطاع صناديق الاستثمار تطوراً ملحوظاً، حيث بلغ عددها 
 ت الأزمة المالية العالمية.، بسبب تصفية العديد منها نتيجة تداعيا2012صندوقاً نهاية سنة  236العدد تراجع إلى 

تتميز صناديق الاستثمار في السعودية بتنوعها الكبير، الأمر الذي ساهم في زيادة إقبال المستثمرين المحليين والأجانب على 
 هذا النوع من الأدوات الاستثمارية.

 تنوع صناديق الاستثمار حسب الهيكل التمويلي: 2-2-1

هي صناديق تسمح بدخول وخروج المستثمرين في أي وقت، ولا يوجد حد أقصى لحجم أصولها.  الصناديق المفتوحة:  -
ويتميز هذا النوع من الصناديق بعدد غير ثابت من الوحدات، حيث يخضع حجم الأصول لتغيرات مستمرة تبعًا لعمليات 

)بلعيد، خفض في حالات الاسترداد. الشراء والاسترداد. فعند ارتفاع عمليات الشراء، يزداد حجم الأصول، بينما تن
 (136، صفحة 2014

لا تتيح هذه الصناديق مرونة الخروج والدخول مثل الصناديق المفتوحة، ويكون لها عدد محدود من  الصناديق المغلقة: -
، بلغ عدد الصناديق الاستثمارية المغلقة في سوق الأوراق المالية السعودية 2018الوحدات. وبحسب إحصائيات سنة 

 صندوقاً. 18يتجاوز فيها العدد  ، التي لم2017% مقارنة بسنة 40صندوقاً، مسجلة بذلك نموًا بنسبة  26
 فق فيما يلي جدول يوضح توزيع عدد صناديق الاستثمار المفتوحة والمغلقة في سوق الأوراق المالية السعودية:ير 

 2018-2000: عدد صناديق الاستثمار المفتوحة والمغلقة خلال (16-2)الجدول رقم

 السنة المفتوحة الصناديق عدد المغلقة الصناديق عدد الإجمالي
138 2 136 2000 
138 1 137 2001 
143 4 139 2002 
170 4 166 2003 
188 12 176 2004 
199 11 188 2005 
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214 - - 2006 
252 - - 2007 
262 19 243 2008 
244 9 235 2009 
243 10 233 2010 
249 10 239 2011 
240 11 229 2012 
236 10 226 2013 
252 10 242 2014 
270 9 261 2015 
275 12 263 2016 
273 
249 

12 
26 

255 
223 

2017 
2018 

 (2018)مؤسسة النقد العربي السعودي، المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على 

الاستثمار تشير المعطيات المتوفرة على منصة "تداول" إلى أن عدد صناديق تطور عدد صناديق الاستثمار:  2-2-2
 في المملكة العربية السعودية شهد ارتفاعًا متواصلاً خلال الفترة المدروسة، وهو ما توضحه بيانات الجدول التالي:

 2018 – 2000: تطور عدد صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية خلال (17-2)الجدول رقم

 السنة الصناديق عدد السنة الصناديق عدد

243 2010 138 2000 
249 2011 148 2001 
240 2012 143 2002 
236 2013 170 2003 
252 2014 188 2004 
270 2015 199 2005 
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 (2018السعودية، )سوق الاسهم المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على 

إلى  2000يتضح من الجدول أن عدد الصناديق الاستثمارية عرف نموًا ملحوظاً، خاصة خلال المرحلة الممتدة من سنة 
صندوقاً. إلا أن هذا النمو لم يستمر بنفس الوتيرة، فقد  262صندوقاً إلى  138، حيث ارتفع العدد من 2008سنة 

صندوقاً، واستمر هذا الانخفاض النسبي إلى غاية سنة  244حيث بلغ  2009سنة لوحظ تراجع في عدد الصناديق 
إلى  2018، غير أنه تراجع مرة أخرى سنة 275، التي عرفت عودة تدريجية للنمو ليصل عدد الصناديق إلى 2015

 صندوقاً. 249

ودية اهتمامًا متزايدًا من تشهد صناديق الاستثمار في السع تطور عدد المشتركين في صناديق الاستثمار: 2-2-3
قبل فئات متنوعة من المستثمرين، سواء كانوا أفرادًا أو مؤسسات، ويُكن تتبع تطور عدد المشتركين في هذه الصناديق 

 استنادًا إلى البيانات الإحصائية التالية:

 2018 -2000: تطور عدد المشتركين في صناديق الاستثمار خلال الفترة (18-2)الجدول رقم

 السنة المشتركين عدد السنة المشتركين عدد

320.415 2010 95.800 2000 
293.905 2011 173.999 2001 
275.624 2012 165.044 2002 
258.110 2013 172.197 2003 
246.031 2014 198.357 2004 
236.977 2015 568.284 2005 
224.411 2016 499.968 2006 

238.445 2017 426.085 2007 

275 2016 214 2006 
273 2017 252 2007 

249 2018 262 2008 

  244 2009 
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332.567 2018 374.975 2008 

  356.331 2009 
 (2018)سوق الاسهم السعودية، المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على 

، ثم شهد 2005ألف مشترك سنة  568إلى  2000ألف مشترك سنة  95يبُيّن الجدول أن عدد المشتركين ارتفع من 
، استمر هذا الانخفاض 2017و 2011. وخلال الفترة ما بين 2010ألف مشترك سنة  320 تراجعًا ملحوظاً ليبلغ

، 2018بشكل نسبي، مع بقاء عدد المشتركين في حالة من الاستقرار النسبي، ليُسجَّل من جديد ارتفاع طفيف في سنة 
 ألفًا. 332حيث بلغ عدد المشتركين 

، والذي تسبب في 2006الاستثمار إلى انهيار السوق المالية السعودية سنة ويعُزى هذا التراجع في الإقبال على صناديق 
خسائر فادحة للعديد من المستثمرين. ويرى بعض المحللين أن من أبرز أسباب هذا الانهيار هو ضعف كفاءة وشفافية 

 السوق منذ نشأتها، وهي إشكاليات لم تعُالج بشكل فعّال إلى غاية اليوم.

(2018-2000للفترة ) تطور عدد المشتركين في صناديق الاستثمار: 2-11))الشكل رقم

 
 المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الجدول أعلاه

يعُدّ قطاع التأمين التكافلي أحد أكثر القطاعات المالية نموًا في المملكة العربية ية: دلسعوالتكافلي في التأمين قطاع ا ثالثا:
يشهد توسعًا متسارعًا نتيجة التحول التدريجي نحو الاقتصاد الإسلامي، إلى جانب تزايد الوعي لدى السعودية، حيث 

 الأفراد والمؤسسات بأهمية المنتجات المالية التي تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية.
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طوريًا مرّ بمرحلتين عرف قطاع التأمين في المملكة مساراً ت ية:دلسعوالتكافلي في التأمين ر احل تطوامر 2-3-1
 (21.25، صفحة 2007، لأمير)ا :يليأساسيتين، يُكن توضيحهما كما 

 وحتى نهاية السبعينيات( 1974غياب التنظيم الرسمي )ما قبل عام  المرحلة الأولى: -

مارست شركات أجنبية هذا النشاط من خلال فروع في هذه المرحلة، لم يكن هناك إطار قانوني ينظم نشاط التأمين، حيث 
أو وكلاء داخل المملكة. وظهرت أولى الشركات السعودية في هذا القطاع خلال السبعينيات مثل شركة البحر الأحمر للتأمين 

(، والتي جاءت استجابة للنمو الاقتصادي آنذاك. إلا أن هذه 1976(، والمتحدة السعودية )1975(، وستار )1974)
لشركات كانت تفتقر إلى الخبرة الكافية والتمويل اللازم، كما اعتمدت بشكل كبير على إعادة التأمين في الخارج، مما أدى ا

إلى خروج أقساط التأمين من السوق المحلي وعجز تلك الشركات عن تقديم منتجات تتماشى مع احتياجات الاقتصاد 
 السعودي، في ظل غياب تنظيم محلي واضح.

 وما بعده( 1977: ظهور التنظيم الرسمي )ابتداءً من الثانية المرحلة -

 1977تميّز هذا التحول بدخول التأمين التكافلي إلى الإطار الشرعي والتشريعي، حيث ناقش مجلس هيئة كبار العلماء سنة 
ليس الربح. وتُـوّج ذلك بإنشاء مشروعية التأمين، وأقر بديلًا إسلاميًا يتمثل في التأمين التعاوني القائم على مبدأ التعاون و 

، وهي "الوطنية للتأمين التعاوني" والتي أصبحت لاحقًا 1985أول شركة تأمين تعاوني سعودية بموجب مرسوم ملكي عام 
"التعاونية للتأمين". وقد ركزت هذه الشركة على توفير بدائل شرعية للتأمين التجاري، وتغطية المخاطر التي تواجه مشاريع 

العام والخاص، فضلًا عن تطوير صناعة تأمين محلية قادرة على المنافسة وتقليل الاعتماد على شركات إعادة  القطاعين
 .التأمين الأجنبية

لفهم أداء قطاع التأمين التكافلي في السعودية، من الضروري ية: دلسعوالتكافلي في التأمين مؤشرات اتحليل  2-3-2
اعية التي تعكس تطور هذا المجال، وتشمل هيكل السوق، حجم الاستثمارات، التطرق إلى مجموعة من المؤشرات القط

 وكذلك مؤشرات الكثافة التأمينية وعمق التأمين.

سنسعى من خلالها إلى تحليل التغير في عدد شركات التأمين التكافلي  تطور عدد شركات التامين التكافلي: -أ
لتقديم رؤية أوضح حول تطور بنية هذا القطاع في السوق  العاملة في المملكة، بالاعتماد على بيانات موثوقة،

 السعودية.
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 2018-2009للفترة ية دلسعوالتكافلي في التأمين ت اشركاد عد: تطور (19-2)ول رقملجدا

2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009  

عدد  34 34 34 35 35 37 35 32 33 32
 الشركات

 (2018 - 2009، لسنويةالتأمين ط اير نشار)تقار: من اعداد الباحث بالاعتماد على لمصدا

يتميّز قطاع التأمين في المملكة العربية السعودية بخصوصية فريدة مقارنة بالعديد من الدول الأخرى، إذ يتكوّن بالكامل من 
باسم التأمين التعاوني. فبحسب البيانات المتاحة، بلغ عدد شركات التأمين النشطة في  شركات تأمين تكافلي، ويعُرف محليًا

. وقد شهد هذا العدد ارتفاعًا تدريجيًا 2009شركة في عام  34، مقارنة بـ2018شركة في عام  32السوق السعودية 
 .2018في عام شركة  32شركة، قبل أن ينخفض مجددًا إلى  37بـعدد  2014ليصل إلى ذروته في عام 

%، يعكس التزام 100هذا التركيب الفريد لهيكل القطاع، الذي تتكوّن فيه جميع الشركات من نمط التأمين التعاوني بنسبة 
المملكة بتطبيق نموذج التأمين الإسلامي القائم على مبادئ التكافل والتعاون بدلًا من التأمين التجاري الربحي، وهو ما 

 صادية والشرعية للبلاد.ينسجم مع الرؤية الاقت

يعُدّ مؤشر العمالة في قطاع التأمين أحد المؤشرات الدالة على مدى ية:  دلسعوالتأمين في ع اعمالة قطاتطور  -ب
تطور هذا القطاع، حيث يعُتبر نمو القوى العاملة مؤشراً مباشراً على توسع نشاط الشركات وارتفاع الطلب على 

د العاملين في القطاع، دلّ ذلك على ارتفاع حجم العمليات التأمينية وحاجة الخدمات التأمينية. فكلما زاد عد
 الشركات إلى كوادر بشرية مؤهلة تتقن خصوصيات هذا النشاط المالي المتخصص.

وبناءً على ذلك، سيتم في الجدول التالي عرض تطور عدد العاملين في قطاع التأمين بالمملكة، وتحليل دلالاته ضمن السياق 
 م لنمو القطاع:العا

 2018-2009دي للفترة لسعوالتأمين ع اعمالة قطا:تطور (20-2)ول رقملجدا

 البيان 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1172
6 

 السعودية 5800 7081 7457 8519 9261 9559 9682 10039 11272

 (2018 - 2009، لسنويةالتأمين ط اير نشار)تقار: من اعداد الباحث بالاعتماد على لمصدا
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يتّضح من بيانات الجدول أعلاه أن العمالة في قطاع التأمين بالمملكة العربية السعودية شهدت نموًا مستمراً خلال الفترة  
. ويعُزى هذا الاتجاه التصاعدي بالأساس إلى التطور الملحوظ الذي عرفته صناعة 2018إلى عام  2009الممتدة من عام 

ى وجه الخصوص، في السوق السعودية. هذا النمو استلزم التوسع في توظيف الكوادر التأمين عمومًا، والتأمين التكافلي عل
البشرية المؤهلة بمختلف تخصصاتها، بما في ذلك الأطر الإدارية، والخبراء الفنيين، والمستشارين، والمختصين في الجوانب التقنية 

 والتأمينية.

في تعظيم  2018شركة خلال عام  32في المملكة  والذي بلغ  وقد ساهم العدد الكبير نسبيًا لشركات التأمين النشطة
حجم التوظيف، مما يعكس تنامي احتياجات القطاع إلى موارد بشرية ذات كفاءة عالية لدعم عمليات التطوير والتوسع في 

 الخدمات التأمينية.

لي الذي يوضح الاتجاه العام لتغير ولتوضيح هذا التطور الحاصل في عمالة قطاع التأمين، سيتم عرض الشكل البياني التا
 عدد العاملين خلال الفترة المشار إليها:

 يةدلسعوالتأمين في ع اعمالة قطار : تطو(2-12)رقملشكل ا
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 يةدلسعوالتكافلي التأمين رات استثمااحجم تطور  -ج

 مريكير ألان دوية بالمليودلسعوالتكافلي في التأمين رات استثماا: حجم (21-2)ول رقملجدا

 الدولة العملة 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
40819 39442 35195 30704 23305 21120 18842 16240 SAR  

 USD 4385 5087 5702 6292 8290 9503 10649 11021 السعودية
 (2018 - 2009، لسنويةالتأمين ط اير نشار)تقار: من اعداد الباحث بالاعتماد على لمصدا

يتضح من خلال بيانات الجدول أعلاه أن حجم استثمارات التأمين التكافلي في المملكة العربية السعودية شهد نموًا متواصلًا 
مليون  40.819حوالي  2016. فقد بلغت قيمة هذه الاستثمارات في سنة 2016إلى  2009خلال الفترة الممتدة من 

، بما 2009مليون ريال سعودي سنة  16.240مليون دولار أمريكي، مقارنة بـ  11.021ريال سعودي، أي ما يعادل 
 مليون دولار أمريكي. 4.385يقارب 

 %.12ذكورة، بمعدل زيادة سنوي متوسط يقُدّر بنحو % خلال الفترة الم151وهو ما يعكس نسبة نمو إجمالية تقُدّر بـ 

هذا التطور الإيجابي يبرز بوضوح في الشكل البياني الموالي الذي يظُهر اتجاهات نمو استثمارات التأمين التكافلي في المملكة 
 خلال السنوات محل الدراسة.

 مريكير ألان دوبالمليوية دلسعوالتكافلي في التأمين رات استثمااحجم ر : تطو(2-13)رقملشكل ا

 
 المصدر:من اعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الجدول اعلاه
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 ية دلسعوالتكافلي فيالتأمين ت اكااشتراحجم تطور  -د

 مريكير ألان دوية بالمليودلسعوالتكافلي في التأمين ت اكااشترا: حجم (22-2)ول رقملجدا

 البيان 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

 السعودية 3944 4425 4996 5717 6814 8230 9854 9951
 (2018 - 2009، لسنويةالتأمين ط اير نشار)تقار: من اعداد الباحث بالاعتماد على لمصدا

السعودية شهد نموًا ملحوظاً يتبين من خلال بيانات الجدول أعلاه أن حجم اشتراكات التأمين التكافلي في المملكة العربية 
 .2016إلى عام  2009خلال الفترة الممتدة من عام 

خلال هذه الفترة، مما يعكس مكانة السعودية الرائدة في هذا المجال على المستوى  77.45فقد ارتفع هذا الحجم بنسبة %
 الإقليمي.

، 152أمين التعاوني التكافلي، والتي زادت بنسبة %ويعُزى هذا الارتفاع بالدرجة الأولى إلى النمو اللافت لاشتراكات الت
 .2009مليون دولار أمريكي مقارنة بسنة الأساس  6007أي ما يعادل نحو 

شركة،  32ويفُسّر هذا النمو بوجود شبكة واسعة من شركات التأمين التعاوني التكافلي في المملكة، والتي بلغ عددها حوالي 
 التأمينية وتنوعها، واستقطاب شريحة أوسع من المشتركين.ما أدى إلى اتساع نطاق المنتجات 

 ويوضح الشكل البياني الموالي التطور الحاصل في حجم اشتراكات التأمين التكافلي في المملكة خلال الفترة المعنية.

 ية دلسعوالتكافلي في اللتأمين الاشتراكات حجم ر : تطو(2-14)رقملشكل ا
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  المطلب الثالث : دراسة وتحليل تطور الشمول المالي ومؤشراته في المملكة العربية السعودية:                                        

وسعًا واضحًا في إتاحة تشهد المملكة العربية السعودية تطوراً لافتًا في مؤشرات الشمول المالي، إذ تعكس البيانات الرسمية ت
 الخدمات المالية لكافة شرائح المجتمع.

، ما يعكس ارتفاعًا 82وتُظهر آخر الإحصائيات أن نسبة امتلاك الحسابات البنكية لدى الأفراد البالغين بلغت حوالي %
 ملحوظاً في درجة الاندماج المالي.

من إجمالي المعاملات المالية، ويعزى  57ليًا ما نسبته %كما تشهد عمليات الدفع الرقمي نموًا متسارعًا، حيث تمثل حا
 خلال الفترة الأخيرة. 135ذلك جزئيًا إلى الزيادة الكبيرة في استخدام المحافظ الإلكترونية، التي سجلت نموًا بنسبة %

 شبكة تضم أكثر من وتعُزَّز هذه المؤشرات بتوسع البنية التحتية المالية، إذ تنتشر خدمات الشمول المالي جغرافيًا عبر
جهاز صراف آلي، مما يساهم في تحسين الوصول إلى الخدمات المالية وتعزيز الاستقرار  5,000فرع بنكي ونحو  1,800

 الاقتصادي، وسيتم التطرق إليها بمزيد من التفصيل لاحقًا.
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 المالي:: استراتيجية المملكة العربية السعودية لتعزيز الشمول (2-15)الشكل رقم

 
 Saudi Central Bank, Islamic Financial Services Board, (2021) Saudi) المصدر:

Arabia Islamic Finance Report, p. 94) 

 مؤشرات الوصول إلى الخدمات المالية: أولا: 

 1,945، مقارنة بـ 2020فرعًا خلال سنة  1,927سجل عدد فروع البنوك السعودية مؤشر انتشار البنوك:  -أ
فرعًا. ويعُزى هذا التراجع إلى عدة عوامل، أبرزها التوسع في  17، أي بانخفاض قدره 2019فرعًا في نهاية سنة 

الخدمات البنكية الرقمية التي خففت من الحاجة إلى الفروع التقليدية، إضافةً إلى ظهور بنوك رقمية بالكامل مثل 
 ي" والبنك السعودي الرقمي.بنك "إس تي س

، يليه البنك 2020فرعًا سنة  516ويعُد بنك الراجحي الأكثر انتشاراً من حيث عدد الفروع، حيث بلغ عدد فروعه 
فرعًا. وسيتم توضيح هذه  127فرعًا، يليه البنك العربي الوطني بـ  236فرعًا، ثم بنك الرياض بـ  494الأهلي السعودي بـ 

 أكثر تفصيلًا من خلال الشكل البياني الموالي.البيانات بشكل 
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 : توزيع فروع البنوك العاملة في السعودية (16-2)الشكل رقم

 م2010وفيما يلي الشكل يوضح عدد فروع البنوك العاملة في السعودية منذ عام 

 
)النشرة الإحصائية الشهرية لمؤسسة النقد العربي السعودي، صفحة  عتمادا على:بالاالمصدر: من إعداد الباحث 

72) 

فرعًا  590وفيما يخص التوزيع الجغرافي لفروع البنوك حسب المناطق الإدارية، فقد احتلت منطقة الرياض المرتبة الأولى بـ 
فرعًا. أما باقي المناطق، فقد  368رقية بـ فرعًا، ثم المنطقة الش 391تابعة لمختلف البنوك، تلتها منطقة مكة المكرمة بـ 

 توزعت فيها الفروع بشكل متفاوت وبنسب أقل مقارنة بالمناطق الثلاث الكبرى

شهدت المملكة في السنوات  :تطور عدد البنوك الإسلامية وفروعها ونوافذها في المملكة العربية السعودية -ب
سواء من حيث الفروع أو النوافذ المصرفية، ويعُزى هذا التوسع إلى الأخيرة نموًا ملحوظاً في عدد البنوك الإسلامية، 

مجموعة من العوامل، أبرزها تزايد الطلب على المنتجات المالية المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، إلى جانب 
صرفية إسلامية الدعم التنظيمي المقدم من قبل البنك المركزي السعودي، والذي تجلى في إصدار ضوابط وتشريعات م

حديثة. كما ساهم التحول الرقمي في تعزيز هذا النمو، من خلال إطلاق تطبيقات مصرفية رقمية متوافقة مع 
 الشريعة، ما أسهم في توسيع قاعدة المستخدمين وزيادة الانتشار.

 

494

236

127516

29

51
82

82

100
104 105

بنك الأهلي السعودي بنك الرياض بنك العربي الوطني بنك الراجحي

أخرى بنك السعودي للاستثمار بنك الجزيرة  البنك السعودي الفرنسي

البنك السعودي البريطاني بنك الانماء بنك البلاد
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إلى  2013دية من : تطور عدد البنوك الإسلامية وفروعها ونوافذها في المملكة العربية السعو (23-2)الجدول رقم
2020 

 السنة 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

الإسلامية البنوك عدد 4 4 4 4 4 4 4 4  
  البنوك الفروع عدد - - - 807 830 831 827 731

 الاسلامية
3008

2 
2971

9 
2905

6 
لكل الفروع عدد - - - 28692 28528  

10000 
 البنوك في النوافذ عدد 8 8 8 8 8 8 8 8

 التقليدية
 (Islamic Financial Services Board, p. 72)  المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على :

 2013يتضح من البيانات أن عدد البنوك الإسلامية في المملكة ظل ثابتًا عند أربع مؤسسات مصرفية خلال الفترة من 
الراجحي، بنك الجزيرة، بنك البلاد، وبنك الإنماء. وعلى الرغم من ثبات عدد البنوك، فإن عدد  ، وهي: بنك2020إلى 

 .2017فرعًا في عام  830فروعها شهد نموًا مستمراً، حيث بلغ 

أما من حيث التغطية الجغرافية، فقد أظهرت الأرقام وجود قصور في الانتشار، إذ بلغ عدد السكان مقابل كل فرع بنك 
 ، ما يعكس فجوة في تغطية الطلب على الخدمات المصرفية الإسلامية.2020نسمة في عام  30,082ي حوالي إسلام

وحتى  2013وفيما يتعلق بالنوافذ الإسلامية التابعة للبنوك التقليدية، فقد بقي عددها مستقراً عند ثماني نوافذ منذ عام 
 .2020نهاية 

وع والنوافذ، إلا أن المملكة العربية السعودية تتصدر قائمة الدول من حيث حجم ورغم هذا العدد المحدود من البنوك والفر 
 الأصول المصرفية الإسلامية على مستوى العالم، وهو ما يعكس قوة القطاع وأهميته المتزايدة.

م المالي شهدت البنية التحتية للنظا :تطور عدد الصرافات الآلية ونقاط البيع والبطاقات البنكية في السعودية -ج
الإلكتروني في المملكة تطوراً لافتًا خلال السنوات الأخيرة، تماشياً مع توجهات التحول الرقمي التي تنسجم مع رؤية السعودية 

2030. 
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وقد ساهمت عدة عوامل في هذا النمو، أبرزها: ارتفاع الوعي بالثقافة المالية الرقمية، وتوسع خدمات الدفع الإلكتروني، 
 التقنيات الحديثة كالمحافظ الإلكترونية وتطبيقات الدفع عبر الهواتف الذكية.وانتشار 

 - 2017: عدد الصرافات الآلية ونقاط البيع والبطاقات البنكية في السعودية بين سنتي (24-2)الجدول رقم
2020 

عن المنجزة العمليات عدد  

البيع نقاط أجهزة طريق  

نقاط أجهزة عدد  

 البيع

البطاقات عدد  

 المصدرة

الصرافات عدد  

 الآلية

 

708119092 303464 28402914 18333 2017 
1031518190 351645 28559828 18685 2018 
1623002741 438618 31530067 18882 2019 
2852864282 721060 34336693 18299 2020 

)النشرات الإحصائية الشهرية لمؤسسة النقد العربي السعودي، المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على: 
 (74.77، صفحة 2023، 2022

إلى  2017جهازاً في عام  18,333تشير البيانات إلى أن عدد الصرافات الآلية كان في تزايد مستمر، حيث ارتفع من 
، التي أدت إلى COVID-19نتيجة لجائحة  2020، قبل أن يشهد انخفاضًا في عام 2019في عام  18,882

 تباطؤ افتتاح أجهزة جديدة بسبب القيود الصحية والإجراءات الاحترازية.

إلى  2017بطاقة في عام  303,464وفي المقابل، شهدت البطاقات البنكية الصادرة نموًا كبيراً، حيث قفز عددها من 
 ات الرقمية في المعاملات المالية.، مما يعكس التحول نحو استخدام الأدو 2020بطاقة في عام  34,336,693

إلى  2017جهازاً في  303,464كما عرفت أجهزة نقاط البيع انتشاراً واسعًا، خاصة في المتاجر، إذ ارتفع عددها من 
بشكل كبير في تسريع وتيرة هذا التحول،  COVID-19. وقد ساهمت جائحة 2020جهازاً في عام  721,060

 استخدام هذه الأجهزة للحد من التعامل النقدي وتعزيز التباعد الاجتماعي.حيث شجعت الحكومة التجار على 

تشهد مؤشرات امتلاك الحسابات البنكية في المملكة تصاعدًا ملحوظاً على مر السنوات، مؤشرات الحسابات البنكية:  -د
 وهو ما يعكس نجاح السياسات الرامية إلى تعزيز الشمول المالي.
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عدة عوامل، من أبرزها: التوسع في تقديم الخدمات المصرفية الرقمية، وزيادة البرامج التوعوية الموجهة ويعود هذا التحسن إلى 
للمواطنين حول أهمية التعامل البنكي، إضافة إلى الدعم التنظيمي الذي يقدمه البنك المركزي السعودي، والذي ساعد على 

 غير النقدية كجزء من استراتيجية التحول إلى اقتصاد رقمي. تسهيل عمليات فتح الحسابات البنكية وتشجيع المعاملات

+( للحسابات المالية في المؤسسات المالية والبنكية في المملكة 15: نسبة امتلاك البالغين )(25-2)الجدول رقم
 (2021-2017-2014-2011العربية السعودية خلال السنوات )

  يةالمملكة العربية السعود الدول ذات الدخل المرتفع

2021 2017 2014 2011 2021 2017 2014 2011 

 )سنة15من (+نسبة الحسابات    46,4 69,4 71,7 74,3 88,3 92,8 93,7 96,4

 the little data book on financial)المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على: 
inclusion ،2022.2018.2015.2012) 

عامًا( الذين يُتلكون حسابات مصرفية في المملكة العربية  15من خلال الجدول أن نسبة الأفراد البالغين )فوق سن يتضح 
، لترتفع إلى 2011سنة  46.4السعودية قد شهدت ارتفاعًا ملحوظاً خلال العقد الأخير. حيث بلغت النسبة %

غم هذا التحسن، إلا أن النسبة تظل . ور 2021سنة  74.3، وصولًا إلى %71.7، ثم %2014سنة  %69.4
 خلال نفس السنة. 96.4متوسطة مقارنة بالدول ذات الدخل المرتفع التي سجلت نسبة امتلاك للحسابات بلغت %

تشهد المملكة العربية السعودية تحوّلًا نوعيًا في نمط استخدام الخدمات المالية، استخدام الخدمات المالية:  اتمؤشر ثانيا: 
 حيث الاعتماد المتزايد على القنوات الرقمية، وفقًا لأحدث البيانات الصادرة عن البنك المركزي السعودي.خاصة من 

تبذل المملكة جهودًا مكثفة لتعزيز ثقافة الادخار بين الأفراد، وقد أظهرت الإحصائيات تطوراً مؤشر الادخار:  -أ
 متفاوتًا في هذا الجانب، كما هو موضح في الجدول التالي:

-2011-2014-2017-: قيمة الادخار في المملكة العربية السعودية خلال السنوات (26-2)دول رقمالج
2021 

  المملكة العربية السعودية الدول ذات الدخل المرتفع

2021 2017 2014 2011 2021 2017 2014 2011 

 المالية نسبة الادخار في المؤسسات 17 15,5 14,3 35,5 45,3 51,6 54,8 57,9
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 the little data book on financial)المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على: 
inclusion ،2022.2018.2015.2012) 

، 2011في عام  17يظُهر الجدول أن نسبة الادخار لدى المؤسسات المالية كانت منخفضة في بداية الفترة، إذ بلغت %
 2021. غير أن النسبة ارتفعت بشكل كبير سنة 2017في  14.3، ثم إلى %2014في  15.5وانخفضت إلى %

. ومع ذلك، تظل هذه القيمة أدنى من متوسط الادخار في الدول ذات الدخل المرتفع التي بلغت 35.5لتصل إلى %
 إلى ادخار . ويعُزى هذا الفارق إلى ميل عدد كبير من المواطنين السعوديين2021في  57.9و% 2011في  %45.3

 أموالهم خارج نطاق القطاع المصرفي الرسمي.

مؤشر الاقتراض أحد الدعائم الجوهرية لتحقيق الشمول المالي، إذ يسهم في تمكين شرائح  يعُدمؤشر الاقتراض:  -ب
ال واسعة من المجتمع من الوصول إلى مصادر التمويل الرسمية. وتُظهر المؤشرات الحديثة تطوراً ملحوظاً في هذا المج

 داخل المملكة، بما يعكس فاعلية السياسات المالية المتبعة خلال السنوات الأخيرة.

 (2014-2011-: قيمة الاقتراض المملكة العربية السعودية خلال السنوات (26-2)الجدول رقم

(2017-2021 

  السعودية العربية المملكة المرتفع الدخل ذات الدول

2021 2017 2014 2011 2021 2017 2014 2011 

 نسبة الاقتراض من المؤسسات المالية - 15,5 21,1 32,4 -        51,9 55,1 55,9

 

 the little data book on financial)المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على: 
inclusion ،2022.2018.2015.2012) 

يتضح من خلال الجدول أن نسبة البالغين الذين اقترضوا من المؤسسات المالية في المملكة العربية السعودية عرفت ارتفاعًا 
. 32.4، ثم %21.1، %15.5، حيث بلغت النسب على التوالي %2021و 2017و 2014ملحوظاً بين سنوات 

ل ذات الدخل المرتفع، والتي بلغت فيها نسبة الاقتراض من ورغم هذا التطور، فإن هذه النسب تبقى منخفضة مقارنةً بالدو 
. ويعُزى هذا الفارق إلى اعتماد جزء كبير من السعوديين على الاقتراض من 2021سنة  55.9المؤسسات المالية %

القنوات غير الرسمية، مثل الأصدقاء أو الأقارب، وذلك بسبب صعوبة الحصول على قروض من البنوك نتيجة الشروط 
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الضمانات المفروضة، بالإضافة إلى الاعتبارات الدينية التي تدفع العديد من الأفراد إلى تجنّب التعامل مع البنوك التقليدية و 
 التي تعتمد نظام الفائدة.

شهدت حصة التمويل الإسلامي تطور إجمالي التمويل للنظام البنكي الإسلامي في المملكة العربية السعودية:  -ج
% في 67% إلى 51التمويل المصرفي في المملكة تطوراً ملحوظاً خلال السنوات الأخيرة، حيث ارتفعت من من إجمالي 

ظرف خمس سنوات، ما جعل المملكة تتصدر دول العالم من حيث حجم الأصول المصرفية الإسلامية. ويعُزى هذا 
لذي يحكم المعاملات المصرفية الإسلامية، ما التوسع إلى عدة عوامل، أبرزها التحول الرقمي، وتطور الإطار التنظيمي ا

 ساهم في زيادة ثقة المتعاملين واستقطاب شرائح أوسع من المجتمع.

 2020-2015: تطور إجمالي التمويل النظام البنكي الإسلامي في المملكة العربية السعودية (27-2)الجدول رقم
 الوحدة )مليون ريال سعودي(

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

اجمالي 
 التمويل

1977400 1724264 1461902 1252309 1145901 1109447 

 (36، صفحة 2020)مؤسسة النقد العربي السعودي، المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 2020-2015العربية السعودية تمويل النظام البنكي الإسلامي في المملكة : تطور إجمالي (17-2)الشكل رقم
 الوحدة )مليون ريال سعودي(
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، 2017مليون ريال سعودي سنة  1,109,447يتضح من خلال الشكل أن التمويل الإسلامي شهد نموًا مطردًا، إذ بلغ 
. ويُلاحظ أن هذا التطور يوازي نمو حجم الودائع 2020لول سنة مليون ريال سعودي بح 1,977,400ليصل إلى 

" في ضخ سيولة 19-الإسلامية خلال الفترة نفسها، حيث ساهمت مؤسسة النقد العربي السعودي خلال جائحة "كوفيد
ة الاقتصادية هامة لتعزيز قدرة البنوك الإسلامية على تقديم التمويلات للأفراد والمؤسسات، ما دعم التوجه نحو التنمي

 والاجتماعية بالمملكة.

 المطلب الرابع : تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في المملكة العربية السعودية :

في ظل تعُد تجربة المملكة العربية السعودية في تفعيل أدوات المالية الإسلامية نموذجًا متميزاً في تعزيز الشمول المالي، لا سيما 
التحولات الاقتصادية المتسارعة عالميًا. فقد أصبحت المملكة من أبرز الدول التي حققت معدلات شمول مالي متقدمة، من 

التي تهدف إلى تحسين  2030خلال توسيع نطاق الخدمات المالية لتشمل جميع فئات المجتمع، انسجامًا مع رؤية المملكة 
 شمولية وتنوعًا. جودة الحياة وتوفير بيئة مالية أكثر

 :المملكة العربية السعوديةسبل استخدام ادوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في أولا: 

تلعب أدوات الاستثمار الإسلامي دوراً محوريًا في دعم الشمول المالي بالمملكة، من خلال تقديم حلول تمويلية متوافقة مع 
مختلف شرائح المجتمع. وتخضع الأنشطة المصرفية الإسلامية في السعودية لإشراف ورقابة مبادئ الشريعة الإسلامية تستهدف 

تنظيمية وفق نفس معايير البنوك التقليدية، وخاصة فيما يتعلق بمتطلبات كفاية رأس المال والسيولة والامتثال لمعايير الرقابة 
 المصرفية العالمية.

ستثمار التي ساهمت في تمويل المشاريع التنموية الكبرى. وقد كانت المملكة من الصكوك الإسلامية تعُد من أبرز أدوات الا
أوائل الدول التي اعتمدت هذه الأداة، إذ تعُد اليوم ثاني أكبر مساهم في السوق المالية الإسلامية العالمية بعد ماليزيا بنسبة 

 %. ويعُزى هذا النجاح إلى:27.12

 بما يتوافق مع مبادئ الشريعة؛ الدعم الحكومي في تكييف التشريعات 
 سهولة إصدار وتداول الصكوك بفضل تطورات السوق المالية المحلية؛ 
 ازدياد ثقة المستثمرين نتيجة الشفافية والرقابة؛ 
 ارتفاع الطلب على المنتجات المالية الإسلامية؛ 
 .تنوع الصكوك بما يتلاءم مع احتياجات تمويلية متعددة 
 الشمول المالي لأنها توفر بديلًا شرعيًا للسندات التقليدية، ما يشجع المستثمرين الأفراد هم الصكوك في تحقيق اتس

 والمؤسسات على المشاركة دون مخالفة المبادئ الدينية.
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  صناديق الاستثمار الإسلامية بدورها ساهمت في دعم المشاريع المتوافقة مع الشريعة الإسلامية، خاصة في تمكين فئة
% 45عامًا نحو  35ت الناشئة من الوصول إلى مصادر التمويل، إذ يُشكل المستثمرون تحت سن الشباب والشركا

من إجمالي المستثمرين. كما ساعدت هذه الصناديق، مثل صناديق "الراجحي" و"الإنماء"، في توجيه المدخرات نحو 
 المملكة.قطاعات إنتاجية بشكل مشروع وشفاف، وهو ما عزز من مستويات الشمول المالي في 

  قطاع التأمين التكافلي يعُد أيضًا من الركائز المهمة للمالية الإسلامية في المملكة، إذ بلغ عدد المشتركين في برامج
في تعزيز الإطار التنظيمي  2003مليون شخص. وقد ساهم صدور قانون التأمين التكافلي سنة  11التكافل نحو 

% من سوق التأمين التكافلي عالميًا 51عالمية، حيث استحوذت على نحو  للقطاع، ما مكّن السعودية من تحقيق ريادة
. ويُثل هذا النوع من التأمين وسيلة لحماية ذوي الدخل المحدود وتقليل المخاطر المالية للأفراد والشركات 2013سنة 

 الصغيرة، مدعومًا بتدخل حكومي فاعل

 رغم التقدم، تبقى بعض التحديات:

  لدى بعض فئات المجتمع؛ضعف الوعي المالي 
 تعقيد بعض المنتجات الإسلامية وصعوبة فهم آلياتها ومخاطرها؛ 
 تقلبات أسعار النفط التي تؤثر على الاستقرار المالي للمملكة وتزيد من مخاطر الاستثمار؛ 
 غياب سوق مالية إسلامية متكاملة يُُكن من تداول الأدوات الاستثمارية بسهولة؛ 
 وات الاستثمارية الإسلامية لغير السعوديين أو غير مواطني مجلس التعاون الخليجي، بحكم الطابع قصور في إتاحة الأد

 الديني لهذه المنتجات؛
  إدراج الصكوك ضمن أدوات الدين العام ما أدى إلى غموض حول مشروعيتها ومصداقيتها، خاصة في ظل اعتماد

 الحكومة على السندات أكثر من الصكوك؛
 ت المدرجة في السوق المالية والتي تُصدر صكوكًا أو تطرح منتجات استثمارية إسلامية.قلة عدد الشركا 
  ورغم هذه التحديات، تبقى تجربة المملكة في تفعيل أدوات الاستثمار الإسلامي لتعزيز الشمول المالي تجربة رائدة على

وتحقيق المزيد من التكامل والشمول في الصعيدين الإقليمي والدولي، وتستمر في السعي لتوسيع نطاق هذه الأدوات 
 القطاع المالي بما يخدم أهداف التنمية الاقتصادية والاجتماعية.
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 المبحث الثالث: دراسة وتحليل التجربة السودانية                                                             

خلا مهما لفهم واقع الصيرفة الإسلامية في هذا البلد، والوقوف تعُد دراسة نشاط المصارف الإسلامية في السودان مد  
على مدى قدرة البنوك الإسلامية على دعم وتمويل الاستثمارات المحلية. ويتميّز الاقتصاد السوداني بطابعه الزراعي، كما يعُد 

 مويلية.من بين أوائل الدول التي بادرت إلى إدماج مبادئ المالية الإسلامية ضمن منظومتها الت

وفي هذا السياق، حرصت السلطات السودانية على توفير بيئة قانونية وتنظيمية داعمة لنمو وتطور التمويل الإسلامي، لا 
 سيما فيما يخص التمويل التكافلي، مما ساهم في تعزيز مسار الشمول المالي.

لامي في السودان، وتحليل مدى تأثير هذه يهدف هذا المبحث إلى استعراض التطورات التي شهدتها أدوات الاستثمار الإس
 الأدوات في تعزيز الشمول المالي. ولتحقيق هذا الهدف، تم تقسيم هذا المبحث إلى أربعة مطالب رئيسية:

 النظام المالي في السودانالمطلب الأول: لمحة عن 

 المطلب الثاني : دراسة وتحليل تطور أدوات الاستثمار الإسلامي في السودان

 الشمول المالي ومؤشراته في السوداندراسة وتحليل تطور المطلب الثالث: 

 المطلب الرابع: تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في السودان
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 النظام المالي في السودان                                                                    المطلب الأول: لمحة عن 

يعتمد النظام المالي السوداني بشكل كامل على مبادئ الشريعة الإسلامية، حيث تُطبَّق هذه المبادئ في مختلف العمليات 
ية صيغًا تمويلية متنوعة، من أبرزها: المرابحة، المشاركة، المضاربة، والصيغ التمويلية، وتتبنّى المصارف السودانية غير الربو 

والإجارة. ويعُد السودان من بين الدول القليلة التي تبنّت خيار الاقتصاد الإسلامي بشكل شامل في كافة أنشطتها 
 الاقتصادية.

 انتقاله نحو العمل المصرفي الإسلامي، وقد مرّ النظام المصرفي السوداني بعدة مراحل تاريخية، شكّلت تطوّره وساهمت في
 وتتمثل هذه المراحل في:

بدأت هذه المرحلة بافتتاح أول بنك أجنبي ربوي في البلاد، (: 1956 – 1903مرحلة البنوك الأجنبية التقليدية )
 ائدة.وهو فرع البنك الأهلي المصري، تلتْهُ مجموعة من البنوك الأجنبية الأخرى التي اعتمدت على نظام الف

تميّزت هذه الفترة بظهور أول بنك وطني تقليدي وهو "البنك  (:1976 – 1957مرحلة البنوك الوطنية التقليدية )
 ، تلاه تأسيس بنوك وطنية أخرى عملت وفق النظام التقليدي.1957الزراعي السوداني" سنة 

ول مصرف إسلامي في السودان هدت هذه المرحلة تأسيس أ(: ش1983 – 1976مرحلة النظام المصرفي المزدوج )
، الذي عمل إلى جانب البنوك التقليدية. غير أن النظام النقدي العام ظل 1978وهو "مصرف فيصل الإسلامي" سنة 

 يعتمد على الفائدة، ولم تكن هناك أدوات تنظيمية واضحة للبنك المركزي للتعامل مع البنوك الإسلامية.

بتطبيق الشريعة الإسلامية،  1983مع صدور قرار رسمي في عام (: 1990 – 1983مرحلة أسلمة النظام المصرفي )
يُنع التعامل بالفائدة، بدأت البنوك بالتحول إلى صيغ إسلامية بالكامل. وتكرّس هذا التحوّل  1984ثم قرار آخر في 

 إلى إصدار منشورات تلزم البنوك بالتقيد بالتمويل الإسلامي. بإصدار قانون المعاملات الشرعية، مما دفع بنك السودان

شهدت هذه الفترة مجموعة من الإصلاحات التي استهدفت تعزيز (: 2005 – 1990مرحلة الإصلاح والتطوير )
الية"، الطابع الإسلامي للنظام المصرفي، من أبرزها إنشاء "الهيئة العليا للرقابة الشرعية"، و"سوق الخرطوم للأوراق الم

 (2009)سليمان و عبد القادر خليل،  و"صندوق ضمان الودائع المصرفية"، و"شركة السودان للخدمات المالية".

ومع توقيع اتفاقية السلام الشامل بين الشمال والجنوب، طبّق نظامان مصرفيان مختلفان خلال الفترة الانتقالية: نظام 
يوليو  9في الشمال، وآخر تقليدي في الجنوب. واستمر هذا الوضع إلى غاية انفصال جنوب السودان في مصرفي إسلامي 

 ، حيث تّم اعتماد النظام الإسلامي فقط في الدولة المتبقية.2011
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سؤولة ، وهي الجهة الم1998ومن أبرز المبادرات التي عرفها القطاع المالي، تأسيس "شركة السودان للخدمات المالية" سنة 
عن إدارة الشهادات والصكوك الإسلامية، والإشراف على أصول بنك السودان ووزارة المالية، بالإضافة إلى تنظيم السيولة 

 وتحقيق أهداف السياسة النقدية من خلال إنشاء صناديق استثمارية متخصصة.

مي، إذ يجمع بين العمل المصرفي وسوق ويتميّز النظام المالي في السودان بتكامله من حيث الإطار التشريعي والتنظي
الأوراق المالية في هيكل منسجم، مما يوفّر أرضية ملائمة لتطوير الصناعة المالية الإسلامية، خاصة من خلال الابتكار في 

 تنشيط الأدوات والصيغ التمويلية. كما يلعب سوق الأوراق المالية، بشقّيه المنظم )البورصة( وغير المنظم، دوراً محوريًا في
 (2015)بن محياوي،  المعاملات المالية والاستثمارية.

، بهدف أساسي يتمثل في تعزيز 1994تأسس سوق الخرطوم للأوراق المالية سنة  سوق الخرطوم للأوراق المالية:أولا: 
البيئة المالية المناسبة لتوظيف المدخرات في أدوات ثقافة الادخار وتنمية الوعي الاستثماري لدى الأفراد، إلى جانب تهيئة 

مالية منظمة وآمنة. كما يسعى السوق إلى تنظيم إصدار الأوراق المالية ومراقبة تداولها، والعمل على تفعيل دور هذا 
 السوق كركيزة أساسية للنمو الاقتصادي في السودان.

. ومنذ ذلك الحين، شهد السوق 1995سوق الثانوية في يناير ، وتبعتها ال1994انطلق نشاط السوق الأولية في أكتوبر 
، إلى جانب مراجعة وتحديث 2012سلسلة من التحسينات والتطورات، أبرزها إدخال نظام التداول الإلكتروني عام 

وفي . 2014الإطار التنظيمي والقانوني، بما في ذلك إصدار لوائح متعلقة بمكافحة غسل الأموال وحوكمة الشركات عام 
 ، تم اعتماد قانون جديد للسوق، إضافة إلى صدور قانون خاص بسلطة تنظيم أسواق المال.2016سنة 

وقد نال سوق الخرطوم للأوراق المالية عدة جوائز وتكريُات دولية، منها جائزة أفضل بورصة في شمال إفريقيا من المجلة 
العربية. كما تم تصنيفه ضمن أفضل أربع بورصات عربية في عام  البريطانية، وجائزة التميز في التداول من اتحاد البورصات

( ارتفاعًا كبيراً، وتم تنفيذ أكبر صفقة تداول في تاريخ السوق، إضافة إلى 30. هذا وقد عرف مؤشر الخرطوم )2017
 (2006)رشيد،  .اعتماد نظام التداول عن بعُد، مما ساهم في ترسيخ مكانته كسوق مالي متطور وفعال

مع يسعى سوق الخرطوم للأوراق المالية إلى الارتقاء بمستوى خدماته التقنية  أهداف سوق الخرطوم للأوراق المالية:ثانيا: 
والمهنية، ليواكب الأسواق الإقليمية والعالمية. وفي هذا الإطار، يعمل السوق على تحقيق مجموعة من الأهداف، من 

 أبرزها:

 حماية المستثمرين عبر ضمان معايير التعامل العادل والمنصف، بالتنسيق مع سلطة تنظيم أسواق المال؛ 
 تعزيز ثقافة الادخار وزيادة الوعي الاستثماري، وتوفير بيئة ملائمة لاستثمار المدخرات وحمايتها؛ 
 الوطني؛ توفير آليات مرنة لتسييل الاستثمارات بما يخدم مصلحة المستثمرين والاقتصاد 
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 تطوير علاقات التعاون وتبادل الخبرات مع الأسواق المالية والمنظمات ذات الصلة على المستويين الإقليمي والدولي؛ 
 الترويج لتأسيس شركات مساهمة عامة وزيادة نشاطها؛ 
 تصادي؛المساهمة في تنسيق السياسات المالية والنقدية وتنظيم حركة رؤوس الأموال بما يخدم الاستقرار الاق 
 إنشاء جهاز موحد لتنظيم عمليات تحويل ملكية الأوراق المالية والإشراف على شؤون المساهمين؛ 
 ترسيخ قواعد السلوك المهني والرقابة الذاتية على وكلاء السوق والعاملين فيه؛ 
 تأهيل الكوادر البشرية العاملة لدى الوكلاء، ومواكبة التطورات في مجال الأوراق المالية؛ 
 سهام في تطوير الجوانب الإدارية، والمحاسبية، والقانونية لدى الشركات من خلال التطبيق العملي للأنظمة الإ

 (2014)مجلة بورصة السودان،  والتشريعات المعمول بها.

في هذا الجزء، سيتم التطرق إلى استعراض التدفقات التمويلية المصرفية  :التدفقات السنوية للاستثمار السودانيثالثا: 
توزيع التمويل ومصادره المرتبطة بالمخطط الوطني السوداني، عبر مختلف القطاعات الاقتصادية، مع التركيز على كيفية 

 الرئيسية.

بالجنيه  2014-2017تدفق التمويل حسب الأنشطة الاقتصادية خلال السنوات  (:18-2)الشكل رقم
 .جنيه للوحدة 1000السوداني، 

 
(61، صفحة 2017-2014، 57)التقرير السنويالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على   

% من إجمالي التدفقات التمويلية 17المحلية قد شكّل نسبة تقُدّر بحوالي يبُيّن الشكل أن التمويل الموجه لقطاع التجارة 
. كما يُلاحظ أن التمويلات المخصصة لقطاعي واليتين، مع تسجيل ارتفاع ملحوظ في السنتين الم2014خلال سنة 

صرفي بتمويل الأنشطة الصناعة والزراعة كانت مرتفعة نسبيًا خلال جميع السنوات المدروسة، ما يعكس اهتمام النظام الم
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الاستيراد

2014 0 6062100 5155800 6588300 610500 3848000 2968200

2015 0 11089400 7899300 9928500 401200 593700 1568900

2016 0 18893600 9570900 16627300 941600 9873800 3012600

2017 0 23393900 22276000 5160200 4072400 3848400 3835500
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الإنتاجية الحيوية، في المقابل سجّلت قطاعات أخرى مثل العقارات، التشييد، والاستيراد نسب تمويل ضعيفة ومتذبذبة 
خلال نفس الفترة، وهو ما قد يعُزى إلى عوامل متعددة مثل طبيعة النشاط، مستوى المخاطر، والسياسات التمويلية المتبعة 

 من قبل المصارف.

 2017-2000تطور إجمالي التمويل المصرفي الإسلامي السوداني للفترة  بعا:را

تتنوع تُظهر البيانات المتوفرة حول النشاط المصرفي الإسلامي في السودان تنوعًا ملحوظاً في صيغ التمويل المعتمدة من قبل 
قية، وذلك في ظل نظام مصرفي إسلامي شامل المصارف الإسلامية، والتي توُظَّف في تمويل مختلف الأنشطة الاستثمارية الحقي

إلى  2000ة الممتدة من سنة %. ويعرض الشكل أدناه تطور إجمالي التمويل المصرفي الإسلامي خلال الفتر 100بنسبة 
2017. 

 2017-2000تطور اجمالي التمويل المصرفي الاسلامي السوداني للفترة : (19-2)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

(61، صفحة 2017-2014، 57)التقرير السنويالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على   

تشير المعطيات المستخلصة من الشكل إلى أن حجم التمويل المصرفي الإسلامي شهد نموًا تدريجيًا وملحوظاً خلال الفترة 
، 2017% في سنة 50.06، وبلغ معدل الزيادة 2010% سنة 42.44 المدروسة. فقد ارتفع معدل التمويل بنسبة

وهي نسب تعُد مرتفعة بشكل كبير، ما يدل على الديناميكية العالية للمصارف الإسلامية وقدرتها على الاستجابة 
 لاحتياجات الاقتصاد الوطني من حيث تمويل المشاريع الاستثمارية.

1013,21463,82067,82819,24290,66953,610415,212587,214681,214737,6
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ل المحفّزة، من بينها توفر بيئة تنظيمية وتشريعية داعمة، واعتماد صيغ تمويل متوافقة ويعُزى هذا النمو إلى مجموعة من العوام
مع الشريعة الإسلامية أثبتت فعاليتها في تغطية متطلبات التمويل دون اللجوء إلى النظام الربوي. كما ساعدت البنية الفنية 

 انسيابية السيولة نحو القطاعات المنتجة.للمؤسسات المصرفية في السودان على تسهيل عمليات التمويل وضمان 

  جنيه للوحدة. 1000بالجنيه السوداني  2017-2014تدفق التمويل المصرفي حسب الصيغ التمويلية للفترة  1-4

 2017-2014: تدفق التمويل المصرفي حسب الصيغ التمويلية للفترة (28-2)الجدول رقم
القرض  الاستصناع الاجارة المقاولة السلم مضاربة مشاركة مرابحة الصيغة

 الحسن
 المجموع نفقات اخرى

2014 20180400 3625300 2086500 1464200 5178300 144600 43200 208700 5747400 38678600 

 النسبة

% 

 

52.2 9.4 5.4 3.8 13.4 0.4 0.1 0.5 14.8 100 

2015 26968500 3822800 3582200 1622900 8402200 200200 47200 120900 9426300 54193200 

 النسبة

% 

 

49.8 7.0 6.6 3.0 15.5 0.4 0.1 0.2 17.4 100 

2016 38518700 17271500 559400 4165500 2499700 290400 240800 52300 14722400 83355300 

 النسبة

% 

46.2 20.7 6.7 5.0 3.0 0.3 0.3 0.1 17.7 100 

2017 60723800 32375200 9740100 8099300 728500 545900 442700 294100 12141700 125091300 

 النسبة

% 

 

48.5 25.9 7.8 6.5 0.6 0.4 0.4 0.2 9.7 100 

 (62، صفحة 2017-2014)بنك السودان المركزي، المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 
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الإسلامية في السودان قد تمركز بصفة أساسية حول صيغة المرابحة، حيث يتضح من الشكل أن التمويل الممنوح وفق الصيغ 
% من إجمالي التمويلات، تلتها صيغتا المشاركة والمضاربة على التوالي، في حين بقيت باقي الصيغ 50استحوذت على نحو 

 التمويلية الأخرى شبه غائبة أو ضعيفة من حيث حجم استخدامها.

ن استخلاص أن المصارف الإسلامية في السودان تميل إلى تفضيل صيغة المرابحة نظراً لما تتميز ومن خلال هذا التوزيع، يُك
به من سهولة في التطبيق وسرعة في تحقيق العائدات، غير أن هذا التركيز أدى إلى إهمال الجوانب الاستثمارية والتنموية، 

 ساهمة في تنمية الاقتصاد الوطني وزيادة حجم الاستثمارات الفعلية.حيث لم توُجَّه الجهود نحو تمويل المشاريع الإنتاجية أو الم

 2017-2014التمويل بالصيغ الإسلامية في السودان للفترة  :(20-2)الشكل رقم

 
 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول اعلاه

للصيغ التجارية، وعلى رأسها صيغة المرابحة، من خلال تحليل تطور صيغ التمويل الإسلامي المتدفق، يُلاحظ سيطرة واضحة 
% في سنة 48.54، قبل أن تشهد انخفاضًا تدريجيًا لتستقر عند 2011% سنة 61.35حيث بلغت نسبتها حوالي 

% 6.47إلى  2000% سنة 42.87. في المقابل، عرفت صيغة المشاركة تراجعًا حادًا، حيث انخفضت من 2017
% من إجمالي التمويل المصرفي 7.79ربة، فقد ظلت مساهمتها ضعيفة، ولم تتجاوز . أما صيغة المضا2017فقط سنة 

 (.26المتدفق طيلة الفترة الموضحة في الشكل رقم )

يعكس هذا الانخفاض في نسب الصيغ الاستثمارية )المشاركة والمضاربة( مقابل الاعتماد المتزايد على الصيغ التجارية 
)المرابحة(، تحولًا سلبيًا في توجهات المصرف الإسلامي، حيث ابتعد عن دوره الأساسي في الاستثمار وتمويل النشاطات 

سيًا للأرباح المستدامة وتحسن من ربحية المصرف وتعزز مركزه المالي وقدرته الإنتاجية الحقيقية، والتي تشكل مصدراً رئي
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2015 26968500 3822800 3582200 1622900 8402200 200200 47200 120900 9426300

2016 38518700 17271500 5594000 4165500 2499700 290400 240800 52300 14722400

2017 60723800 32375200 9740100 8099300 728500 545900 442700 294100 12141700
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التنافسية. في حين أن الاعتماد المفرط على الصيغ التجارية ذات العائد الثابت والمعلوم قد يحد من دوره التنموي، ويُضعف 
 الاقتصاد وتمويل مشاريع التنمية.من مساهمته الفعلية في دعم 

 : دراسة وتحليل تطور أدوات الاستثمار الإسلامي في السودان:                                   المطلب الثاني

يعُد السودان من بين الدول السباقة في تطبيق النظام المصرفي الإسلامي، إذ يعتمد قطاعه المالي بالكامل على أدوات 
مثل  –. وتتوزع هذه الأدوات بين الصكوك الإسلامية 1984استثمارية متماشية مع مبادئ الشريعة الإسلامية منذ سنة 

إلى جانب الصناديق الاستثمارية الإسلامية التي توجه استثماراتها نحو الأسهم  –صكوك المضاربة، المرابحة، والإجارة 
نك فيصل المتوافقة مع الشريعة، والعقارات، والسلع الأساسية. كما تقدم البنوك الإسلامية في السودان، على غرار ب

الإسلامي وبنك البركة السوداني، منتجات وخدمات تمويلية مخصصة لدعم القطاعات الحيوية كالفلاحة والصناعة. وتجدر 
الإشارة إلى أن السوق السوداني يشهد توسعاً ملحوظاً في خدمات التكافل الإسلامي )أي التأمين التعاوني(، ما يسهم في 

  في تجنب المعاملات الربوية والأنشطة المالية غير الشرعية.توفير مناخ استثماري جاذب للراغبين

تعُتبر تجربة السودان في إصدار الصكوك الإسلامية من التجارب الريادية في مجال تطوير  الصكوك الإسلامية:أولا: 
لميزانية وتمويل الصكوك السيادية الحكومية، حيث هدفت هذه التجربة بالأساس إلى تعبئة الموارد المالية لتغطية عجز ا

المشاريع والأصول العامة. وقد تميز السودان كأول دولة تعمل على تحويل النظام المصرفي الوطني بالكامل ليعمل وفق 
قانونًا خاصًا بعنوان "قانون صكوك  1995أحكام الشريعة الإسلامية. وفي هذا الإطار، أصدرت الحكومة السودانية سنة 

ساس في توفير بدائل استثمارية وتمويلية شرعية بدل السندات الربوية. وبناءً عليه، تمكّن التمويل"، والذي شكل حجر الأ
من إصدار شهادات مشاركة، تلاه إصدار وزارة المالية لشهادات المشاركة  1998بنك السودان المركزي في شهر جويلية 

 خدمات المالية.، بهدف تمويل عجز الميزانية عبر شركة السودان لل1999الحكومية في ماي 

من أجل تفعيل عمليات إصدار الصكوك الإسلامية، تم متطلبات وآليات إصدار الصكوك في السودان:  2-1-1
تأسيس شركة السودان للخدمات المالية من قبل البنك المركزي السوداني بالتعاون مع وزارة المالية والاقتصاد الوطني، وتم 

قد أنُيط بهذه الشركة مسؤولية إدارة الصكوك وتمثيل الحكومة ومؤسساتها في تسجيلها رسميًا وفق قانون الشركات. و 
التصرف في الحصص والأصول المملوكة لها، من خلال إصدار صكوك استثمارية وفق أدوات مالية إسلامية مناسبة. كما 

رى، شريطة وجود طلب تمتلك الشركة الصلاحية الكاملة لإدارة وإصدار صكوك تمويل مرتبطة بأصول تعود لأي جهة أخ
رسمي من الجهة المالكة، مع التنسيق اللازم مع وزارة المالية والجهات المعنية، فضلًا عن الانفتاح على الأسواق الإقليمية 

 والدولية لتطوير أدوات التمويل الإسلامي وتوسيع استخدامها.
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 2017-2002ية للفترة : نشاط تداول الصكوك في سوق الخرطوم للأوراق المال(29-2)الجدول رقم

عدد  السنوات
الصكوك 
 المتداولة

عدد 
الشهادات 

 المتداولة

عدد  السنوات الاجمالي
الصكوك 
 المتداولة

عدد 
الشهادات 

 المتداولة

 الاجمالي

2002 884766 29724 914490 2010 1791114 4056906 5848020 

2003 776999 37071 814070 2011 733445 3892066 11225511 

2004 30790 102108 132898 2012 5793575 6983324 12776899 

2005 845830 308083 1153913 2013 1447341 5116623 6563964 

2006 1433400 1472351 2905751 2014 1198891 9996076 11194967 

2007 2717193 2016530 4733723 2015 1068892 11222669 12291561 

2008 4977907 2421055 7398962 2016 724021 7924732 8648753 

2009 4228900 3417714 7646614 2017 1845930 19242070 21088000 

 (2017-2015-2012-2011)سوق الخرطوم للأوراق المالية، المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 2002يتضح من بيانات الجدول أن حجم تداول الصكوك والشهادات الإسلامية في السودان خلال الفترة الممتدة من 
 7646614، حيث سُجل أعلى حجم تداول بـ2008قد شهد تذبذبًا ملحوظاً. فقد بلغ ذروته سنة  2017إلى 

صك وشهادة، وهو ما  5848020 ، إذ انخفض إلى2010صك وشهادة. غير أن هذا الرقم شهد تراجعًا في سنة 
يُكن تفسيره بتأثيرات المرحلة الانتقالية التي سبقت انفصال جنوب السودان عن شماله. بعد ذلك، عاد حجم التداول إلى 

، قبل أن يعاود 2013، ثم عرف انخفاضًا مجددًا في سنة 2012صكًا وشهادة سنة  12776899الارتفاع ليبلغ 
ا أقصى حجم تداول خلال الفترة المدروسة في إحدى السنوات اللاحقة، حيث بلغ الارتفاع تدريجيًا، محققً 

صك وشهادة. هذا التغير يعكس تأثر سوق الصكوك بعدة عوامل اقتصادية وسياسية أثرت على ثقة  21088000
 المستثمرين وحركية السوق.
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الية الهامة التي اعتمدتها الحكومة تعُد الصكوك من الأدوات المأنواع الصكوك الإسلامية السودانية :  2-1-2
 السودانية في إطار تطوير الصناعة المالية الإسلامية، ومن أبرز هذه الصكوك:

تمثل هذه الصكوك حصصًا محددة في صندوق خاص يضم الأصول شهادة مشاركة البنك المركزي ) شامة(:  -أ
. وتعُد أول أداة نقدية إسلامية يتم إصدارها المملوكة لكل من بنك السودان ووزارة المالية داخل القطاع المصرفي

، وتندرج ضمن ما يعُرف بعملية "التصكيك" 1998بغرض إدارة السيولة، وكان ذلك في شهر جوان من سنة 
 (2014)الحواس، 

ية والاقتصاد الوطني من طرف وزارة المال 1999صدر أول إصدار لها سنة  شهادة المشاركة الحكومية )شهامة(: -ب
عبر شركة السودان للخدمات المالية. وتستند هذه الصكوك إلى عقد المشاركة، حيث تمثل حصصًا في صندوق 
خاص يحتوي على أصول حقيقية. وتُصدر الدولة هذه الصكوك مقابل حصصها في بعض المؤسسات الربحية نيابةً 

 (278، صفحة 2012)زيد، عن جمهورية السودان 

 : الفرق بين شهادات شامة وشهادات شهامة(30-2)الجدول رقم

 شهامة شامة التفصيل
 لتوفير التمويل للتحكم في السيولة الغرض
 الحكومة البنك المركزي المصدر
 الجمهور بما فيها المصارف المصارف والمؤسسات المالية السوق
السودان في  اسهم الحكومة وبنك التكوين

 مختلف المصارف
اسهم الحكومة في بعض المؤسسات 

 المالية الناجحة والرابحة
ليس لها اجل محدد ما يُكنها  الاجل

 التداول في الأسواق الثانوية
لها اجل محدد ما يسهل من 
 عمليات تمويل الحكومة لفترات

بنك السودان مستعد لشرائها عند  درجة السيولة
 الطلب في أي وقت

س هناك التزام من بنك السودان لي
 بإعادة الشراء عند الطلب

 (2017)بريكة و سناء مرابطي، المصدر: 
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: تطور إصدارات الصكوك الحكومية السودانية المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية للفترة (21-2)الشكل رقم
2005-2010 

 
 (2010)التقرير السنوي،  الباحث بالاعتماد على المصدر: من اعداد

يتضح من الشكل أعلاه )الأعمدة البيانية( أن إصدارات الصكوك الحكومية في السودان شهدت تطوراً ملحوظاً عبر 
الإصدارات التي  ، ويعُزى ذلك إلى العدد الكبير من2010السنوات، حيث سُجل أعلى حجم للإصدارات خلال سنة 

 2006طرُحت في السوق خلال نفس السنة في المقابل، نلاحظ تراجعًا ملحوظاً في حجم الإصدارات خلال سنتي 
 ، إذ سُجلت خلالهما أعلى نسب انخفاض في وتيرة الإصدار.2007و

اركة الحكومية أما فيما يخص قيمة تداول الصكوك الحكومية في السوق خلال نفس الفترة، فيُلاحظ أن صكوك المش
% من القيمة 91المعروفة بـ"شهامة" استحوذت على النصيب الأكبر من التداول، إذ شكلت معدلًا سنويًا يقارب 

% فقط لصكوك الاستثمار الحكومية المعروفة 9الإجمالية للصكوك المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية، مقارنةً بـنسبة 
 بـ"صرح".
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 2017-2010شامة خلال الفترة  المشاركة الحكومية توزيع شهادة: (31-2)الجدول رقم

  قيمة الشهادات )مليون جنيه( عدد الشهادات السنة
2010 18904639 9452.3 
2011 22279547 11139.7 
2012 26051660 13025 .9 
2013 28262676 14131.3 
2014 31645804 15773 
2015 36892037 18446 
2016 41111968 20555.21 
2017 47662866 20503.50 

-COBS ،2017)التقارير السنوية للبنك المركزي السودانيالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 
2016-2015-2014-2013) 

–2010ملحوظاً خلال الفترة يتضح من خلال الجدول أعلاه أن عدد شهادات المشاركة الحكومية في السودان شهد نموًا 
إلى ما يقارب  2010شهادة في سنة  18,904,639، حيث تضاعف عدد الشهادات من حوالي 2017

. وقد صاحب هذا الارتفاع زيادة في القيمة الإجمالية لهذه الشهادات بما يعادل 2017شهادة في سنة  47,662,866
 ة تمويلية.نحو مرتين ونصف، ما يعكس تزايد الاعتماد عليها كأدا

وتعُد شهادات المشاركة الحكومية من بين أهم أدوات التمويل الداخلي التي تعتمد عليها الحكومة السودانية لمعالجة عجز 
، ما يؤكد 2017% خلال سنة 23، و2012لسنة  % في تمويل العجز الموازني24.6الميزانية، حيث ساهمت بنسبة 

 دورها المحوري في دعم السياسة المالية العامة.

 2017-2013شهامة خلال الفترة  المشاركة الحكومية : توزيع شهادة(32-2)الجدول رقم

  قيمة الشهادات )مليون جنيه( عدد الشهادات السنة
2013 3784000 1892.0 
2014 3784000 1892.0 
2015 4485259 2242.06 
2016 4485259 2242.6 
2017 4485259 2242.7 
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-COBS ،2017)التقارير السنوية للبنك المركزي السودانيالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 
2016-2015-2014-2013) 

المشاركة الحكومية المصدرة خلال السنتين الأوليين يتضح من خلال الجدول أعلاه وجود ثبات نسبي في قيمة شهادات 
% مقارنة بالسنوات 18.5بنسبة  2015من الفترة المدروسة، قبل أن تعرف هذه القيمة ارتفاعًا ملحوظاً في سنة 

، ما يعكس 2017و 2016السابقة. غير أن هذا النمو لم يستمر، حيث سجلت قيمة الإصدارات تراجعًا خلال سنتي 
 وتيرة الاعتماد على هذه الأداة التمويلية خلال السنوات الأخيرة من الفترة. تذبذبًا في

تعُد من الأدوات التمويلية التي تتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية، صكوك الاستثمار الحكومية )صرح(:  -ج
سودان للخدمات حيث تصدرها وزارة المالية والاقتصاد الوطني ويتم تسويقها في السوق الأولي عن طريق شركة ال

المالية. تصدر هذه الصكوك بصيغة المضاربة، وتوُجَّه حصيلة إيراداتها نحو تمويل مشاريع البنية التحتية إلى جانب 
دعم قطاعات الصحة والتعليم والمياه بمختلف ولايات السودان. وتتشابه هذه الصكوك في أهدافها مع صكوك 

، 2013)الشام عبد الله،  ة لتغطية احتياجات الدولة المتنوعة.شهامة، من حيث السعي إلى توفير موارد مالي
 (5صفحة 

 : 2017-2004: تطور مبيعات صكوك الاستثمار الحكومية "صرح" خلال الفترة (33-2)الجدول رقم

  قيمة الشهادات )مليون جنيه( عدد الشهادات السنة
2004 1280000 1280.00 
2005 5660000 566.0 
2006 12990816 1300.0 
2007 17050795 1705.1 
2008 18725819 1872.5 
2009 20223815 2022.38 
2010 18264017 1826.3 
2011 19442477 1944.2 
2012 14761555 1476.3 
2013 8413247 8413.0 
2014 8279969 828.0 
2015 9042101 904.2 
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2016 8291901 829.2 
2017 8195403 819.5 

 (2020-2000)تقارير بنك السودان المركزي، المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

إلى  2004يُلاحظ من خلال الجدول أن صكوك "صرح" شهدت نموًا ملحوظاً في حجم تداولها خلال الفترة الممتدة من 
. وقد بلغت هذه 2017و 2013، مع تسجيل تذبذبات واضحة في عدد الشهادات المباعة بين السنوات 2017

 8,279,969د الصكوك المتداولة بلغ حوالي . كما يبيّن الجدول أن عد2011الصكوك ذروتها في الاستخدام خلال سنة 
%. إلا أن 9.2، مسجلة بذلك نسبة نمو تقُدر بـ2015شهادة سنة  9,042,101، لترتفع إلى 2014شهادة في سنة 

مليون شهادة في سنة  8.2هذا الارتفاع لم يستمر، حيث شهدت الصكوك بعدها تراجعًا تدريجيًا ليصل عددها إلى نحو 
 % مقارنة بذروة التداول58فاضًا بنسبة ، ما يُثل انخ2017

تعُدّ صناديق الاستثمار الإسلامي في السودان من الأدوات المالية التي صناديق الاستثمار الإسلامي في السودان: ثانيا: 
تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية، حيث تسهم بشكل فعّال في تعبئة المدخرات وتوجيهها نحو استثمارات شرعية 

لة مثل البنوك التكميلية، متنوعة. ويتميز النظام المالي السوداني بارتكازه على الصيرفة الإسلامية، ويضم مؤسسات متكام
ومؤسسات التمويل الأصغر، وشركات التأمين التكافلي. وعلى الرغم من هذا التكامل، فإن عدد صناديق الاستثمار لا 
يزال محدودًا مقارنة بحجم الصكوك الإسلامية. وقد بلغت القيمة الإجمالية المجمعة للصكوك وصناديق الاستثمار حوالي 

% للصكوك، بينما استحوذت صناديق الاستثمار على حصة 92.5اني، خصص منها نحو مليار جنيه سود 11.2
 % فقط.7.5متواضعة قُدّرت بـ

 2020-2005: حجم صناديق الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق المالية للفترة (34-2)الجدول رقم

 حجم الصناديق السنة حجم الصناديق السنة
2005 17 2013 38 
2006 18 2014 28 
2007 34 2015 27 
2008 51 2016 8 
2009 60 2017 22 
2010 60 2018 29 
2011 50 2019 29 
2012 41 2020 34 
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 2020-2005: حجم صناديق الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق المالية للفترة (22-2)الشكل رقم

 

 (2020-2000)تقارير بنك السودان المركزي، المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

يظُهر الجدول والشكل أعلاه تطوّر حجم الصناديق المستثمرة في سوق الخرطوم للأوراق المالية خلال الفترة الممتدة من 
صندوقاً.  34.1صندوقاً، بمعدل سنوي متوسط قدره  546، حيث بلغ العدد الإجمالي للصناديق نحو 2020إلى  2005

صندوقاً، ويعُزى هذا الارتفاع إلى حالة  60، حيث بلغ 2010و 2009وقد سُجّل أعلى عدد من الصناديق في عامي 
الاستقرار التي عرفها السوق المالي عقب الأزمة المالية العالمية، إذ شهد الاقتصاد السوداني حينها نموًا ملحوظاً مدفوعًا بازدهار 

صناديق، ويعُزى هذا  8، إذ لم يتجاوز 2016أدنى عدد للصناديق المتداولة في عام صادرات البترول. بالمقابل، سُجّل 
التراجع إلى التداعيات السلبية لانفصال جنوب السودان، وما نتج عنه من فقدان عائدات النفط ضمن الموازنة العامة، 

 الأمر الذي انعكس سلبًا على النشاط الاقتصادي والاستثماري في البلاد.

، تمثلت في 1983شهد القطاع المالي السوداني تحولات جوهرية منذ عام صناعة التأمين التكافلي في السودان: ثالثا: 
، أصدرت الدولة قرارات رسمية بتطبيق أسس الصيرفة 1984السعي لتكييفه مع مبادئ الشريعة الإسلامية. ففي سبتمبر 

اة كخطوة داعمة لهذا التوجه. ورغم أهمية هذه المبادرات، إلا أن الإسلامية على النظام المصرفي، كما تم تأسيس ديوان الزك
تنفيذها العملي واجه عراقيل ناجمة عن تذبذب السياسات الحكومية تجاه القطاع المالي، ما جعل مظاهر الأسلمة تقتصر 

 إلى حد كبير على البنوك الإسلامية التي أنشئت منذ البداية على هذا الأساس.

نقطة تحول، إذ واجه البنك ضرورة توفير خدمات التأمين  1975ك فيصل الإسلامي السوداني سنة وقد شكل تأسيس بن
بما يتماشى مع الشريعة، فعرض الأمر على هيئة الرقابة الشرعية التي أقرت حينها إنشاء شركة تأمين تكافلي، مع التأكيد 

بادر البنك بإنشاء أول شركة تأمين تكافلي في السودان على عدم جواز التعامل مع شركات التأمين التقليدي. نتيجة لذلك، 
والعالم. وفي خطوة تنظيمية لاحقة، قررت الدولة أن يكون كل نشاط التأمين في السودان قائما على نظام التكافل، وبهذا 

 لإسلاميةأصبحت جميع شركات التأمين في البلاد تشتغل وفق نموذج التأمين التكافلي المتوافق مع أحكام الشريعة ا
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سعت الدولة السودانية الإجراءات التي اتبعتها السودان للتحول نحو نظام التأمين التكافلي في السودان:  2-3-1
إلى تطبيق نظام التأمين التكافلي كبديل شرعي عن التأمين التجاري، من خلال سلسلة من الإجراءات العملية والتنظيمية، 

 ة التي شملها هذا التحول كما يلي:وقد تم تحديد أبرز المجالات الأساسي

: باشرت السلطات مراجعة شاملة لكل عقود التأمين المعمول بها، مع دراسة القوانين إعادة النظر في العقود القائمة
 والنصوص التنظيمية ذات الصلة، بهدف التحقق من مدى توافقها مع مبادئ الشريعة الإسلامية، وتصحيح ما يخالفها.

: تم إعداد قواعد قانونية جديدة تضمن انسجام أعمال التأمين مع الضوابط الشرعية، لضمان  شرعيوضع إطار قانوني
 ممارسة النشاط التأميني في بيئة قانونية إسلامية.

: تم اعتماد اللغة العربية كلغة رسمية في تحرير عقود التأمين، بهدف تمكين المؤمن له من فهم مضمون تعريب وثائق التأمين
 وشروطه ونتائجه، مما يعزز من مبدأ الشفافية والوعي التأميني.العقد 

: أجُريت تغييرات إدارية داخل شركات التأمين، من أجل اعتماد الأشكال القانونية التي تحديث الإطار الإداري للشركات
 تتماشى مع متطلبات التأمين التكافلي، سواء من حيث الهيكلة أو نماذج التسيير.

: قامت الدولة بجهود توعوية وتكوينية للعاملين في قطاع التأمين، شملت تعريفهم بمبادئ التأمين التأمين التكافلينشر ثقافة 
 التكافلي وآلياته، مما ساعد في ترسيخ المفهوم وضمان تنفيذه بفعالية.

ساهمين فيها بما يتماشى مع مبادئ : تم العمل على مواءمة العلاقة بين شركات التأمين والممعالجة الجوانب المحاسبية والمالية
 التأمين التكافلي، وذلك من خلال تطوير الأساليب الإدارية والمحاسبية للفصل بين أموال المساهمين وأموال المشتركين.

عرف قطاع التأمين التكافلي في السودان تطورًا ملحوظاً ونموًا واسعًا على مر  تطور نشاط التامين التكافلي : 2-3-2
ات، الأمر الذي يعكس نجاح تجربة السودان في اعتماد هذا النمط من التأمين المرتبط بأحكام الشريعة الإسلامية. السنو 

وسنقوم فيما يلي بعرض هذا التطور بشكل كمي من خلال الجدول المرفق، الذي يبرز المؤشرات الأساسية لنشاط هذا 
 القطاع خلال فترة زمنية محددة.

 2011- 2007جمالي أقساط وتعويضات سوق التامين السوداني للفترة : ا(35-2)الجدول رقم

 التعويضات اجمالي  التامين اجمالي أقساط  
 التامين على الحياة التامين العام التامين على الحياة التامين العام السنة

2007 488212484 28614573 285970739 5178044 
2008 583927583 27593574 434107800 10356915 



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
218 

2009 628851349 34836521 380748272 12188593 
2010 734083209 39891081 4434033886 14824207 
2011 8586885382 44751963 516889198 16252691 
 58800450 2061119895 175687712 3286885382 المجموع

 (2012)الاتحاد العام للتامين التكافلي، المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

-2007: تطور أقساط التامين العام والتامين على الحياة في سوق التامين السوداني للفترة (23-2)الشكل رقم
2011 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الجدول أعلاه

يتبيّن أن إجمالي أقساط التأمين العام وكذلك أقساط التأمين على من خلال البيانات الواردة في الجدول والشكل أعلاه، 
. ويعُزى هذا التطور إلى التزام 2011إلى غاية سنة  2007الحياة سجّلا ارتفاعًا ملحوظاً خلال الفترة الممتدة من سنة 

ن المعطيات الإحصائية أن شركات التأمين العاملة في السوق السوداني بتسوية التعويضات المستحقة للمؤمن لهم. ويتضح م
، وهو ما 2010جنيهًا سودانيًا مقارنة بسنة  734,853,120بمبلغ قدره  2011أقساط التأمين العام ارتفعت سنة 

يشير إلى تباين واضح بين فرعي التأمين. ويعكس هذا التباين هيمنة فرع التأمين العام على نشاط الاكتتاب مقارنة بالتأمين 
الذي يفُسَّر بعزوف شريحة واسعة من الأفراد في المجتمع السوداني عن التأمين على الحياة، لأسباب ثقافية على الحياة، الأمر 

 ودينية متجذّرة في سلوكهم الاستهلاكي والاعتقادي.
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)الوحدة مليار دولار  2018-2014: تطور نشاط التامين التكافلي بالسودان للفترة (36-2)الجدول رقم
 امريكي(

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
 171 106 65 45 39 اجمالي الاقساط

 %61 %65 %44 %16 %12 نسبة نمو الاقساط
 ,REPORT ISLAMIC FINANCIAL, 2020)الباحث بالاعتماد على  دالمصدر: من اعدا

p. 50) 

 2018-2014التامين التكافلي للفترة : تطور أقساط التامين في سوق (24-2)الشكل رقم

 
 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الجدول أعلاه

يتّضح من الجدول والشكل أعلاه أن إجمالي أقساط التأمين التكافلي في السودان شهد نموًا ملحوظاً خلال الفترة الممتدة 
مليار دولار أمريكي  171إلى  2014مليار دولار أمريكي سنة  39، حيث ارتفع من 2018إلى سنة  2014من سنة 

، ما يعكس توسّعًا واضحًا في نشاط الاكتتاب داخل سوق التأمين السوداني. أما فيما يتعلق بنسبة نمو 2018سنة 
 ، قبل أن تعرف انخفاضًا طفيفًا إلى2017% سنة 63إلى  2014% سنة 12الأقساط، فقد سجلت تطوراً تدريجيًا من 

 ، وهو ما يدل على استمرار النمو رغم بعض التقلبات الطفيفة في وتيرته خلال نهاية الفترة المدروسة.2018% سنة 61
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)الوحدة مليار  2018-2014: تطور تعويضات التامين التكافلي بالسودان خلال الفترة (37-2)الجدول رقم
 دولار امريكي(

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات
 82 53 28 24 21 التعويضاتاجمالي 

 %50 %88.3 %17.9 %12.8 %0.1 نسبة نمو التعويضات
 ,REPORT ISLAMIC FINANCIAL, 2020)المصدر: من اعدا الباحث بالاعتماد على 

p. 50) 

)الوحدة مليار  2018-2014: تطور تعويضات التامين التكافلي بالسودان خلال الفترة (25-2)الشكل رقم
 دولار امريكي(

 
 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الجدول أعلاه

يتّضح من الجدول والشكل السابقين أن نسبة نمو تعويضات التأمين كانت شبه مستقرة خلال السنوات الثلاث الأولى من 
. وقد أدى هذا الارتفاع الكبير في حجم التعويضات 2017% سنة 80بلغ الفترة المدروسة، غير أنها شهدت ارتفاعًا حادًا 

إلى تكبّد شركات التأمين خسائر مالية، إذ تجاوزت قيمة التعويضات المدفوعة حجم الأقساط المحصلة، مما أثر سلبًا على 
دف إعادة هيكلة قطاع كإجراء وقائي وتنظيمي به  2018توازنها المالي. وكنتيجة لذلك، تم إصدار قانون العمل لسنة 

 التأمين ومواجهة الاختلالات التي ظهرت في تلك المرحلة

ديوان الزكاة السوداني من أبرز المؤسسات التي نجحت في تنظيم وتحصيل الزكاة بطريقة  عد:  يديوان الزكاة السوداني رابعا:
، ويتبع وزارة المالية 1984مؤسسية، وفقًا لأحكام الشريعة الإسلامية. وقد تم تأسيسه بموجب قانون الزكاة الصادر سنة 
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خلال توجيه موارد الزكاة لدعم الفئات الفقيرة والتخطيط الاقتصادي. ويهدف الديوان إلى تحقيق العدالة الاجتماعية من 
 .والمساهمة في تحقيق التنمية المستدامة

يحرص ديوان الزكاة السوداني على ترسيخ الفكر تمويل ديوان الزكاة السوداني للمشاريع الاستثمارية الإنتاجية:  2-4-1
ريع إنتاجية توفر لهم سُبل الخروج من دائرة الفقر الاستثماري لدى ذوي الدخول المحدودة أو المعدومة، من خلال تمويل مشا

والإقصاء. ويتم ذلك عبر تمليك المستفيدين الآلات والمعدات ورؤوس الأموال الإنتاجية التي تُمكّنهم من الانخراط في العملية 
 الإنتاجية ورفع مساهمتهم في خلق القيمة المضافة وتوليد الدخل.

زكاة الجديد الذي فصل الزكاة عن الضرائب، ما أدى إلى إنشاء هيئة مستقلة عُرفت ، تم إصدار قانون ال1986وفي عام 
بـ"ديوان الزكاة". وبهذا، استعادت الزكاة مكانتها كنظام مالي اجتماعي إسلامي متكامل، يتميّز عن النظام الضريبي من 

ولايات السودان، في إطار تعزيز جهود  حيث الجوهر والآليات. ومنذ ذلك الحين، توسعت شبكة ديوان الزكاة لتشمل كافة
 الجباية وتوسيع قاعدة التوزيع لخدمة مستحقي الزكاة.

 2016: المشاريع الإنتاجية الممولة في إطار ديوان الزكاة السوداني خلال سنة (38-2)الجدول رقم

الأسر المستفيدة من مختلف البرامج يبُيّن الجدول حجم التمويل الذي قدّمه صندوق الزكاة في السودان، إضافةً إلى عدد 
التنموية الهادفة إلى دمج الفئات الفقيرة والمهمشة ضمن عجلة الإنتاج. وتأتي هذه المبادرات في إطار المساعي الرامية إلى 

 خفض معدلات البطالة، وتعزيز فرص توليد الدخل، والخروج من دائرة الفقر والتهميش بشكل مستدام

 المشروعات
 الفردية الإنتاجية

 االفقراء تدريب
 المشروعات لإدارة

 مشروعات
 والمرأة الشباب

 مشروع
 المأوى

 الإنتاجية المشاريع
 الجماعية

 البيان

 )سوداني جنيه مليون(المبالغ 85.5 12.9 25.1 8.1 268.9
 عدد الأسر المستفادة 26988 784 6936 6683 22186

 (2016)التقرير السنوي لديوان الزكاة، المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على 

يظُهر الجدول السابق اهتمام صندوق الزكاة في السودان بالبعد الاستثماري، حيث قام بتمويل مشاريع إنتاجية جماعية 
تهدف إلى دعم  ، تمحورت بشكل أساسي حول المشاريع الزراعية التي2016أسرة خلال سنة  26,988استفادت منها 

التنمية وتحقيق الاستقرار. كما أولى الصندوق أهمية خاصة للمشاريع الفردية، حيث استحوذت هذه الأخيرة على أعلى 
 %، وهو ما يعُد دعمًا معتبراً من شأنه تمكين هذه العائلات من الخروج من دائرة الفقر.268.9نسبة من التمويل بلغت 
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مليون جنيه سوداني لتكوين الشباب  8.1الصندوق بالجانب التكويني، إذ خُصصت ميزانية قدرها بالإضافة إلى ذلك، اهتم 
 25.1في مجال تسيير المشاريع. كما تم دعم فئة الشباب والنساء عبر تمويل مشاريع صغيرة إنتاجية أو حرفية، بميزانية قدرها 

 ش الكريم.مليون جنيه سوداني، تسهم في توفير الحد الأدنى من سبل العي

عائلة كانت بدون مأوى، وهو ما يبرز الدور  784أما من الناحية الاجتماعية، فقد قام الصندوق بتوفير السكن لنحو 
الفعّال الذي يلعبه صندوق الزكاة السوداني في تحقيق الاستقرار الاجتماعي والوقاية من مختلف التهديدات الاجتماعية 

 لفئات الهشة.والاقتصادية التي قد تواجه هذه ا

حرص صندوق الزكاة السوداني، وعلى مدار تمويل صندوق الزكاة السوداني للمشاريع الاستثمارية الخدمية:  2-4-2
سنوات متتالية، على دعم المشاريع الخدمية ذات الطابع الاستثماري، والتي تعُد ضرورية لتلبية الاحتياجات الأساسية للأفراد، 

روفهم دون توفيرها بأنفسهم. وقد جاءت هذه المشاريع بهدف صون كرامة الإنسان، وتمكينه لاسيما أولئك الذين حالت ظ
من تحقيق منافع تعينه على بلوغ أهدافه وطموحاته، وتعزيز قدراته على العمل والإنتاج والإبداع. ويبرز الجدول المرفق حجم 

، مما يعكس التوجه التنموي والإنساني للصندوق 2016 التمويل الزكوي المخصص لهذه المشاريع الخدمية الحيوية خلال سنة
 في دعم الفئات المحتاجة من خلال توفير بنى تحتية وخدمات مستدامة تخدم الصالح العام.

 2016: المشاريع الخدمية الممولة في إطار صندوق الزكاة السوداني خلال سنة (39-2)الجدول رقم

 البيان المياه مشروع الصحية الخدمات دعم التعليم الرحل مشروعات

 )سوداني جنيه مليون( المبالغ 40.5 12 7.3 10.87

 عدد الأسر المستفادة 23300 8280 7320 25672
 (2016)السنوي، التقرير السنوي لديوان الزكاة، المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على 

من خلال البيانات الواردة في الجدول السابق، يتبيّن أن صندوق الزكاة السوداني أولى اهتمامًا بالغًا بتمويل المشاريع 
الاستثمارية ذات الطابع الخدمي، حيث وُجّه جزء معتبر من التمويل نحو تأمين خدمات أساسية تمس حياة الأفراد بشكل 

لمشاريع توفير المياه الصالحة للشرب، كما تم  2016وداني خلال سنة مليون جنيه س 40.5مباشر. فقد خصص مبلغ 
مليون جنيه سوداني. ويبرز هذا التوزيع التمويلي مدى  7.3مليون جنيه، والتعليم الأساسي بـ 12دعم قطاع الصحة بمبلغ 

قق المنفعة العامة لشرائح مساهمة الصندوق في سد بعض جوانب العجز في الإنفاق العام، وذلك من خلال تمويل مشاريع تح
 واسعة من المجتمع، لاسيما الأسر الفقيرة والمهمشة، مما يعكس دوره التكافلي والتنموي في آنٍ واحد
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شهد قطاع التمويل الأصغر في السودان تطوراً ملحوظاً، حيث ارتفع التمويل الإسلامي الأصغر في السودان:  خامسا:
، وفقًا لما ورد 2017مؤسسة خلال عام  38إلى  2016مؤسسة في عام  34من  عدد المؤسسات العاملة في هذا المجال

يعد التمويل الأصغر الإسلامي أداة استراتيجية موجهة بالأساس   (2017)تقرير البنك المركزي السابع والخمسون،  في 
دية في القدرة على التمويل الذاتي، مما يعيق قدرتها على تلبية إلى الفئات الهشة والضعيفة في المجتمع، التي تعاني من محدو 

احتياجاتها الاستثمارية. وغالبًا ما تُستثنى هذه الفئة من الاستفادة من الخدمات المالية التقليدية، إما بسبب تدني مستويات 
ية. ويعرض الجدول الموالي أبرز دخلها أو لعدم امتلاكها للضمانات الكافية المطلوبة من طرف المؤسسات المصرفية الرسم

 ، مبرزاً تنوع الجهات الفاعلة في هذا المجال.2017قنوات التمويل الأصغر في السودان خلال سنة 

 2017: مصادر التمويل الأصغر الإسلامي في السودان خلال سنة (40-2)الجدول رقم

 (2017)السنوي، التقرير السنوي لديوان الزكاة ، المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على 

من خلال الجدول أعلاه تنوع الجهات الممولة للتمويل الأصغر في السودان، حيث ساهم بنك السودان المركزي بنسبة يتضح 
%، في حين بلغت مساهمة 24مليون جنيه سوداني، كما ساهم صندوق الإنماء العربي بنسبة  169%، بما يعادل 19

ة إلى أن النسبة الأكبر من التمويل تعود إلى المصارف %. وتجدر الإشار 17الشراكة مع البنك الإسلامي للتنمية نحو 
الإسلامية، ما يعكس تبني البنك المركزي لسياسة تمويلية تهدف إلى دعم الفئات الهشة ومحدودة الدخل، وذلك بتمكينها 

من الدورة من إنشاء مشاريع مصغرة تُسهم في تحسين أوضاعها الاقتصادية، وتُجنبها خطر التهميش، وتسهم في إدماجها ض
  الاقتصادية وتحقيق التنمية الشاملة في البلاد.

 

 

 الأصغر التمويل مصادر )جنيه مليون( القيمة المساهمة نسبة
 السوداني المركزي البنك 169 %19
 العربي الانماء صندوق 216 %24
 المصارف 352 %39
 جدة- الإسلامي التنمية بنك مع الشراكة 155 %17

 المجموع 892 %100
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 المطلب الثالث: دراسة وتحليل الشمول المالي ومؤشراته في السودان                                                  

والمؤسسات المالية، من خلال يعُد تحقيق الشمول المالي في السودان مسؤولية مشتركة تتطلب جهودًا مكثفة من المصارف 
تبنّي خطط استراتيجية لتطوير الخدمات المصرفية، ونشر ثقافة الشمول المالي بين أفراد المجتمع، وتيسير الإجراءات المرتبطة 
بالحصول على الخدمات المالية. وتعُد مؤشرات الشمول المالي مرآة تعكس مدى نجاح هذه الجهود ومدى فاعلية البرامج 

 ة في تعزيز الوصول المالي.المصرفي

إلى تصنيف السودان ضمن الدول ذات الشمول المالي المنخفض،  2021وفي هذا السياق، أشار تقرير البنك الدولي لسنة 
%. وقد بلغت نسبة البالغين )فوق سن 24حيث لم تتجاوز نسبة امتلاك الحسابات البنكية في المؤسسات المالية نسبة 

% فقط في صفوف النساء، مما 10%، لتنخفض إلى 15.3حسابًا مصرفيًا في السودان حوالي  سنة( الذين يُتلكون 15
يبرز الفجوة بين الجنسين في النفاذ إلى الخدمات المالية. أما نسبة حيازة البطاقات الائتمانية فكانت ضئيلة جدًا، حيث لم 

%. كما لم تُسجَّل أي نسبة 1لتسوق عبر الإنترنت %، في حين لم تتعدّ نسبة المستخدمين لخدمات الدفع أو ا0.6تتجاوز 
تذكر في امتلاك المحافظ المالية الإلكترونية التي توفّرها عادة شركات الاتصال. أما بخصوص الحصول على التمويل، فقد 

مرتفعة بلغت % فقط من البالغين لجأوا إلى الاقتراض من البنوك أو المؤسسات المالية، مقابل نسبة 4.2أظهرت البيانات أن 
 اع المصرفي أو صعوبة الوصول إليه% ممن اقترضوا من العائلة أو الأصدقاء، وهو ما يعكس ضعف الثقة بالقط38

 سنة 15للذين تزيد أعمارهم عن  2020:  مؤشرات الشمول المالي في السودان (26-2)الشكل رقم

 (Maposa ،2021)المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

يعُد الشمول المالي من الركائز المحورية لتحقيق التنمية الاقتصادية المستدامة في مؤشرات الشمول المالي في السودان: أولا: 
السودان، نظراً لدوره في التخفيف من حدة الفقر وتعزيز فرص التشغيل، من خلال توسيع نطاق الوصول إلى الخدمات 
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لكافة شرائح المجتمع، لا سيما في المناطق الريفية والمهمشة. وتشير الإحصائيات والتقارير الحديثة إلى إحراز السودان المالية 
لبعض التقدم في هذا المجال، غير أن هذا التقدم لا يزال محدودًا، إذ تواجه جهود تعميم الشمول المالي عدة تحديات، 

 ض مستوى الوعي المالي، وضعف التغطية الجغرافية للمؤسسات المصرفية.تتعلق بالبنية التحتية المالية، وانخفا

 2014و 2011: مؤشرات الشمول المالي في السودان للفترة (41-2)الجدول رقم

 المؤشر 2011 2014
سنة في مؤسسات  15نسبة ملكية الحسابات للبالغين اكثر من  %6,9 %15,3

 مالية رسمية 
 سنة في مؤسسات مالية رسمية 15للبالغين اكثر من نسبة الادخار  %3,4 %7,5

 سنة في مؤسسات مالية رسمية 15نسبة الاقراض للبالغين اكثر من  %1,8 %4,2

 نسبة الإقراض غير الرسمي %11,1 %1,6
 نسبة الإقراض من العائلة والاصدقاء %47,4 38%

 (world bank group ،2015)المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عل 

تشير البيانات الواردة في الجدول السابق إلى تحسن ملحوظ في مؤشرات الشمول المالي في السودان خلال الفترة الممتدة من 
مؤسسات سنة( الذين يُتلكون حسابات في  15. فقد ارتفعت نسبة البالغين )أكثر من 2014إلى سنة  2011سنة 

. كما شهدت نسب الادخار والاقتراض لدى هذه 2014% سنة 15.3إلى  2011% سنة 6.9مالية رسمية من 
، ونسبة الاقتراض 2014% سنة 7.5إلى  2011% سنة 3.4المؤسسات تطوراً معتبراً، حيث ارتفعت نسبة الادخار من 

 % خلال نفس الفترة.4.2% إلى 1.8من 

نسب اللجوء إلى الإقراض غير الرسمي وإلى الاقتراض من الأهل والأصدقاء، حيث انخفضت وفي المقابل، لوحظ تراجع في 
%. ويعُزى هذا التحسن إلى 38% إلى 47.4، والثانية من 2014% سنة 1.6إلى  2011% سنة 11.1الأولى من 

ز الوصول إلى الخدمات المالية جهود الدولة في دعم الشمول المالي، من خلال تنفيذ مجموعة من الإجراءات الهادفة إلى تعزي
 الرسمية والحد من الاعتماد على الآليات غير الرسمية.
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 )سنة 15: الشمول المالي في السودان حسب النوع )للذين تزيد أعمارهم فوق (27-2)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 (Maposa ،2021)المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على 

: عدد الفروع، الحسابات، أجهزة الصراف الآلي وبطاقاتها، ونقاط البيع وبطاقات المحفظة (42-2)الجدول رقم
 الإلكترونية

نظراً لاعتماد الشمول المالي في قياسه على مجموعة من المؤشرات الأساسية، والمتمثلة في مدى الوصول إلى الخدمات المالية، 
مختلف فئات المجتمع، بالإضافة إلى جودة المنتجات المالية وطريقة تقديُها؛ إلا أن السودان، استخدام هذه الخدمات من قبل 

بحسب هذه المؤشرات، لا يزال يُسجّل أحد أدنى معدلات الشمول المالي ضمن دول المنطقة العربية. ويوُضّح الجدول أدناه 
ية، وعدد الحسابات البنكية، وأجهزة الصراف الآلي الواقع الفعلي من خلال بيانات تتعلق بعدد فروع المؤسسات المال

والبطاقات المرتبطة بها، إلى جانب نقاط البيع وبطاقات المحفظة الإلكترونية، والتي تعكس جميعها محدودية الوصول إلى 
 الخدمات المالية الحديثة وانتشارها داخل البلاد.
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 البيان السنوات
2018 2017 2016 2015 2014 
 الفروع عدد 674 720 732 674 758
 )مليون( الحسابات عدد 7.3 4.2 4.8 5.3 6.3

 الآلي الصراف أجهزة عدد 970 1074 1190 1300 1448
 البيع نقاط عدد 708 2885 3447 3780 16162

 )مليون( الآلي الصراف بطاقات عدد 2.3 2.6 2.9 3.4 4.2
 )ألف( الالكترونية المحفظة بطاقات عدد - 722 778 793 885

 (2021)مجلة التمويل الأصغر، من اعداد الباحث بالاعتماد على  المصدر:

 674يبرز الجدول السابق التحسن المتواصل في مؤشرات الشمول المالي في السودان، حيث ارتفع عدد فروع المصارف من 
مصرفاً.  37استقرار عدد المصارف خلال نفس الفترة عند  ، وذلك رغم2018فرعًا سنة  758إلى  2014فرعًا سنة 

إلى  2014نقطة سنة  708كما شهد عدد أجهزة الصراف الآلي ونقاط البيع نموًا ملحوظاً، إذ ارتفع عدد نقاط البيع من 
مليون  3,7، وهو ما ساهم في تعزيز شمولية الأفراد، إذ ارتفع عدد الحسابات المصرفية من 2018نقطة سنة  16.162
 .2018مليون حساب في  6,3إلى  2014حساب في 

تجلّت أهمية التمويل الأصغر   إحصائيات الشمول المالي عن طريق برامج التمويل الأصغر الإسلامي في السودان:ثانيا: 
ع السوداني، الإسلامي كأداة فعّالة لمعالجة مشكلات الإقصاء المالي، الذي تعاني منه بشكل خاص الفئات الفقيرة في المجتم

. وقد انعكس ذلك من خلال مجموعة من المؤشرات الدالة على تطور هذا 2019إلى  2010خلال الفترة الممتدة من 
 القطاع.

 2018-2010: عدد مؤسسات التمويل الأصغر للفترة (43-2)الجدول رقم

 السنة 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

عدد  8 10 12 25 30 32 34 38 44
 المؤسسات

 (2019، 2019)تقارير بنك السودان المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على: 
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 عدد عملاء التمويل الأصغر بالمصارف ومؤسسات التمويل الأصغر)بالآلاف( :(44-2)الجدول رقم

 

 

 

 (2019، 2019)تقارير بنك السودان المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على: 

عرف تطورا ملحوظا في معدلات النمو خلال العشر السنوات وقد تجلّى إن قطاع التمويل الأصغر الإسلامي في السودان 
هذا الاهتمام من خلال اعتبار التمويل الأصغر الإسلامي أداة استراتيجية لمحاربة الفقر، حيث أولت له الدولة أهمية متزايدة. 

، إلى جانب 2019مؤسسة في سنة  46إلى  2010مؤسسات سنة  8فقد ارتفع عدد مؤسسات التمويل الأصغر من 
مصرفاً عاملًا، من بينها بنك الأسرة الذي يعُد بنكًا متخصصًا في التمويل الأصغر. وقد ساهم هذا التوسع في ارتفاع  37

ألف عميل في سنة  244عدد العملاء المستفيدين من التمويل الأصغر )سواء عبر المؤسسات أو المصارف(، إذ ارتفع من 
، وبلغ عدد عملاء 2017مليون عميل في سنة  1.767ؤسسات التمويل الأصغر( إلى نحو ألفًا عبر م 47)منهم  2011

، مما يعكس تقدمًا ملحوظاً في الشمول المالي داخل 2018مليون عميل في سنة  1.022مؤسسات التمويل الأصغر 
 المجتمع السوداني.

 

 

 

 

 

 

 

 

 السنة 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
 الإجمالي العملاء عدد 244 494 706 852 1055 1640 1767 -

 مؤسسات عملاء عدد 47 194 300 400 509 641 799 1022
 الأصغر التمويل

 



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
229 

          ق الشمول المالي في السودان:                  المطلب الرابع: تقييم دور أدوات الاستثمار الإسلامي في تحقي

يعُد تفعيل الصناعة المالية الإسلامية من أبرز الآليات الفعالة لتعزيز الشمول المالي في الدول النامية، حيث تسعى دولة 
لا سيما للفئات المحرومة السودان إلى توظيف أدوات الاستثمار الإسلامي بهدف توسيع نطاق الوصول إلى الخدمات المالية، 

والمهمّشة. ويأتي هذا التوجه في ظل التحديات الاقتصادية الراهنة، من خلال تبني استراتيجيات مبتكرة ترتكز على تطوير 
 القطاع المالي الإسلامي بوصفه ركيزة أساسية لتحقيق شمول مالي مستدام يُسهم في دفع عجلة التنمية المستدامة.

 ادوات الاستثمار الإسلامي في تحقيق الشمول المالي في السودان:سبل استخدام أولا: 

تعُد أدوات الاستثمار الإسلامي من الركائز الأساسية في التخفيف من حدة الفقر وتعزيز الشمول المالي والاجتماعي، 
عجلة التنمية  لاسيما في الدول النامية مثل السودان، حيث توُفر هذه الأدوات مصادر تمويل متنوعة تسهم في دفع

 الاقتصادية والاجتماعية. وتتجلى فعالية هذه الأدوات في عدة جوانب:

لقد شكلت تجربة السودان في إصدار وإدارة الصكوك الإسلامية نموذجاً رائداً على المستوى العربي، حيث مكّن هذا 
، 2017خلال الربع الثالث من عام  التوجه سوق الخرطوم للأوراق المالية من التميز والتصدر بين أربع بورصات عربية

بحسب تقارير الصندوق العربي. ورغم هذا التميز، إلا أن سوق الصكوك في السودان ما يزال محدودًا من حيث تنوع 
المنتجات، إذ تقتصر معظم الإصدارات على الصكوك الحكومية، وغالباً ما تكون محلية. ومع ذلك، فإن التداول 

حوظاً، في مقابل الانخفاض الكبير في تداول الأسهم، مما جعل سوق الخرطوم من أكثر الأسواق بالصكوك يشهد تزايداً مل
 العربية نشاطاً في مجال الصكوك الإسلامية.

تُصدر هذه الصكوك من خلال شركة السودان للخدمات المالية المحدودة، بصيغ متعددة مثل: المشاركة، الإجارة، 
ثر الصيغ اعتماداً. وقد ساهمت صكوك الاستثمار الحكومية في تمويل مشروعات البنية المضاربة، وتعُد المرابحة من أك

التحتية وسد العجز في الميزانية، بديلاً عن الإصدار النقدي أو الاستدانة، ما أدى إلى تحفيز السوق المحلي وتخفيف 
% من إجمالي 95والصكوك شكل نحو الاعتماد على التمويل الخارجي. ولعل أبرز مؤشر على ذلك أن تداول الشهادات 

 حجم التداول في سوق الخرطوم للأوراق المالية.

يعمل البنك المركزي السوداني ضمن إطار مالي إسلامي، مستخدماً أدوات متوافقة مع أحكام الشريعة في إدارة السياسة 
لى الرغم من هذا التقدم، ما تزال هناك النقدية، مع الالتزام بالضوابط الشرعية واستبعاد المعاملات الربوية والغرر. وع

تحديات تواجه السودان، من أبرزها الحاجة إلى تطوير الأدوات المالية الإسلامية، وخاصة صناديق الاستثمار التي تعُد 
 أدوات مالية شرعية مهمة في تعبئة المدخرات وتوظيف السيولة وتخفيف المخاطر.
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 ولمواكبة التطورات، يوُصى بـ:

 كوك الإسلامية ضد المخاطر.تأمين الص 
 .تعزيز الحوكمة وتطبيقها على مختلف الأطراف داخل سوق الخرطوم 
 .إنشاء جهة رقابية مستقلة للإشراف على السوق المالي 
 .مراجعة التشريعات لاستقطاب الاستثمارات الأجنبية 

وذج التأمين التكافلي، إلا أن التجربة لم أما فيما يتعلق بصناعة التأمين، فقد احتلت السودان موقع الريادة في تطبيق نم
تحقق نتائج مماثلة لما تحقق في دول أخرى، ويرجع ذلك إلى مجموعة من التحديات، منها: ضعف السياسات الاستثمارية، 

بطء الانتقال نحو نموذج التكافل، عدم الاستقرار السياسي، نقص الكفاءات المتخصصة، وحداثة التجربة. ولتعزيز هذا 
 اع، لا بد من:القط

 .توسيع خدمات التأمين التكافلي لغير المسلمين 
 .تطوير الأنظمة والتشريعات الخاصة بشركات التأمين 
 .ضمان حقوق المتعاملين وحماية المؤمن لهم 
 .تشجيع التعاون بين شركات التأمين وفقًا لمبدأ المشاركة 

لة على تمويل هذه المشاريع كوسيلة للتخفيف من آثار وفي سياق دعم المشروعات الصغيرة ومتناهية الصغر، حرصت الدو 
الخصخصة والتحرير الاقتصادي، لما لها من دور في تقليص الفجوة الاجتماعية. وقد أنشأت الحكومة صناديق دعم لهذه 

توافق مع المشاريع، لكن يلاحظ أن منتجات التمويل لا تزال تُشبه إلى حد كبير القروض التقليدية، ما يستدعي تطويرها لت
مبادئ الشريعة الإسلامية. وينُصح هنا بالجمع بين عقود التمويل ومنتجات الادخار، مع الاستفادة من أدوات مثل 

 الزكاة، الوقف، والتأمين التكافلي الأصغر، إلى جانب التحول الرقمي لتوسيع الوصول وتحقيق الشمول المالي بتكلفة أقل.

لات الشمول المالي في السودان منخفضة، وهو ما تؤكده إحصاءات البنك الدولي التي ورغم الجهود المبذولة، لا تزال معد
% فقط من السكان يُتلكون حسابات بنكية، ما يعود إلى هيمنة الاقتصاد غير الرسمي، ضعف البنية 30تشير إلى أن 

عظم الخدمات المصرفية في المدن، بينما التحتية، غياب المنتجات المالية الملائمة للفقراء، وارتفاع معدلات الفقر. تتركز م
 يعاني الريف من نقص الوعي المالي وانعدام الخدمات، مما يقيد فرص الادخار والائتمان.

 :ورغم التحديات، توجد فرص حقيقية لتوسيع الشمول المالي في السودان من خلال 
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 .تطوير منتجات مالية مبتكرة تناسب جميع الفئات 
 ة الرقمية لدعم المشاريع.توسيع الخدمات المصرفي 
 .نشر ثقافة الشمول المالي وتكثيف التوعية المجتمعية 
 .الانتشار الجغرافي للمؤسسات المصرفية للوصول إلى الفئات المهمشة 
 .إلزام الموظفين في القطاع الحكومي بفتح حسابات بنكية كوسيلة للدمج المالي 
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 الامبيرقية                                                                             الرابع: الدراسة  المبحث

يعُدّ الشمول المالي أحد الأهداف الرئيسة التي تسعى الأنظمة المالية الحديثة إلى تحقيقها، لما له من دورٍ في تعزيز 
ة فئات المجتمع. وفي هذا السياق، برزت أدوات الاستثمار الاستقرار الاقتصادي وتوسيع دائرة المشاركة الاقتصادية لكاف

الإسلامي كآليات مالية بديلة تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية، وتستهدف شريحة واسعة من الأفراد الذين يُحجمون 
 .عن التعامل مع الأدوات المالية التقليدية لأسباب دينية أو ثقافية

ويهدف هذا المبحث إلى دراسة فاعلية هذه الأدوات في تعزيز الشمول المالي، من خلال التحليل الإمبريقي لمدى 
تأثيرها في استقطاب الفئات غير المشمولة مصرفياً، وتحفيز الادخار والاستثمار ضمن الإطار التمويلي الإسلامي. كما 

وخصائص العينة، والأدوات الإحصائية المعتمدة، إلى جانب تحليل النتائج يتناول هذا المبحث المنهجية المتبعة في الدراسة، 
المتحصل عليها، بما يسمح باستخلاص مؤشرات واقعية حول قدرة أدوات الاستثمار الإسلامي على دعم التضمين المالي 

 .وتحقيق التنمية المستدامة

                                                        المطلب الأول: الطرق والأدوات                               

 :أداة الدراسةأولا: 

لدراسة أثر أدوات الاستثمار الإسلامي في تعزيز الشمول المالي، تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي، 
(، وقد تم تصميم Smart PLS( و)SPSS) حيث تم الاعتماد على الاستبيان، ومعالجة معطياته باستخدام برنامج

 :الاستبيان على النحو التالي

 البيانات الديُغرافية؛ المحور الأول: -1
 ادوات الاستثمار الاسلامي؛ المحور الثاني: -2
 الشمول المالي. المحور الثالث: -3

ة انطلاقا مما سبق تم اعداد هذا النموذج الفرضي لدراسة للإجابة عن إشكالية الدراسة والاسئلة الفرعية المنبثق
 منها، وتأكد من صحة ما إن كانت الفرضيات المقدمة صحيحة أم لا، ويوضح الشكل أدناه نموذج الدراسة المقترح: 
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 نموذج الدراسة :(28-2)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: من اعداد الباحث

 مجتمع وعينة الدراسةثانيا: 

الوحدات أو الأفراد الذين يتُوقع يشير مجتمع الدراسة إلى الإطار العام الذي تُستمد منه العينة، وهو يشمل كافة 
أن يقدموا بيانات ذات صلة بموضوع الدراسة. وبالنظر إلى طبيعة هذه الدراسة التي تسعى إلى قياس فاعلية أدوات 

 :الاستثمار الإسلامي في تعزيز الشمول المالي، فإن المجتمع المستهدف يتمثل في

أو غير مباشرة بأدوات الاستثمار الإسلامي في الجزائر، سواء كانوا جميع الأفراد الذين لديهم معرفة أو علاقة مباشرة 
 .مستخدمين فعليين لها أو مهتمين بها أو يتعاملون معها مهنياً أو أكاديُياً 

 :ويشمل هذا المجتمع الفئات التالية

ر الإسلامي أو المستثمرون ورجال الأعمال في قطاع الأعمال والاستثمار، سواء الذين يستخدمون أدوات الاستثما .1
 .ينظرون إليها كخيار تمويلي بديل

الأكاديُيون والباحثون في مجالات الاقتصاد الإسلامي، التمويل، والمصرفية الإسلامية، لما لهم من معرفة تحليلية  .2
 .بالأدوات المالية الإسلامية

 .عملاء البنوك الذين سبق لهم استخدام أو التعامل مع أدوات استثمار إسلامية .3

 ادوات الاستثمار الاسلامي

الوعي بأدوات الاستثمار .1
 الاسلامي 

إتاحة واستخدام أدوات .2
 الاستثمار الإسلامي

استخدام دوافع ومحفزات .3
ادوات الاستثمار 

 الاسلامي

 الشمول المالي

 الوصول الى الخدمات المالية.1
 استخدام الخدمات المالية.2
 جودة الخدمات المالية.3
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هذا المجتمع في مختلف ولايات الجزائر، ويرُكّز بشكل خاص على الجهات التي توجد بها مؤسسات مالية إسلامية  يُتد
 .نشطة

نظراً لاتساع مجتمع الدراسة وصعوبة حصره بالكامل، تم الاعتماد على عينة قصدية )غير احتمالية(، أي تم 
 .خبرتهم أو تعاملهم مع أدوات الاستثمار الإسلامي اختيار الأفراد بناءً على علاقتهم بموضوع الدراسة ومدى

 :تم تحديد العينة بناءً على مجموعة من الخصائص التي وردت في الجزء الأول من الاستبيان )البيانات الديُغرافية(، وهي

الاستثمار تشمل العينة أفراداً من كلا الجنسين )ذكور وإناث(، لضمان تمثيل توازن في الآراء حول أدوات  :الجنس .1
 .الإسلامي والشمول المالي

سنة،  45إلى  36سنة، من  35إلى  25سنة، من  25تغطي العينة فئات عمرية متعددة: أقل من  :الفئة العمرية .2
 .سنة، وهو ما يضمن تمثيل مختلف مراحل النضج المالي والخبرة في التعامل مع المنتجات المصرفية 46وأكثر من 

 :شملت العينة مستويات تعليمية مختلفة :المستوى التعليمي .3

 ثانوي فأقل 
 ماستر–ليسانس 
  دكتوراه( –دراسات عليا )ماجستير 

 .هذا التنوع يساهم في تحليل العلاقة بين المعرفة المالية والتعليم وفعالية أدوات الاستثمار الإسلامي

 :تم استهداف العاملين في :القطاع المهني )طبيعة العمل( .4

 ال والاستثمار )رجال أعمال، مستثمرون، مديرو شركات(قطاع الأعم 
 )القطاع الأكاديُي والبحثي )أساتذة جامعيون، طلبة دراسات عليا، باحثون في الاقتصاد والمالية 

دج إلى أكثر من  30,000تتفاوت مستويات الدخل ضمن العينة من أقل من  :مستوى الدخل الشهري .4
 العلاقة بين الوضع الاقتصادي للفرد وتفاعله مع أدوات الاستثمار الإسلامي.دج شهرياً، مما يتيح تحليل  91,000

تم استهداف هذه العينة تحديداً بناءً على علاقتها المباشرة أو غير المباشرة بموضوع الدراسة، والذي يتمثل في فاعلية 
 :لعدة اعتبارات منهجية وعلمية، أهمها أدوات الاستثمار الإسلامي في تعزيز الشمول المالي. وقد جاء اختيار هذه الفئات
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المستثمرون ورجال الأعمال يُثلون الفئة المستهدفة باستخدام أدوات الاستثمار  :الارتباط الوثيق بموضوع الدراسة
، وبالتالي فإن تقييمهم لمدى فعاليتها في تلبية يُتلكون معرفة مباشرة وعملية بآليات الاستثمار الإسلامي الإسلامي

 .اتهم الاستثمارية يكون ذا أهمية بالغةاحتياج

الأكاديُيون والباحثون في مجالات الاقتصاد الإسلامي أو التمويل لديهم خلفية علمية  :امتلاك الخبرة أو الخلفية المعرفية
تمكّنهم من تقديم تقييمات موضوعية حول طبيعة أدوات الاستثمار الإسلامي ومدى توافقها مع الشمول المالي، 

 .هم ضمن العينة يعزز من عمق التحليل ويضفي موثوقية أكبر على النتائجووجود

العينة شملت أفراداً من مختلف الأعمار والمستويات التعليمية والدخول  :التنوع في الخلفية الديمغرافية والاجتماعية
الاستثمار الإسلامي، وبالتالي قياس  الشهرية، وهو ما يتيح فهمًا أكثر شمولًا لتجربة الفئات المختلفة في التعامل مع أدوات

 .مدى تحقيق هذه الأدوات لأهداف الشمول المالي على نطاق واسع

تم اختيار هذه العينة أيضاً بناءً على إمكانية الوصول إليها وتوفر التفاعل الإيجابي معها،  :إمكانية الوصول والتفاعل
للإجابة عن أسئلة الاستبيان بشكل مدروس، خاصة إذا كانت  حيث أن أفراد هذه الفئة غالباً ما يكون لديهم استعداد

 .لديهم خلفية علمية أو مهنية عن الموضوع

يوازن هذا الاختيار بين الجانبين العملي )ممارسو الاستثمار( والنظري )الباحثون  :التوازن بين الطابع التطبيقي والنظري
 لتجربة الواقعية والتقييم التحليلي.والمتخصصون(، ما يسمح بالحصول على بيانات تمزج بين ا

وفي هذا الجزء من الدراسة، سيتم تقديم وتحليل الخصائص الديُوغرافية والمهنية لعينة الدراسة، وذلك بهدف 
تكوين فهم شامل لطبيعة الأفراد الذين تم استطلاع آرائهم حول مدى فاعلية ادوات الاستثمار الاسلامي في تعزيز 

ويعُد تحليل خصائص العينة خطوة أساسية في البحث الكمي، إذ يُسهم في تحديد مدى تمثيل العينة الشمول المالي. 
 ات الشخصية والمهنية للمبحوثين.للمجتمع الأصلي، كما يساعد على تفسير النتائج وفقاً للمتغير 

 الخصائص الشخصية لأفراد العينة :(46-2)الجدول رقم

 %النسبة  التكرار الخصائص الشخصية لأفراد العينة
 45,7 69 ذكر الجنس

 54,3 82 أنثى
 00 00 سنة 25أقل من  الفئة العمرية

 40,4 61 سنة 35إلى  25من
 46,4 70 سنة 45الى  36من 
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 13,2 20 سنة 46أكثر من 
المستوى 
 التعليمي

 00 00 ثانوي فاقل
 3,3 5 ماستر -ليسانس

 96,7 146 دراسات عليا
 915, 24 استثمار - قطاع اعمال
 84,1 127 باحث –أكاديُي 

 23,2 35 دج شهريا 30000اقل من  الدخل
دج  60000دج الى  31000من 

 شهريا
25 16,6 

 24,5 37 شهريا 90000دج الى  61000من 
 35,8 54 دج    شهريا 91000أكثر من 

 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

 الجنس خصائص أفراد العينة وفق متغير :(29-2)الشكل رقم

 
 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

تشير نتائج الجدول المتعلق بالخصائص الديُوغرافية والمهنية لعينة الدراسة إلى أن عدد المشاركين من الإناث بلغ 
%. ويظُهر 45.7مفردة، بنسبة  69إجمالي العينة، بينما بلغ عدد الذكور % من 54.3مفردة، أي ما يعادل نسبة  82

 .هذا التوزيع وجود تمثيل أعلى للعنصر النسوي ضمن العينة المدروسة

 

46%

54%

الجنس

ذكر

أنثى
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 الفئة العمرية خصائص أفراد العينة وفق متغير :(30-2)الشكل رقم

 
 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

سنة عن العينة، حيث لم يتم تسجيل  25حيث الفئة العمرية، فقد غابت تماماً الفئة العمرية الأقل من أما من 
 61%، بواقع 40.4سنة نسبة  35إلى  25أي مفردة تنتمي إلى هذه الفئة. في المقابل، شكلت الفئة العمرية من 

مفردة بنسبة  70حيث التكرار، حيث بلغت  سنة في المرتبة الأولى من 45إلى  36مفردة. وجاءت الفئة العمرية من 
 .%13.2مفردة، بنسبة  20سنة  46%. في حين بلغ عدد المشاركين ممن تجاوزوا 46.4

 خصائص أفراد العينة وفق متغير المستوى التعليمي :(31-2)الشكل رقم

 
 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

سنة35سنة الى 25من 
41%

سنة 45سنة الى 36من 
46%

سنة46اكثر من 
13%

سنة35سنة الى 25من  سنة 45سنة الى 36من  سنة46اكثر من 

رماست-ليسانس
3%

ادراسات علي
97%

المستوى التعليمي

ماستر-ليسانس

دراسات عليا
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التعليمي، فقد لوحظ أن جميع أفراد العينة يُتلكون مستويات تعليمية جامعية عليا، حيث وفيما يتعلق بالمستوى 
%. بينما بلغ عدد الحاصلين على شهادة الليسانس أو 0لم يُسجل أي تكرار للفئة التعليمية "ثانوي فأقل"، أي بنسبة 

ل في الحاصلين على دراسات عليا %. أما الغالبية العظمى من العينة فتتمث3.3مفردات فقط، بنسبة  5الماستر 
 .%96.7مفردة، بنسبة  146)ماجستير أو دكتوراه(، حيث بلغ عددهم 

 طبيعة العمل خصائص أفراد العينة وفق متغير :(32-2)الشكل رقم

 
 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

وبالنظر إلى طبيعة العمل، فإن الغالبية العظمى من المشاركين يعملون في المجال الأكاديُي أو البحثي، حيث بلغ 
مفردة فقط، بنسبة  24%. في حين بلغ عدد العاملين في قطاع الأعمال والاستثمار 84.1مفردة، بنسبة  127عددهم 
15.9 .% 

 

 

 

 

 

استثمار-قطاع اعمال 
16%

باحث-اكاديمي 
84%

طبيعة العمل

استثمار-قطاع اعمال  باحث-اكاديمي 
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 الدخل خصائص أفراد العينة وفق متغير :(33-2)الشكل رقم

 
 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

مفردة من المشاركين يحصلون على دخل  35وفيما يخص توزيع العينة حسب الدخل الشهري، فقد تبين أن 
إلى  31,000دخلهم بين %. في حين بلغ عدد من يتراوح 23.2دج، أي ما يعادل نسبة  30,000شهري يقل عن 

%. أما عدد المشاركين الذين يتقاضون دخلاً شهريًا يتراوح بين 16.6مفردة، بنسبة  25دج شهريًا  60,000
دج  91,000%. وأخيراً، بلغ عدد من يزيد دخلهم عن 24.5مفردة، بنسبة  37دج فبلغ  90,000إلى  61,000

 الي العينة.% من إجم35.8مفردة، وهو ما يُثل نسبة  54شهريًا 

 المطلب الثاني: نتائج التحليل الإحصائي لبيانات الدراسة                                                               

 تحليل إجابات أفراد العينةأولا: 

بل الخوض في يُُثل التحليل الوصفي للإجابات المرحلة التأسيسية لفهم طبيعة البيانات المجمعة واتجاهاتها العامة ق
التحليلات الإحصائية الأكثر تعقيداً. ويأتي هذا المطلب ليناقش الخصائص الأساسية لاستجابات أفراد العينة من خلال 

 الأساليب الإحصائية الوصفية التي تتيح تلخيص البيانات وتصنيفها بطريقة منهجية.

سنحاول فيما يلي استطلاع آراء العمال المستجوبين حول متغيرات الدراسة من خلال إجاباتهم وباستخدام 
الأساليب الإحصائية المتمثلة في المتوسط الحسابي لمعرفة المستوى العام للإجابات، واستخدام الانحراف المعياري كمقياس 

35

25

37

54

الدخل

دج شهريا30000اقل من  دج شهريا60000دج الى 31000من 

شهريا90000دج الى 61000من  دج    شهريا91000أكثر من 
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تعليق على الإجابات حيث تم حساب طول المجال على النحو توضيح طريقة ال لمعرفة مدى تجانس الإجابات، وفي سبيل
40,8التالي  5 

 خماسي Likert فئات المتوسطات الحسابية لسلم  :(46-2)رقمالجدول 

 التعليق المجال الاستجابة
الى  1,00من  غير موافق تماما

1,80 
 منخفضة جدا

الى  1,81من  غير موافق
2,60 

 منخفضة

الى  2,61من  محايد
3,40 

 متوسطة

الى  3,41من  أوافق
4,20  

 مرتفعة

الى  4,21من  موافق تماما
5,00 

 مرتفعة جدا

 من اعداد الباحث المصدر:

 تحليل إجابات أفراد العينة لمتغير ادوات الاستثمار الاسلامي -أ

 الاستثمار الإسلاميفيما يلي الإحصاءات المتعلقة بإجابات لمتغير ادوات 

 ادوات الاستثمار الاسلامي تحليل إجابات أفراد العينة لمتغير :(47-2)الجدول رقم

المتوسط  العبارة الرمز
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

 التعليق

11X مرتفعة 1,13 3,85 لدي معرفة كافية بمفهوم الاستثمار الإسلامي 
12X  الادوات اعلم ان هناك ادوات استثمار بديلة عن

 التقليدية
مرتفعة  0,88 4,21

 جدا
13X  أستطيع التمييز بين أدوات الاستثمار الاسلامي

 واستخدامات كل واحدة
 مرتفعة 1,11 3,79
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14X  لدي فهم واضح لمخاطر وعوائد أدوات
 الاستثمار الإسلامي

 مرتفعة 1,15 3,56

1X مرتفعة 0,93 3,85 الوعي بأدوات الاستثمار الاسلامي 
21X  تتوفر أدوات الاستثمار الإسلامي بسهولة في

 المؤسسات المالية التي أتعامل معها
 متوسطة 1,05 2,85

22X  تتنوع الخيارات المتاحة من أدوات الاستثمار
 الإسلامي لتناسب احتياجاتي

 متوسطة 1,02 2,93

23X  المعلومات المتاحة عن هذه الأدوات واضحة
 وكافية وتساعدني في الاختيار

 متوسطة 1,03 2,93

24X  الإجراءات المطلوبة للاستثمار في هذه الأدوات
 بسيطة وسهلة

 متوسطة 0,98 2,85

2X متوسطة 0,83 2,89 إتاحة واستخدام أدوات الاستثمار الإسلامي 
31X  الالتزام بمبادئ الشريعة الإسلامية هو الدافع

 الرئيسي لاستخدامي لهذه الأدوات
مرتفعة  0,92 4,30

 جدا
32X  التنويع الاستثماري والشفافية في المعاملات هو

 أحد دوافع اهتمامي بالأدوات الإسلامية
 مرتفعة 1,08 3,70

33X  العوائد التنافسية تشجعني على اختيار الأدوات
 الاستثمارية الإسلامية

 مرتفعة 1,07 3,29

34X  التوصيات من الأهل أو الأصدقاء دفعتني
 لاستخدامها

 متوسطة 1,09 3,01

3X  دوافع ومحفزات استخدام ادوات الاستثمار
 الاسلامي

 مرتفعة 0,78 3,57

X مرتفعة 0,63 3,44 ادوات الاستثمار الاسلامي 
 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

الإسلامي، وذلك يهدف هذا الجدول إلى عرض وتحليل إجابات أفراد العينة حول متغير أدوات الاستثمار 
بالاعتماد على الأساليب الإحصائية الوصفية ممثلة في المتوسط الحسابي والانحراف المعياري، وبالرجوع إلى سلم التقدير 

 .الخماسي المعتمد في الدراسة
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( بانحراف معياري قدره 3.44تشير نتائج الجدول إلى أن المتوسط العام لمتغير أدوات الاستثمار الإسلامي بلغ )
(، وهو ما يصنف ضمن الفئة "مرتفعة"، مما يعكس وجود تصور إيجابي نسبيًا لدى أفراد العينة نحو أدوات 0.63)

 .الاستثمار الإسلامي من حيث المعرفة، التجربة، والدوافع

فعلى مستوى البعد الأول: الوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي، أظهرت البيانات أن متوسط هذا البعد بلغ 
وهو مستوى مرتفع، مما يدل على أن أفراد العينة يتمتعون بدرجة عالية من الوعي بالمفاهيم الأساسية لأدوات  (،3.85)

الاستثمار الإسلامي، وقدرتهم على التمييز بين هذه الأدوات وفهم طبيعة مخاطرها وعوائدها. وتعزز هذه النتيجة الفرض 
 .الأدوات المالية الإسلامية ضمن إطار الشمول الماليالقائل بأن الوعي هو مدخل أساسي لتعزيز استخدام 

أما البعد الثاني: إتاحة واستخدام أدوات الاستثمار الإسلامي، فقد جاء بمستوى متوسط، بمتوسط حسابي بلغ 
(، وهو ما يشير إلى وجود صعوبات محتملة في توفر هذه الأدوات أو في سهولة 0.83( وانحراف معياري )2.89)

ا من قبل الأفراد، مثل قلة المؤسسات التي تقدمها، أو تعقيد الإجراءات المتعلقة بها، أو نقص المعلومات الوصول إليه
 .الكافية التي تدعم اتخاذ القرار الاستثماري

في حين أن البعد الثالث: دوافع ومحفزات استخدام أدوات الاستثمار الإسلامي سجل متوسطاً مرتفعًا قدره 
لدى الأفراد محفزات قوية تدفعهم لاستخدام هذه الأدوات، وفي مقدمتها الالتزام بمبادئ الشريعة  (، مما يعكس أن3.57)

 .(، إضافة إلى عوامل أخرى مثل الشفافية، العوائد التنافسية، والتوصيات الاجتماعية4.30الإسلامية )بمتوسط 

ول ووعي مرتفعين لدى أفراد العينة، مع بناءً على ما سبق، يُكن القول إن أدوات الاستثمار الإسلامي تحظى بقب
وجود محفزات ذات طابع ديني ومالي واجتماعي لاستخدامها. إلا أن مستوى الإتاحة المتوسط يشير إلى أن فاعلية هذه 

 الأدوات تظل مرتبطة بمدى تطوير الهياكل المؤسسية والبيئة التنظيمية الداعمة لها، بما يسهم في تحويل النية الإيجابية إلى
 استخدام فعلي يعُزز الشمول المالي.

 تحليل إجابات أفراد العينة لمتغير الشمول المالي -ب

 فيما يلي الإحصاءات المتعلقة بإجابات لمتغير الشمول المالي
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 الشمول المالي تحليل إجابات أفراد العينة لمتغير :(48-2)الجدول رقم

الانحراف  المتوسط الحسابي العبارة الرمز
 المعياري

 التعليق

11Y  توجد فروع كافية تسهل من الوصول للخدمات
 المالية الاسلامية

 متوسطة 1,06 2,88

12Y  يُتلك البنك صرافات آلية للاستفادة من
 الخدمات المالية الاسلامية

 متوسطة 1,10 2,86

13Y  يُتلك البنك تطبيقات عبر الهاتف المحمول تسهل
 الاسلامية عن بعدالقيام بالمعاملات المالية 

 متوسطة 1,03 2,85

14Y  الموقع الالكتروني للبنك دائما فعال ويتصف
 بالسهولة في التصفح

 متوسطة 1,04 2,95

15Y  يتميز موظفو البنك بالكفاءة وحسن التعامل مما
 يسهل الوصول الى الخدمات المالية الاسلامية

 متوسطة 1,08 2,90

1Y متوسطة 0,80 2,89 الوصول الى الخدمات المالية 
21Y مرتفعة 0,96 3,47 تتميز الخدمات المالية الاسلامية بالسهولة والمرونة 
22Y  المستوى التعليمي يؤثر في استخدام الخدمات

 المالية الاسلامية
 مرتفعة 0,89 3,97

23Y  تؤثر التكاليف والرسوم المصرفية في استخدام
 الخدمات المصرفية

 مرتفعة 0,91 3,98

2Y مرتفعة 0,72 3,81 استخدام الخدمات المالية 
31Y  المعاملات المالية الاسلامية تتسم بالشفافية

 والوضوح وهذا ما يكسبهم ثقة العميل
 مرتفعة 1,03 3,40

32Y  متوسط الوقت الذي يقضيه العملاء في طوابير
 الانتظار مقبول

 متوسطة 0,95 2,91

33Y لسد  هنالك مستوى ملائم من السيولة يكفي
 احتياجات العملاء دوما

 متوسطة 0,93 3,09

34Y متوسطة 0,80 2,58 درجة الافصاح المالي في البنك عالية جدا 



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
244 

35Y السرية في المعاملات من خلال حفظ بيانات 
 ومعلومات العميل

 مرتفعة 0,81 3,62

3Y متوسطة 0,62 3,12 جودة الخدمات المالية 
Y مرتفعة 0,54 3,27 الشمول المالي 

 SPSSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 

يعرض هذا الجدول نتائج تحليل إجابات أفراد العينة بخصوص متغير الشمول المالي، وذلك باستخدام المتوسطات 
المالية، استخدام الخدمات الحسابية والانحرافات المعيارية. ويتكون المتغير من ثلاثة أبعاد رئيسية: الوصول إلى الخدمات 

 .المالية، وجودة الخدمات المالية، وقد تم تقييم كل بعد على حدة، إلى جانب احتساب المتوسط العام للمتغير

(، وهو ما يقع 0.54( بانحراف معياري )3.27أظهرت النتائج أن المتوسط العام لمتغير الشمول المالي بلغ )
ير المعتمد، مما يشير إلى أن إدراك أفراد العينة لمستوى الشمول المالي في السياق ضمن الفئة "المتوسطة" حسب سلم التقد

 .المدروس ما يزال في حدود مقبولة لكن دون الوصول إلى مستويات مرتفعة

(، وهو مستوى متوسط، يعكس وجهة 2.89: الوصول إلى الخدمات المالية بمتوسط )البعد الأولفقد جاء 
لخدمات المالية الإسلامية متوفرة إلى حد ما، سواء من خلال الفروع، أو أجهزة الصراف الآلي، أو نظر أفراد العينة بأن ا

التطبيقات البنكية، لكن بدرجة لا ترقى إلى التغطية المثلى. كما أن تقييم الموقع الإلكتروني والموظفين لم يكن ضمن الفئات 
 .لتحتية ونقاط الاتصال بالخدماتالمرتفعة، مما يُشير إلى وجود عقبات ترتبط بالبنية ا

(، ما يعكس أن الأفراد يستخدمون 3.81: استخدام الخدمات المالية فقد جاء بمستوى مرتفع )البعد الثانيأما 
فعليًا الخدمات المالية الإسلامية بدرجة جيدة، وأن هناك مرونة في استخدامها، مع تأثير واضح لعوامل مثل المستوى 

المصرفية. وقد سجلت العبارات المرتبطة بالرسوم المصرفية والمستوى التعليمي أعلى المتوسطات ضمن التعليمي والتكاليف 
 .(، وهو ما يشير إلى إدراك حقيقي لعوامل تعزز أو تحد من الاستخدام3.98و 3.97هذا البعد )

متوسط كذلك، ما (، وهو مستوى 3.12: جودة الخدمات المالية جاء بمتوسط )البعد الثالثفي المقابل، فإن 
يدل على أن هناك تحسنًا نسبيًا في جوانب الجودة مثل الشفافية، السرية، والرضا عن الوقت والسيولة، ولكن بعض 

ما تزال تسجل مستويات أقل، مما يظُهر أن هناك تفاوتًا في تقييم الجودة  –( 2.58مثل الإفصاح المالي ) –المؤشرات 
 .حسب المجال الفرعي

نتائج أن الشمول المالي في السياق المدروس ليس منخفضًا ولكنه لم يبلغ بعد مرحلة النضج تُظهر هذه ال
والاكتمال، وأنه يتأثر بعوامل البنية التحتية، الاستخدام، والجودة. وهذا التفسير يتماشى مع أهداف الدراسة في قياس 
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بدو أن الوعي بالاستخدام موجود، لكن هناك مدى فاعلية أدوات الاستثمار الإسلامي في دعم الشمول المالي، حيث ي
 احتياج لتقوية البيئة المؤسسية والجوانب التقنية والتنظيمية لتحسين الوصول والجودة.

                                                                        : الدراسة الاستدلاليةالمطلب الثالث

والإجابة على إشكاليتها المتمثلة في الكشف عن أثر أدوات الاستثمار الإسلامي في إطار تحقيق أهداف الدراسة 
على تعزيز الشمول المالي، تم اعتماد التحليل الكمي القائم على نمذجة العلاقات السببية بين المتغيرات الكامنة، وذلك 

، وهي من أكثر (PLS-SEM) باستخدام منهج نمذجة المعادلات الهيكلية عبر طريقة المربعات الصغرى الجزئية
الأساليب فعالية في تحليل النماذج المعقدة، لا سيما في حال توافر عينة ذات حجم متوسط، وعدم تحقق شروط التوزيع 

 .الطبيعي للبيانات، فضلًا عن قدرتها على التعامل مع النماذج التفسيرية والاستكشافية في آنٍ واحد

(، حيث تم بناء النموذج المفاهيمي 4) الإصدار Smart PLS مجوقد تم تنفيذ التحليل باستخدام برنا
للدراسة الذي يربط بين ثلاثة أبعاد مستقلة )الوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي، إتاحة واستخدام أدوات الاستثمار 

 :مرحلتين رئيسيتينالإسلامي، ودوافع ومحفزات استخدامها( مع المتغير التابع )الشمول المالي(. وتم تقسيم التحليل إلى 

الذي يعنى بالتحقق من جودة أدوات القياس، من  (Model Measurement) تقييم النموذج القياسي أولًا:
 .خلال مؤشرات الصدق والثبات والتمييز بين المتغيرات

ري واختبار الفرضيات السببية المقدمة في الإطار النظ (Model Structural) تقييم النموذج الهيكلي ثانيًا:
 .للدراسة

وقد مكّن هذا المنهج من فحص دقيق لموثوقية المقاييس المستخدمة من جهة، ومن تحليل تأثير كل بعد من أبعاد 
الاستثمار الإسلامي على الشمول المالي من جهة أخرى، بما يوفر نتائج قابلة للتفسير ويوفر دعائم علمية للنتائج 

 والتوصيات التي تم التوصل إليها.

يظهر  Smart PLSبعد قيام بتفريغ البيانات ورسم النموذج المقترح في برنامج  (:Study formالدراسة )نموذج 
 لدينا الشكل التالي: 
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 النموذج المقترح :(34-2)الشكل رقم

 
 Smart PLSالمصدر: مخرجات برنامج 

 (:Assessment of measurement modelتقييم نموذج القياسي ) 3-1
للقيام بتقييم مدى ملائمة النموذج وصلاحيته للاعتماد على النتائج التي يقدمها يجب أن تتوفر صدق تقاربي  

 وصدق تمييزي وسنتطرق لهم في المحاور القادمة. 
 (:Convergent Validityالصدق التقاربي ) -أ

حدًا. ويفُترض عند تحقق هذا الصدق أن المعادلات الهيكلية، إذ يعكس مدى تجانس المؤشرات التي تقيس متغيراً كامنًا وا
 .تكون مؤشرات البُعد الواحد مترابطة بشكل قوي، بما يدل على أنها تشترك في تفسير المفهوم النظري ذاته

ولغرض التحقق من هذا النوع من الصدق، تم الاعتماد على ثلاثة مؤشرات متعارف عليها في أدبيات النمذجة الهيكلية 
 :وهي

 .لقياس الاتساق الداخلي (Cronbach's Alpha) ألفا معامل كرونباخ .1
 .لتقدير الثبات الداخلي للمتغير الكامن بشكل أكثر دقة (Composite Reliability) الموثوقية المركبة .2
(، والذي يعُبر عن النسبة Average Variance Extracted – AVEمتوسط التباين المستخرج ) .3

 من إجمالي التباين الكلي. التي تشرحها مؤشرات المتغير الكامن
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 الصدق التقاربي :(49-2)الجدول رقم

 Alpha de المتغيرات الرمز
Cronbach 

Composite 
Reliability 

AVE 

1X  الوعي بأدوات الاستثمار
 الاسلامي

0.895 0.927 0.759 

2X  إتاحة واستخدام أدوات
 الاستثمار الإسلامي

0.831 0.888 0.665 

3X  استخدام دوافع ومحفزات
ادوات الاستثمار 

 الاسلامي

0.732 0.835 0.562 

Y 0.322 0.857 0.819 الشمول المالي 

 0.7أكبر من  الحدود الدنيا المقبولة
Hulland (1999) 

 0.5أكبر من 

Fornell and 
Lacker’s 1981 

 Smart PLSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 
بمؤشرات الصدق التقاربي أن جميع المتغيرات المدروسة تستوفي الشروط الإحصائية المطلوبة يعكس الجدول الخاص  

، وهي عتبة مقبولة 0.70لجميع الأبعاد أكبر من  (α) لاعتماد النموذج القياسي، حيث كانت قيم معامل كرونباخ ألفا
 .تدل على تجانس داخلي جيد بين الفقرات المكونة لكل متغير

(، وهو ما يدل على 0.70الحد الأدنى المقبول ) (Composite Reliability) يم الموثوقية المركبةكذلك تجاوزت ق
 أن الأدوات المستخدمة تقيس المفاهيم النظرية المقصودة بشكل متماسك. أما بالنسبة لـ متوسط التباين المستخرج

(AVE) ل المالي لم يحقق شرط متوسط التباين ، غير أن متغير الشمو 0.50، فجاءت القيم لجميع الأبعاد أكبر من
(، مما يدل على 0.50فقط، وهي أقل من القيمة المرجعية المقبولة ) 0.322(، حيث بلغت قيمته AVEالمستخرج )

أن كمية التباين المشتركة بين مؤشرات هذا المتغير ليست كافية لتأكيد صدق تقاربي قوي. وبشكل عام لنتائج تأكد وجود 
 .ح بالقول إن المؤشرات المستخدمة تفسر نسبة كافية من التباين داخل كل متغيرصدق تقاربي يسم

 وعليه، يُكن الجزم بأن النموذج المقترح يتمتع بخصائص قياس قوية من حيث الثبات والصدق الداخلي.
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 (:Discriminant Validityالتمييزي ) الصدق -ب
لتقييم جودة النموذج القياسي في نمذجة المعادلات الهيكلية، إذ يعُد الصدق التمييزي أحد أهم المعايير التي تُستخدم 

 يعكس مدى تميّز المتغيرات الكامنة عن بعضها البعض من حيث المفهوم والمحتوى. ويقصد به أن يقيس كل متغير كامن
(Latent Variable) عة له أعلى من محتوى مختلفًا عن غيره من المتغيرات، وأن تكون الارتباطات بين المؤشرات التاب

 .ارتباطها مع مؤشرات المتغيرات الأخرى
، والذي ينص على أن يكون الجذر Fornell–Larckerوللتحقق من هذا النوع من الصدق، تم استخدام معيار 

لكل متغير كامن أكبر من جميع الارتباطات الثنائية بينه وبين المتغيرات (𝐴𝑉𝐸√) التربيعي لمتوسط التباين المستخرج 
 كامنة الأخرى. أي أن المتغير يجب أن يكون أكثر ارتباطاً بمؤشراته الخاصة منه بمؤشرات المتغيرات الأخرى.ال

 الصدق التمييزي :(50-2)دول رقمالج
 X1 X2 X3 Y 

X1 0.871 -- -- -- 
X2 0.275 0.815 -- -- 
X3 0.403 0.354 0.750 -- 

Y 0.337 0.513 0.438 0.568 
 Smart PLSمن اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

 ، والذي استخدم معيارSmart PLS اعتمادًا على نتائج جدول الصدق التمييزي المسُتخرج من برنامج 
Fornell–Larckerيُكن تقييم مدى تميّز المتغيرات الكامنة عن بعضها البعض ،. 

لكل متغير )والموضحة على القطر  (AVE) توسط التباين المستخرجيشير الجدول إلى أن قيم الجذر التربيعي لم 
الرئيسي للجدول( كانت أعلى من قيم معامل الارتباط مع المتغيرات الأخرى، وهو ما يعُدّ دليلاً إحصائيًا مقبولًا على 

 .تحقيق الصدق التمييزي ضمن النموذج المقترح
 :على سبيل المثال

، وهي أكبر 0.871نحو  (X1) لمتغير الوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي AVE بلغت قيمة الجذر التربيعي لـ 
 .(Y = 0.337)، و(X3 = 0.403)، (X2 = 0.275) من ارتباطه مع باقي المتغيرات، ومنها ارتباطه بـ

 = Y)، (X3 = 0.354)، (X1 = 0.275) ، وهي أعلى من ارتباطه بـX2 = 0.815 كما جاءت قيمة 
0.513). 

له  𝐴𝑉𝐸√ الذي بلغت قيمة (Y) اته ينطبق على باقي المتغيرات، بما في ذلك المتغير التابع الشمول الماليوالأمر ذ
 .X3، وX1 ،X2 ، وتفوق هذه القيمة ارتباطه مع0.568
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تدل هذه النتائج على أن كل متغير يقيس بعدًا مميزاً ولا يتداخل بشكل كبير مع المتغيرات الأخرى، وهو ما   
يعكس تمايزاً بنائيًا واضحًا بين المتغيرات الكامنة المستخدمة في النموذج. وعليه، يُكن تأكيد تحقق شرط الصدق التمييزي 

 ية النموذج لقياس المفاهيم النظرية المختلفة بدقة وموضوعية.، مما يدعم صلاحFornell–Larckerوفقًا لمعيار 
 :(Assessment of structural modelتقييم النموذج الهيكلي ) 3-2

المرحلة الثانية من مراحل تحليل نماذج  (Structural Model Assessment) يُثل تقييم النموذج الهيكلي 
موذج القياسي. ويعُنى هذا التقييم بدراسة قوة العلاقات السببية بين المعادلات الهيكلية بعد التحقق من صلاحية الن

 .المتغيرات الكامنة، فضلًا عن جودة النموذج العام من حيث التفسير والتنبؤ
 :، وهيPLS ولتحقيق ذلك، تم الاعتماد على أربعة مؤشرات أساسية موصى بها في أدبيات التحليل البنيوي باستخدام

 .يعكس نسبة التباين المفسَّر في المتغير التابع نتيجة تأثير المتغيرات المستقلة :(R²) معامل التحديد .1
 .يقيس حجم الأثر الذي يحدثه كل متغير مستقل على المتغير التابع :(f²) معامل التأثير .2
 .يختبر مدى قدرة النموذج على التنبؤ بقيم المتغيرات التابعة :(Q²) معامل الصدق التنبؤي .3
(: يُستخدم كمقياس شمولي يعكس مدى جودة النموذج ككل، ويجمع بين دقة GOFدة المطابقة )مؤشر جو  .4

 القياس والتفسير.
 تقييم جودة النموذج الهيكلي :(51-2)الجدول رقم

 2R 2f  2Q GOF المتغيرات الرمز

Y يحسب بالعلاقة  0.302 -- 0.353 الشمول المالي
 التالية:

√R2̅̅ ̅ × AVE̅̅ ̅̅ ̅̅  
0.418= 

 

1Y  الى الوصول
الخدمات 

 المالية

0.705 2.393 0.218 

2Y  استخدام
الخدمات 

 المالية

0.374 0.596 0.189 

3Y  جودة
الخدمات 

 المالية

0.664 1.980 0.103 

أكبر من  الحدود الدنيا المقبولة
0.33 

أكبر من 
0.35 

 0.36أكبر من  0أكبر من 



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
250 

Chin 
(1998) 

Cohen 
(1988) 

Croutsch 
(2009) 

Wetzel 
(2009) 

 Smart PLSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 
، يوضح جدول تقييم جودة النموذج الهيكلي مدى قدرة النموذج Smart PLS في ضوء النتائج المستخلصة من برنامج

البنيوية الأساسية المعتمدة المقترح على تفسير المتغير التابع )الشمول المالي(، وذلك من خلال تحليل مجموعة من المؤشرات 
 .في نمذجة المعادلات الهيكلية بطريقة المربعات الصغرى الجزئية

لمتغير الشمول المالي، مما يدل على أن المتغيرات المستقلة تفسّر  0.353قيمة بلغت  (R²) ، يعكس معامل التحديدأولًا 
لا تعكس تفسيراً مرتفعًا، إلا أنها تظل مقبولة في  % من التباين في هذا المتغير. ورغم أن هذه القيمة35.3ما نسبته 

الدراسات الاجتماعية والإنسانية التي تتسم بوجود عوامل متعددة غير قابلة للقياس المباشر. وعليه، يُكن اعتبار النموذج 
 .يتمتع بقدرة تفسيرية متوسطة

، 0.189، 0.218بعاد الفرعية جاءت موجبة )، نجد أن القيم لجميع الأ(Q²) ، بالنظر إلى معامل الصدق التنبؤيثانيًا
(، وهي دلالة على أن النموذج يُتلك قدرة على التنبؤ بقيم المتغير التابع. يشير هذا إلى أن العلاقات المفترضة 0.103

 .جداخل النموذج لا تقتصر فقط على التفسير، بل تمتد لتقديم تنبؤات قابلة للاختبار، وهو ما يعزز من موثوقية النتائ
 :أن المتغيرات المستقلة تمارس تأثيراً ملحوظاً على أبعاد الشمول المالي، حيث بلغت قيمته (f²) ، يظُهر معامل التأثيرثالثاً

 في بعد الوصول إلى الخدمات المالية، ما يدل على تأثير كبير جدًا، 2.393
 في بعد استخدام الخدمات، مما يشير إلى تأثير متوسط إلى كبير، 0.596و
 .في بعد جودة الخدمات المالية، وهو أيضًا تأثير كبير 1.980و

وتبُيّن هذه النتائج أن كل بعد من أبعاد الشمول المالي يتأثر بشكل ملحوظ بأدوات الاستثمار الإسلامي، مع تفاوت في 
 .درجة التأثير بحسب طبيعة البعد

 :الرياضية باستخدام العلاقة (GOF) ، تم حساب مؤشر جودة المطابقةوأخيراً
√R2̅̅ ̅ × AVE̅̅ ̅̅ ̅̅  

( وفقًا لما ورد في 0.36تعُد هذه القيمة مؤشراً قويًا على جودة النموذج الكلي، إذ إنها تفوق الحد الأدنى المعتمد )
وهو ما يعكس أن النموذج المقترح يحقق توازنًا جيدًا بين جودة القياس وقوة  Wetzelو Tenenhaus دراسات
 .التفسير

القول إن النموذج الهيكلي المقترح في هذه الدراسة يتمتع بمستوى جيد من الجودة البنيوية، ويعُد بناءً على ما سبق، يُكن 
 ملائمًا لاختبار الفرضيات المطروحة، كما يعزز من إمكانية الاعتماد على نتائجه في تقديم استنتاجات علمية دقيقة.

 
 



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
251 

                             (:Test the study hypothesesاختبار ومناقشة فرضيات الدراسة )المطلب الرابع : 
 يوضح الجدول التالي اختبار كل فرضيات الدراسة وظهرت النتائج كالاتي: 

 معاملات المسار ومعنوياتها :(52-2)الجدول رقم

الفرضية 
 المقبولة

مستوى 
 الدلالة

 المسارات معامل المسار (T)قيمة 

𝑯𝟎 0.094  1.677  0.130   الوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي 
 الشمول المالي

𝑯𝟏 0.000  5.087  0.390   إتاحة واستخدام أدوات الاستثمار الإسلامي
 الشمول المالي 

𝑯𝟏 0.001  3.189  0.247   دوافع ومحفزات استخدام ادوات الاستثمار
 الشمول المالي الإسلامي 

 Smart PLSالمصدر: من اعداد الباحث باعتماد على مخرجات برنامج 
نتائج اختبار الفرضيات المبنية في النموذج  (.Sig) ومستوى الدلالة الإحصائية T يعرض جدول معاملات المسار وقيم

سلامي( والمتغير التابع الهيكلي للدراسة، وذلك لتحديد طبيعة العلاقة بين المتغيرات المستقلة )أبعاد أدوات الاستثمار الإ
لتنفيذ هذا التحليل باستخدام طريقة المربعات الصغرى  Smart PLS )الشمول المالي(. وقد تم الاعتماد على برنامج

 .كحد فاصل لقبول الفرضيات  0.05الجزئية، مع اعتبار مستوى الدلالة 

 الإسلامي على الشمول المالي.يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للوعي بأدوات الاستثمار  :الفرضية الأولى

 0.094معامل المسار =  -
 قيمة T = 1.677  
 مستوى الدلالة Sig. = 0.130 

تشير هذه النتائج إلى أن الوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي لا يُحدث تأثيراً معنويًا على الشمول المالي ضمن العينة 
. رغم أن العلاقة 1.96قل من الحد الحرج البالغ أ T ، وقيمة0.05المدروسة، حيث إن مستوى الدلالة أكبر من 

موجبة، فإنها غير ذات دلالة إحصائية، ما يعني أن مجرد معرفة الأفراد بهذه الأدوات لا يكفي لتعزيز اندماجهم في النظام 
 .المالي الرسمي. ويُحتمل أن يرتبط ذلك بعوامل أخرى مثل ضعف التثقيف العملي أو غياب فرص التطبيق الواقعي
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 يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لإتاحة واستخدام أدوات الاستثمار الإسلامي على الشمول المالي. :الفرضية الثانية

 0.390معامل المسار =  -
 قيمة T = 5.087 
 مستوى الدلالة Sig. = 0.000 

بكثير(،  1.96مرتفعة جدًا )أعلى من  T تم دعم هذه الفرضية بقوة من الناحية الإحصائية، حيث جاءت قيمة
، ما يؤكد وجود علاقة معنوية إيجابية قوية بين إتاحة واستخدام أدوات الاستثمار 0.001ومستوى الدلالة أقل من 

الإسلامي وبين الشمول المالي. أي أن الأفراد الذين تتوفر لهم هذه الأدوات بشكل فعّال ويستخدمونها عمليًا، يكونون 
يدل على أن الاتاحة والاستخدام الفعلي أهم من المعرفة النظرية في تحقيق الشمول أكثر اندماجًا في النظام المالي، مما 

 .المالي

 .يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدوافع ومحفزات استخدام أدوات الاستثمار الإسلامي على الشمول المالي :الفرضية الثالثة

 0.247معامل المسار =  -
 قيمة T = 3.189 
 مستوى الدلالة Sig. = 0.001 

على نتائج التحليل، حيث إن العلاقة إيجابية وذات دلالة إحصائية عند مستوى أقل من تم قبول هذه الفرضية بناءا 
. هذا يدل على أن الدوافع الشخصية والمحفزات مثل التوافق مع الشريعة، الثقة في المؤسسات المالية الإسلامية، أو 0.01

ع الأفراد نحو استخدام هذه الأدوات، وبالتالي الانخراط في النظام المالي الرسمي. الميزات التفضيلية تلعب دوراً مهمًا في دف
 .وتُظهر هذه النتيجة أهمية الأبعاد النفسية والاجتماعية في تعزيز الشمول المالي

تطبيق العملي تشير نتائج اختبار الفرضيات إلى أن العوامل الأكثر تأثيراً على الشمول المالي هي تلك المرتبطة بالفعل بال
والتحفيز الشخصي، أي الإتاحة الفعلية واستخدام الأدوات، ودوافع استخدامها، في حين أن الوعي المعرفي المجرد دون 

 .ممارسة فعلية أو تحفيز داخلي لا يكفي لتعزيز الشمول المالي

المعرفة، بل يتطلب بنى تحتية مالية فعالة، هذه النتائج تنسجم مع الأدبيات التي تؤكد أن الشمول المالي لا يتحقق بمجرد 
 .وتوافر أدوات قابلة للاستخدام، ومبررات واقعية تدفع الأفراد للاستفادة منها
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                                                                          خلاصة الفصل الثاني:            

أن أدوات  –ة في هذا الفصل في كل من ماليزيا، والسودان، والمملكة العربية السعودية أظهرت التجارب الدولية المدروس     
الاستثمار الإسلامي تُمثل ركيزة فعالة لتحقيق الشمول المالي، شريطة أن تتوافر لها بيئة مؤسسية وتشريعية وتنظيمية داعمة. 

في الاستراتيجيات الوطنية للتنمية والشمول المالي، مما  فقد بيّنت تجربة ماليزيا أهمية دمج أدوات مثل الصكوك الإسلامية
ساعد على تعبئة الموارد المالية من خلال سوق مالية إسلامية متطورة ومتنوعة، فضلًا عن تصميم منتجات مالية موجهة 

 خصيصًا للفئات المحرومة من الخدمات المالية التقليدية.

اعتمادها الكامل للنظام المالي الإسلامي، والتركيز على أدوات المشاركة والمضاربة أما تجربة السودان، فقد برزت من خلال 
والتمويل الأصغر الإسلامي كوسائل فعالة لتوسيع نطاق الوصول المالي، خاصة في المناطق الريفية. كما ساهم انتشار 

 المرتبط بالفقر والبطالة.المصارف الإسلامية ومؤسسات التمويل الأصغر في معالجة مظاهر الإقصاء المالي 

وفي السياق نفسه، تميزت السعودية بتوظيف أدوات استثمارية إسلامية متنوعة في إطار رؤية استراتيجية شاملة )رؤية 
(، حيث تم دمج أدوات مثل الوقف الاستثماري، والصكوك السيادية، والتمويل التشاركي، بما يخدم أهداف الشمول 2030

تمعية. كما استفادت المملكة من بنيتها التحتية المالية المتقدمة لتوسيع قاعدة الخدمات المالية المتوافقة مع المالي والتنمية المج
 الشريعة، مع التركيز على الابتكار المالي الرقمي.

يقية وبالنظر إلى هذه النماذج، فإن الجزائر، التي بدأت مؤخراً في الانفتاح على الاستثمار الإسلامي، تمتلك فرصة حق
 للاستفادة من هذه التجارب في تطوير إطار وطني شامل للشمول المالي يرتكز على أدوات الاستثمار الإسلامي. 

وللاستفادة من هذه النماذج الناجحة، يتعين على الجزائر تطبيق مقاربة شاملة تبدأ بإصلاح المنظومة التشريعية لتواكب 
قابية شرعية مستقلة. كما يجب تطوير سوق مالي إسلامي متكامل يشمل متطلبات التمويل الإسلامي، مع إنشاء هيئة ر 

جميع الأدوات التمويلية، بدءاً من المنتجات المصرفية الأساسية وصولاً إلى صكوك الاستثمار طويلة الأجل التي تمول 
بالشراكة مع المراكز المالية مشاريع البنية التحتية. ولا يقل أهمية عن ذلك بناء كوادر وطنية متخصصة عبر برامج تدريبية 

الإسلامية العالمية، مع التركيز على تصميم منتجات مالية مبتكرة تلبي احتياجات الفئات المستهدفة، خاصة صغار 
 .المنتجين ورواد الأعمال

أن  الأهم من ذلك، أن تجربة الجزائر يجب أن تتميز بخصوصية تستجيب للواقع المحلي، حيث يُكن للاستثمار الإسلامي
يكون رافعة لتمويل القطاعات الإنتاجية وتشجيع المشاريع الصغيرة والمتوسطة، مما يعزز العدالة الاجتماعية إلى جانب 
النمو الاقتصادي. كما أن دمج التكنولوجيا المالية مع الأدوات الإسلامية يُكن أن يحدث قفزة نوعية في الوصول إلى 



الماليمي في تحقيق الشمول الفصل الثاني: دراسة تجارب دولية لتقييم دور أدوات الاستثمار الإسلا  

 

 
254 

. بذلك لن يكون الشمول المالي مجرد شعار، بل أداة حقيقية للتنمية المستدامة، المناطق النائية والفئات محدودة الدخل
  تحقق التوازن بين متطلبات النمو الاقتصادي والأبعاد الاجتماعية والشرعية، مما يضع الجزائر على خريطة المراكز المالية

صادية والاجتماعية، كفيل بترسيخ نظام مالي أكثر إن نجاح الجزائر في تكييف هذه النماذج وتطبيقها وفقًا لخصوصياتها الاقت
 شمولًا وعدالة، يربط بين متطلبات التنمية الاقتصادية ومبادئ العدالة الاجتماعية التي يقوم عليها الاستثمار الإسلامي.

 

 

        



 

مة  ال   ات   عامة  ال  خ 
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                                                                                                       لخاتمة العامةا

الاعتماد عليها لتحقيق الشمول المالي ودعم التنمية  تعُتبر أدوات الاستثمار الإسلامي من الركائز المهمة التي يمكن         
الاقتصادية والاجتماعية، وذلك لما تتميز به من مرونة وتنوع وقدرة على استقطاب فئات واسعة من المجتمع، خاصة تلك 

دور أدوات  التي تتجنب التعامل مع النظام المالي التقليدي لأسباب دينية أو ثقافية. وقد هدفت هذه الدراسة إلى تحليل
الاستثمار الإسلامي في تعزيز الشمول المالي، من خلال دراسة التجارب الدولية الناجحة في هذا المجال، مع محاولة استخلاص 

 العبر والتوصيات الممكن تطبيقها على الواقع الجزائري.

ة متوافقة مع الشريعة الإسلامية، أظهرت نتائج الدراسة أن أدوات الاستثمار الإسلامي لا تقتصر على كونها بدائل تمويلي
بل تتجاوز ذلك لتشكل آلية استراتيجية يمكن من خلالها توسيع قاعدة المستفيدين من الخدمات المالية. فهي تقدم حلولًا 

 تمويلية عادلة ومستدامة، تلبي احتياجات فئات كانت مستبعدة سابقاً من النظام المالي التقليدي.

لتجارب ثلاث دول نموذجية هي: المملكة العربية السعودية، وماليزيا، والسودان، والتي   مفصلاا تناولت الدراسة تحليلاكم
أظهرت بوضوح أن النظام المالي الإسلامي يمتلك القدرة على توسيع نطاق الوصول إلى الخدمات المالية. وتعتمد هذه 

مستدامة تسهم بشكل فعال في تحقيق الاستقرار الاجتماعي الأدوات على أسس شرعية قوية، مما يجعلها تقدم حلولاً مالية 
 والاقتصادي، وهو ما يعزز إمكانيات هذه الدول في الوصول إلى التنمية المستدامة.

 الفرضيات الإحصائية:اختبار 

 (H1أولًا: الفرضية الأولى )

 تنص الفرضية على أن:

 الإسلامي على الشمول المالي"."يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للوعي بأدوات الاستثمار 

أظهرت نتائج التحليل رفض هذه الفرضية، وذلك لأسباب منهجية وعملية. فمن الناحية النظرية، تشير الأدبيات 
الاقتصادية إلى أن الوعي وحده لا يكفي لتحقيق الشمول المالي، بل تتفوق عوامل هيكلية مثل توفر البنية التحتية 

ي الداعم، والقدرة المالية للأفراد، بالإضافة إلى أولوياتهم الاقتصادية، في التأثير على مستوى المالية، الإطار التنظيم
الإدماج المالي. وأكدت الملاحظات الميدانية أن مستوى الوعي بأدوات الاستثمار الإسلامي لا يحقق أثراً معنويًا على 

أقل من الحد الحرج  T، وكانت قيمة 0.05لة الشمول المالي ضمن العينة المدروسة، حيث تجاوز مستوى الدلا
(. وعلى الرغم من وجود علاقة موجبة بين الوعي والشمول المالي، إلا أن هذه العلاقة ليست ذات دلالة 1.96)

إحصائية، مما يعني أن المعرفة النظرية بهذه الأدوات ليست كافية دون وجود عوامل مساعدة مثل التثقيف العملي أو 
 تطبيق الواقعي.توافر فرص ال
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 (H2ثانياً: الفرضية الثانية )

 تنص الفرضية على أن:

 "يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لإتاحة واستخدام أدوات الاستثمار الإسلامي على الشمول المالي".

أثبتت نتائج الدراسة صحة هذه الفرضية، حيث تبين وجود علاقة معنوية وإيجابية قوية بين إتاحة واستخدام هذه الأدوات 
وبين تعزيز الشمول المالي. فالبدائل التمويلية المتوافقة مع الشريعة تمثل دافعًا رئيسيًا أمام فئة واسعة من المسلمين كانت 

كانت مرتفعة جدًا، ومستوى الدلالة أقل   Tالدينية. وأظهرت النتائج الإحصائية أن قيمة مستبعدة ماليًا بسبب تحفظاتها 
، مما يعكس قوة العلاقة بين إتاحة هذه الأدوات واستخدامها الفعلي من جهة، ومستوى الشمول المالي من 0.001من 

بكثير من مجرد الوعي بها لتحقيق  جهة أخرى. وهذا يدل على أن الوصول العملي إلى أدوات الاستثمار الإسلامي أهم
 الإدماج المالي.

 (H3ثالثاً: الفرضية الثالثة )

 تنص الفرضية على أن:

 "يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لدوافع ومحفزات استخدام أدوات الاستثمار الإسلامي على الشمول المالي".

علاقة إيجابية وذات دلالة إحصائية عند مستوى تم إثبات صحة هذه الفرضية بناءً على نتائج التحليل، حيث تبين أن ال
. وهذا يعني أن الدوافع الشخصية والمحفزات مثل التوافق مع أحكام الشريعة، الثقة بالمؤسسات المالية 0.01أقل من 

ماجهم في الإسلامية، أو الميزات التفضيلية، تلعب دوراً مهمًا في دفع الأفراد نحو استخدام هذه الأدوات، وبالتالي تعزيز إد
النظام المالي الرسمي. وتبرز هذه النتيجة أهمية العوامل النفسية والاجتماعية إلى جانب العوامل الاقتصادية في تحقيق 

 الشمول المالي.

 :ثانياً: نتائج الدراسة

 ن تلخيص النتائج الرئيسية للدراسة على النحو التالي:كيم

  وفرت أدوات الاستثمار الإسلامي البديل الناجح امام المستثمرين في المجتمع الإسلامي لأنها تمكنت من توفير الحلول
 المناسبة امام الأدوات التقليدية وهو مايتلائم مع رغبات المستثمرين ويتفق مع الضوابط الإسلامية.

 ويعتبر من اهم الدعائم  م كافة قطاعات التنمية في المجتمعيعتمد الاستثمار في المصارف الإسلامية على صيغ متعددة تخد
لتحقيق التنمية في الاقتصادات الإسلامية لما يوفره هذا المنهج التمويلي من خصائص فلا يقتصر على توفير المال فقط 
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ية والمادية والمالية بل يرمي الى تحقيق مرافقة ومشاركة حقيقية للعملية الاستثمارية وبالتالي تشغيل كافة الطاقات البشر 
 لغرض تحقيق التنمية.

  تدعم أدوات الاستثمار الإسلامي تطبيق العدالة على أسس سليمة من خلال قاعدة اقتسام الربح والخسارة مما يعزز
 الثقة المتبادلة والمطلقة بين الشريكين

 عيدة منها وذوي الدخل بمع خاصة اليهدف الشمول المالي الى تعميم الخدمات المالية وضمان وصولها لكافة فئات المجت
 الضعيف.

  قلة التوسع المصرفي حيث تشهد الجزائر نقصا في عدد النوافذ والفروع المصرفية الإسلامية مما يصعب على الافراد
 الاستفادة من هذه الخدمات

  في تحقيق الشمول المالي.زيادة الوعي المالي والمعرفة بأدوات الاستثمار الإسلامي واليات استخدامها يساهم بشكل كبير 
 من بين العوائق التي تشهدها الجزائر في الوصول الى الشمول  واستخدامات التكنولوجيا الحديثة ضعف التثقيف المالي

 المالي
 .البنية التحتية والهياكل القاعدية بحاجة الى تطوير وتحديث يتماشى مع حجم الطلب على الخدمات المصرفية الإسلامية 

 :التطبيقية حسب التجارب الدوليةالنتائج 

 في ماليزيا:

  ،تعتبر الأسهم المتوافقة مع الشريعة والصكوك الإسلامية وصناديق الاستثمار من أهم أدوات التمويل في السوق الماليزي
 ولها دور كبير في تطوير الاستثمار الحقيقي والمالي.

  للصكوك الإسلامية جعل ماليزيا تتصدر سوق الصكوك على المستوى الاستثمار الكبير في توفير بيئة وبنية تحتية مناسبة
 العالمي.

 في السودان:

 بالكامل. امصرفيا إسلامي اسودان من الدول التي تمتلك جهاز يعد ال 
  ا رئيسيًا في تمويل المشاريع الصغيرة، بدعم من صندوق الزكاة، الذي ساهم في تحقيق أهداف يلعب القطاع التكافلي دور

 مهمة، مع تركيز على فئات مستضعفة، خاصة النساء.تنموية 

 في السعودية:
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  قامت السعودية بإصلاحات مهمة في سوق الصكوك، لتوفير بيئة مناسبة لنمو هذه الأداة، خاصة في ظل التحديات
 المالية الناتجة عن الأزمة النفطية.

  أسهم في تحقيق أهداف الشمول المالي.ساهمت التكنولوجيا والمنصات الرقمية في تطوير القطاع المصرفي، ما 

 في الجزائر:

 رادة لدى المسؤولين الإهم عائق سياسي لإصدار وتطبيق الصكوك الإسلامية في الاقتصاد الجزائري يتمثل في غياب ا
 الاقتصاد.الجزائريين لتطوير صناعة التمويل الإسلامي بكافة فروعها حتى تأخذ هذه الصناعة مكانتها التي تستحقها في 

  قلة المؤسسات الناشطة في الصناعة المالية الإسلامية 
 .غياب هيئة استشارية شرعية مركزية تتولى مهمة الإشراف والرقابة الشرعية على سوق الصكوك الإسلامية 
 .صغر السوق المالي ومعاناتة من العديد من المشاكل 
 في سوق الصكوك الاستثمار الإسلامية رغم أهميتها الكبرى غياب بنوك الاستثمار الإسلامية منها والتقليدية وصناديق 
  مستويات الشمول المالي في الجزائر متدنية مقارنة بالدول محل الدراسة اذ ان النظام المصرفي يعاني وبشدة في توفيره

 الالية ... للمؤشرات الكافية التي يبنى عليها الشمول المالي من قصر الخدمات المالية وقلة الصرافات

 توصيات ومقترحات الدراسة:ثالثا: 

 العمل على وضع إطار قانوني وتشريعي متكامل يدعم توسيع الشمول المالي في الجزائر،  طوير البنية التحتية القانونية:ت
 لا سيما في المناطق الريفية، مع نشر ثقافة الوعي المالي لمواجهة أثر التعاملات المالية القائمة على سعر الفائدة.

 :الإسلامية، عبر برامج علمية وعملية تجمع  تكوين وتأهيل الكفاءات في مجال الصناعة المالية تأهيل الموارد البشرية
 بين الفقه الشرعي والفقه المصرفي لضمان تقديم خدمات مالية متوافقة مع الشريعة .

 :اعتماد مبدأ "الازدواجية القانونية" بسن قانون مصرفي مستقل يراعي خصوصية  تنظيم العمل المصرفي الإسلامي
عادة صياغة بعض مواد قانون النقد والقرض بما يتوافق مع طبيعة الصيرفة العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر، مع إ

 الإسلامية.
 :تعزيز دور مؤسسات الزكاة لتكون أداة فعالة للقضاء على الفقر، من خلال توجيه الموارد نحو  تفعيل مؤسسات الزكاة

 دعم الاستهلاكي.الاستثمار المنتج الذي يسهم في التنمية المستدامة بدلًا من الاعتماد على ال
 إقامة أسواق مالية إسلامية محلية ودولية، وتشجيع استغلال مختلف الأدوات توسيع الاستثمار المصرفي الإسلامي :

الاستثمارية بما يتوافق مع رغبات المستثمرين واحتياجات المجتمع، مع التركيز على القطاعات الإنتاجية كالزراعة والصناعة 
 لتحقيق الاكتفاء الذاتي.
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 :دراسة أفضل الممارسات والتجارب الناجحة في مجال الصيرفة الإسلامية، ومواكبة  الاستفادة من التجارب الدولية
 التطورات التكنولوجية المالية وتطبيقها في الجزائر لتعزيز كفاءة النظام المالي الإسلامي.

 صيرفة الإسلامية، بهدف تعزيز الابتكار : تأسيس مراكز بحوث لدراسة وتطوير منتجات الإنشاء مراكز بحثية متخصصة
 ودعم تطوير القطاع المالي الإسلامي في الجزائر.

 مراجعة السياسة التمويلية للمصارف الإسلامية، مع منح الأولوية للاستثمار في تنظيمي والرقابيلتطوير الإطار ا :
 من الاقتصار على التمويل التجاري.القطاعات الإنتاجية، عبر إشراك المؤسسات المالية كمستثمر مشارك، بدلًا 

 وضع خطط واستراتيجيات مالية تشجع الابتكار المالي، وتسهّل بيئة الأعمال استراتيجيات لتعزيز الشمول المالي :
 أمام الأفراد والمؤسسات، مع التركيز على رفع مستوى الإدماج المالي.

 سلامية محلية ودولية، مثل البنوك وشركات التأمين : إبرام شراكات مع مؤسسات مالية إتوسيع التعاون والشراكات
 التكافلي، لتبادل الخبرات والمعرفة وتوسيع نطاق الخدمات المالية الإسلامية.

 نشر الوعي المالي لدى الأفراد والمؤسسات حول أهمية الخدمات المصرفية الإسلامية، وتعزيز تعزيز ثقافة الوعي المالي :
 وافق مع أحكام الشريعة الإسلامية، بما يشمل تعميم ثقافة البورصة.الثقافة الاستثمارية بما يت

 :ابتكار وتطوير برمجيات وحلول تكنولوجية مالية تدعم المؤسسات المالية الإسلامية في  تطوير الحلول التكنولوجية
 تجاوز التحديات، ورفع مستوى الكفاءة وتقليل التكاليف التشغيلية.

 وير نظام التأمين التكافلي في الجزائر باعتباره عنصراً مكملًا للصيرفة الإسلامية، يسهم في : تطتعزيز التأمين التكافلي
 حماية الموارد والممتلكات، ويمكّن المصارف الإسلامية من أداء رسالتها الاستثمارية والتنموية.

 افاق البحث:رابعا:  

لعمق موضوع المصارف الإسلامية ومعاملاتها الاستثمارية التمويلية، تعذر علينا في هذه الدراسة التطرق إلى جميع  انظر 
جوانب هذا المجال بدقة كاملة، وهو ما يفتح المجال لمزيد من البحث والتعمق في المستقبل. ويمكن أن تتخذ الدراسات 

 ة المالية الإسلامية وتعزيز الشمول المالي، ومن أبرز هذه المحاور:القادمة عدة محاور بحثية تتعلق بتطوير الصناع

 :دراسة مدى الالتزام بتطبيق أدوات الاستثمار الإسلامية  مدى تطبيق أدوات الاستثمار الإسلامية في الواقع الميداني
 الباحثون في هذا المجال. وفقًا لأحكام الشريعة، ومدى توافق ممارسات المؤسسات المالية مع النتائج التي توصل إليها

 :بحث تأثير الوعي والثقافة المالية لدى المجتمع الجزائري في دعم الشمول  دور الثقافة المالية في تعزيز الشمول المالي
 ا.في إدماج الفئات المستبعدة مالي المالي، خاصة من خلال الدور الذي تلعبه البنوك الإسلامية
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 دراسة إمكانية صياغة إطار قانوني ومؤسساتي شامل يساهم للصيرفة الإسلامية تطوير الإطار التشريعي والتنظيمي :
 في تطوير الصناعة المالية الإسلامية في الجزائر، وضمان توافقها مع المعايير الشرعية العالمية.

 :بحث مدى استفادة المصارف الإسلامية من الحلول التكنولوجية الحديثة، ودورها في  تقييم أثر التكنولوجيا المالية
 تسريع عملية الشمول المالي وتوسيع قاعدة المتعاملين.

 :دراسة تجارب دول أخرى في مجال الصيرفة الإسلامية والشمول المالي، لاستقاء أفضل  تحليل تجارب دولية إضافية
 يفي السياق الجزائر الممارسات وإمكانية تطبيقها 
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 (. المصارف الإسلامية والمؤسسات الاقتصادية )المجلد الطبعة الأولى(. الأردن: دار الثقافة.2006وائل عربيات. ) .51
ة شباب (. الواقع والمأمول في الاقتصاد الإسلامي )المجلد بدون طبعة(. مصر: مؤسس2018ياسر نصر الله محمد. ) .52

 الجامعة.
(. دور المصارف الاسلامية في التمويل والاستثمار )المجلد الطبعة الأولى(. 2014يعرب محمود ابراهيم الجبوري. ) .53

 الأردن: دار الحامد.

 : المقالات والمجلاتنياثا

التنمية المحلية: (. التمويل بالموقف بدائل غير تقليدية مقترحة لتمويل واستدامة 2018) صديقي وطيبي عبد الله أحمد .1
 .لة الاقتصاد الإسلامي العالميةتجربة الجزائر. مج

 –(. الصكوك الإسلامية ومدى إمكانية تطبيقها في العراق، التجربة الماليزية 2020) باسع ياسينو  علي احمد .2
 نمودجا. مجلة كلية دجلة الجامعة .

مجلة  .في واقع المعاملات المالية المعاصرةمقصد رواج الأموال ومتطلبات ترسيخه  (2021) .شايشي محمد العربي .3
 الاجتهاد للدراسات القانونية والاقتصادية

(. تحليل عوامل نجاح التجربة الماليزية في تطوير الصناعة المالية الاسلامية. المجلة 2015احمد بلشهب الصادق. ) .4
 الجزائرية للدراسات المحاسبية والمالية.

 (. مقومات الشمول المالي وسبل نجاحه بالجزائر. مجلة التكامل الاقتصادي.2023) هيري آسيا .5
(. الشمول المالي ودوره في تعزيز المسؤولية الاجتماعية في البنوك. مجلة طينة 2021) قراح ورحمة عبد العزيز أسامة .6

 للدراسات العلمية الأكاديمية
فذ الإسلامية في تعزيز الشمول المالي في الجزائر بين التحديات (. دور النوا2023) زينب حرواش وزروقي بلال إيمان .7

 والتطلعات. مجلة المعيار
 GLOBAAL(. الشمول المالي أبعاده ومؤشراته: قياسه العالمية 2020) وفاء حمودشبوزانة و  أيمن .8

FINDEX نموذجًا. مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمية 
  تمويل التنمية. مجلة نماء للاقتصاد.(. دور الصكوك الإسلامية في2018بوسعيود ) .9
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مدخل مقارنة مع  -(. الكفاءة التمويلية لصيغ الاستثمار واساليب التمويل الاسلامية2013صالح صالحي. ) .10
 مجلة ملفات أبحاث في الاقتصاد والتسييراليات التمويل التقليدية. 

عرض اهم التجارب -(. التامين التكافلي الاسلامي سوق واعد2021) بن الضيف محمد عدنانو  زكية بوصيودة .11
ة الاقتصاد والمالية. الجزائر: جامعة محمد خيضر لمع الاشارة لحالة الجزائر. مج-العالمية الرئة في التأمين التكافلي

 ببسكرة.

في المنطقة العربية. صندوق  (. أثر التمويل الإسلامي على الشمول المالي2021عبد الكريم قندور. )و جمال الجويني  .12
 النقد العربي.

(. دور الاشتمال المالي لدى المصارف الوطنية في تحقيق 2017) محمد بدر عجر وياسر عبد طه الشرفا حنين .13
 المسؤولية الاجتماعية اتجاه العملاء. غزة: الجامعة الإسلامية

الي في الجزائر خلال الفترة. دراسات (. دور الصيرفة الإسلامية في تعزيز الشمول الم2023) أسماء حدباوي .14
 اقتصادية

 الجزائر .قتصادي .مجلة الصراطالزكاة من منظور ا .(2003) .عبد المجيد قدي .15

حالة  –الإسلامية (. دراسة إستشرافية لدور بنك الجزائر في ظل الصيرفة 2021قيراط فريال وبوزادة العيد. ) .16
 مجلة دفاتر بوادكس. مصرف السلام

(. مقصد رواج الأموال ومظاهره في عقود المعاملات. مجلة جامعة الأمير عبد القادر 2016) عبد المجيد خلادي .17
 للعلوم الإسلامية

(. واقع الشمول المالي في الجزائر وإستراتيجية تعزيزه. مجلة نماء للاقتصاد 2023. )وبوبلوطة بلال محمد بدر خلالفة .18
 والتجارة

(. دور التمويل الإسلامي في تعزيز الشمول المالي: دراسة حالة عينة من 2021)غريب طاوس. و دريد، حنان  .19
 متعاملي بنك البركة. مجلة البشائر الاقتصادية

 .(. الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي: دراسة في المفهوم والخصائص والأهداف. مجلة التراث2011عمر تهتاه. ) .20
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وأثره في تحقيق التنمية المستدامة: دراسة تحليلية لواقع الدول  (. الشمول المالي2021سعدوني محمد محروس. ) .21
 العربية. مجلة البحوث القانونية والاقتصادية

(. الصكوك الاسلامية كآلية الاحداث التوازن بين الاقتصاد الحقيقي والمالي ماليزيا 2021) لعور الهام سطايحي .22
 نموذجا. مجلة الباحث الاقتصادي

(. التكنولوجيا المالية ودورها في تعزيز الشمول المالي )دراسة تحليلية لمجموعة من 2023) محمد عبد العليم صابر .23
 الدول العربية(. مجلة الإسكندرية للبحوث الإدارية ونظم المعلومات

(. تطوير الدور التمويلي والاستثماري والاقتصادي لمؤسسة الزكاة في الاقتصاديات الحديثة. 2012) صالحي صالح .24
 .العلوم الاقتصادية وعلوم التسييرمجلة 

ادراج الصكوك الاسلامية في سوق الاوراق المالية على نشاط السوق  لأثر(. دراسة قياسية 2021) كمال  قسول .25
 . مجلة اقتصاد المال والاعمال.2019-2001في ماليزيا خلال الفترة 

 ديات. مجلة الدراسات المالية والمصرفية(. الصكوك الإسلامية: الواقع والتح2013) ناصر وربيعة بن زيد سليمان .26

(. مساهمة الصكوك الوقفية في تعزيز الشمول المالي: دراسة تجارب مجموعة من 2022) مروة وعياش الزبير صوار .27
 الدول الإسلامية. مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية

مية: دراسة حالة مصر. مجلة البحوث (. أهمية الشمول المالي في تحقيق التن2019) صورية شنبي والسعيد بن لخضر .28
 .في العلوم المالية والمحاسبة

تعزيز الشمول المالي والتكنولوجيا المالية بين الفرص والتحديات: عرض تجربة  .(2012) .اشرف ابراهيم عطية .29
 .المجلة الدولية للفقه والقضاء والتشريع .الشمول المالي في مصر

(. نحو إطار مفاهيمي للشمول المالي والمصرفي الإسلامي: دراسة تحليلية لأبعاده ومؤشراته. 2020) عبد الحليم غربي .30
 المجلة الجزائرية للدراسات المالية والمصرفية.

ول المالي في تحقيق التنمية )تعزيز الشمول المالي في جمهرية مالش أهمية .(2019) .ورية الشنبي والسعيد بن لخضرص .31
  .مجلة البحوث في العلوم المالية والمحاسبة .(مصر العربية
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(. دور البنوك الإسلامية في استثمار أموال الوقف. مجلة المنتدى للدراسات 2020) عليش وفرقاني سمية فطيمة .32
 والأبحاث الاقتصادية

(. دور المالية الإسلامية بالبنوك التقليدية في تعزيز الشمول المالي في الجزائر: النوافذ 2022نور الدين )و  كمال .33
 الإسلامية بالبنك الوطني الجزائري أنموذجًا. 

(. الشمول المالي كآلية لتحقيق الاستقرار المالي: تجربة المملكة العربية السعودية. مجلة 2018) احمد خروبي لقواس .34
 ات وأبحاث: العلوم الإنسانية والاجتماعيةدراس

(. التمويل الإسلامي الرقمي ودوره في تعزيز الشمول المالي. مجلة 2020عامر يوسف العنوم. )و مها خليل شحادة   .35
 جرش للبحوث والدراسات

مة المالية تجربة السودان. الاز  -(. محاولة تقييم المصرفية الاسلامية 2009عبد القادر خليل. )بوفاسة و  سليمان .36
 النظام المصرفي الاسلامي نموذجا.  -الراهنة والبدائل المالية والمصرفية 

. مجلة البشائر -ماليزيا نموذجا-(. دور الصكوك الاسلامية في تمويل الاقتصاد2017)العرابي وسعدية حمو  مصطفى .37
 .1، العدد3الاقتصادية، المجلد

(. الاستثمار في النظام الاقتصادي الإسلامي. مجلة العلوم 2012حميد جواد. ) يوسف علي عبد الاسدي و كاضم .38
 الاقتصادية

 (. صناديق الاستثمار الاسلامية دراسة وتحليل. الاردن: مجلة الدراسات الاسلامية.2012عوجان وليد. ) .39

ة تحليلية واقع الدول (. الشمول المالي وأثره في تحقيق التنمية المستدامة: دراس2021محمد محروس سعدوني. ) .40
 العربية. مجلة البحوث القانونية والاقتصادية

(. أهداف استثمار الأموال في الشريعة الإسلامية، من نادي الاقتصاد الإسلامي 2021مراد بلعباس. ) .41
https://shariaa.org/ 

الابتكار المفتوح في التكنولوجيا المالية الإسلامية لتعزيز الشمول المالي: تطبيق ( 2021)بوزانة ايمن وحمدوش وفاء  .42
 ماليزيا نموذجا. مجلة التكامل الاقتصادي.

https://shariaa.org/
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(. دور التمويل الاسلامي في تعزيز الشمول المالي 2024محمد عقيل زائد، و رمضان عبد الوهاب ابو سنينة. ) .43
 .ة الزيتونة الدولية للنشر العلمدراسة تطبيقية على عملاء مصرف اليقين. مجلة جامع

. صناعة التمويل الإسلامي ودورها في تعزيز الشمول المالي : دراسة حالة الدول العربية. (2018)بن عيشوبة رفيقة  .44
 مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية.

ربتين السعودية ( الابتكارات في الصناعة المالية الإسلامية: إشارة الى التج2016رديف مصطفى ومراد إسماعيل ) .45
 ليةوالإيرانية. مجلة البحوث الاقتصادية والما

(. أولويات الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي وكفاءتها المتوقعة في الاقتصاديات 2016عبد الحفيظ بن ساسي. ) .46
 الجزائر. مجلة أداء المؤسسات الجزائرية.الإسلامية.

الصناعة المالية الإسلامية في تعزيز الشمول المالي إسهامات  .(2023) .صخري وبن علي سمية عبد الوهاب .47
 .لة البحوث القانونية والاقتصادمج .للمشروعات الصغيرة والمتوسطة مع الإشارة لحالة العالم العربي

مجلة المنتدى للدراسات  .دور البنوك الإسلامية في استثمار أموال الوقف .(2020) .فرقاني سومية عليش و فطيمة .48
 .الاقتصاديةوالأبحاث 

 .دور الهيئات الرقابية الماليزية في تنمية وتنشيط سوق الأوراق المالية .(2016) .سمير بركات وعبد الناصر براني .49
 .جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية  .سوق رأس المال الإسلامي نموذجا، مجلة الشريعة والاقتصاد

تجربة السودان  -لصكوك الاسلامية في تحقيق التنمية الاقتصادية دور ا .(2017) .سناء مرابطيالسعيد و  بريكة .50
 .للبحوث والدراسات لافميمجلة  .انموذجا

 : المذكرات والأطروحاتثالثا

(. دور الأسواق المالية العربية في تمويل التجارة الخارجية: دراسة حالة بعض الدول العربية. 2015) سميحة بن محياوي .1
 أطروحة دكتوراه، كلية العلوم التجارية، جامعة بسكرة.

تجارب ل(. المنتجات البنكية الاسلامية كآلية لتعزيز الشمول المالي في الجزائر على ضوء بعض ا2023) بولمرج وحيدة .2
الطور الثالث. سطيف, الجزائر: جامعة فرحات عباس/  هراو كتد ة الدية. أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهاالعرب

 .1سطيف 
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كلية لنيل شهادة الدكتوراه   (. معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تفعيلها. أطروحة 2006) بوكساني رشيد .3
 العلوم الاقتصادية، الجزائر.

( الصكوك الإسلامية كالية لتمويل التنمية الاقتصادية: دراسة تجارب دولية. أطروحة دكتوراه 2023 ملاك سلوى.) .4
 جامعة محمد البشير الابراهيمي برج بوعريريج –في العلوم الاقتصادية تخصص مالية وبنوك إسلامية 

لدول العربية بالإشارة الى حالة (. دور الصناعة المصرفية الإسلامية في تعزيز الشمول المالي في ا2022خلج امنة ) .5
 الجزائر. أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه. علوم مالية ومحاسبة. جامعة حسبية بن بوعلي الشلف . الجزائر

دراسة حالة سوق الاوراق المالية  -(. دور صناديق الاستثمار في تفعيل سوق الاوراق المالية 2014) سمية بلعيد .6
 جامعة منتوري قسنطينة. - لاستكمال متطلبات نيل شهادة الماجستيرمذكرة مقدمة السعودية. 

 ةمع الإشارة لتطبيقات بعض المصارف الإسلامي ل الاستثمار من المنظور الإسلامي(. طرق تموي2010علي فلاق. ) .7
 كتوراه، جامعة الجزائر.مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة الد أطروحة 

تمويل الاستثمارات في البنوك الإسلامية. مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة  (. آليات2011محي الدين بوري. ) .8
 .3الماجستير. الجزائر: جامعة الجزائر 

 الصكوك الاسلامية وادارة مخاطرها مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة الماجستير (.2012) بن زيد ربيعة .9
 .2010-2005دراسة تقييمية لحالة الصكوك الحكومية السودانية المدرجة بسوق الخرطوم للاوراق المالية  -

(. دور آلية التوريق المصرفي في والتصكيك الإسلامي في سوق رأس المال حالة سوق رأس المال 2016) نزار سناء .10
ر الثالث تخصص اقتصاديات النقود والبنوك الطو  هراو كتد ة الدالماليزي. أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شها

 والأسواق المالية، كلية العلوم الاقتصادية.
(. مؤشرات الشمول المالي وأثره في الآداء المالي: التكنولوجيا المصرفية متغيرا تفاعليا 2022) مصطفى ياس نزار .11

 الأعمال.. المعهد العالي لإدارة 2020-2015)دراسة تطبيقية في قطاع المصرفي العراقي 

أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل (. الصيغ الاسلامية للاستثمار في راس المال. 2009حسني عبد العزيز يحي. ) .12
 دكتوراه. قسم المصارف كلية العلوم المالية والمصرفية والاكاديمية.ال شهادة

(. الصناعة المالية الإسلامية ودورها في تمويل الاستثمار: دراسة حالة نماذج الدول 2020زغلامي مريم. ) .13
 تبسة، الجزائر دكتوراهال أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة. الإسلامية. 
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 الإسلامي من (. التطبيقات المتمايزة لتقنيات التمويل والاستثمار في العمل المصرفي2009طيبي عبد اللطيف. ) .14
 .باحرقلة، الجزائر: جامعة قاصدي مر منظور العائد والمخاطرة. مذكرة مقمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير. و 

 الملتقيات والندوات: رابعا

(. صناديق الاستثمار الإسلامية: خصائصها وأنواعها. ورقة مقدمة في المؤتمر العلمي 2010بكر، صابر أحمد. ) .1
 عشر بكلية الشريعة والقانون. الإمارات.السنوي الرابع 

ملتقى حول  .مداخلة بعنوان مقارنة بين أسس التأمين التجاري والتأمين التعاوني 2011)الجرف )محمد سعدو  .2
 .الجزائر: جامعة سطيف .مؤسسات التأمين التكافلي والتأمين التقليدي بين الاسس النظرية والتجربة التطبيقية

دور المالية الإسلامية بالبنوك التقليدية في تعزيز الشمول  .(2022) .نور الدين عاد بن مسعود عبد الله و كمال .3
مداخلة ضمن الملتقى الوطني حول الشمول المالي  المالي في الجزائر: النوافذ الإسلامية بالبنك الوطني الجزائري أنموذجًا

 1س سطيففي الجزائر: الواقع والافاق. جامعة فرحات عبا

الملتقى الدولي تجربة السودان.  -(. محاولة تقييم المصرفية الاسلامية 2009عبد القادر خليل. )بوفاسة و  سليمان .4
 النظام المصرفي الاسلامي نموذجا. -الازمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية لجامعة خميس مليانة 

الإسلامية مداخلة مقدمة ضمن وذج للمصرفية نم -التجربة الماليزية (. 2015زوليخة شطيبي. )مريم و  حناشيبن  .5
 واقع وافاق. -المصارف الاسلامية فعاليات المتلقى الوطني حول 

(. نماذج من التمويل الإسلامي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة: 2006رحيم حسين سلطاني محمد رشدي. ) .6
 ل سياسات التمويل. جامعة بسكرة، الجزائر.المضاربة، السلم، الاستصناع. الملتقى الدولي حو 

. دراسة فقهية اقتصادية (. مفهوم التأمين التعاوني: ماهيته وضوابطه ومعوقاته2010علي محيي الدين القره داغي. ) .7
 . الجامعة الأردنية، عمان.ابعاده وافاقه وموقف الشريعة منه ورقة مقدمة في مؤتمر التأمين التعاوني

ملتقى الخرطوم للصناعة  .دور الصكوك الحكومية في تمويل الموازنة بالتركيز على تمويل التنمية .(2013) .الشام عبد الله .8
  .المالية الاسلامية

(. صناديق الاستثمار الاسلامية مفهومها، خصائصها وأحكامها. 2007مارس,  6-8الصلاحين عبد الحميد. ) .9
دبي، الامارات: كلية الشريعة والقانون، جامعة الامارات العربية . -افاق وتحديات-مؤتمر أسواق المالية والبورصات

 المتحدة.
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مؤتمر الاوراق المالية  .صناديق الاستثمار الاسلامية دراسة وتحليل .(2007) .وليد هويمل عبد العزيز عوجان .10
 .جامعة الامارات العربية المتحدة. والبورصات واقع وآفاق

بعنوان العمل المؤسساتي التكافلي بين جهود التأصيل وواقعية التطبيق. ملتقى اخلة د(. م2011) بونشادة نوال .11
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 رمة السعودية.الإسلامي. جامعة ام القرى. مكة المك
مداخلة حول  –دراسة حالة  – المالي في البنوك الإسلامية الجزائريةواقع الشمول  (.2020ي)عمر قاضو  يسماعلي  .14
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 .سطيفجامعة فرحات عباس  .منتجات وتطبيقات الابتكار والهندسة المالية بين الصناعة المالية التقليدية والاسلامية

 : القوانين والأوامر والمراسيم والتقارير الرسميةخامسا
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 ، يتضمن قانون الإجراءات الجزائية.1966يونيو  8ؤرخ في الم 155-66الامر  -5
، يتعلق بتنظيم 2010جوان  29المؤرخ في  01-10(. القانون رقم 2010الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية. ) -6

 مهنة الخبير المحاسب، محافظ الحسابات والمحاسب المعتمد. الجزائر.
، يتعلق بالوقاية من 2005فيفري  6المؤرخ في  01-05(. القانون رقم 2005الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية. ) -7

 تبييض الأموال وتمويل الإرهاب ومكافحتهما. الجزائر.
 (. مدونة أخلاقيات مهنة المحاسبة. الجزائر.2015الهيئة الوطنية للمحاسبين المعتمدين. ) -8
 ك المهني للمحاسبين المهنيين.(. مدونة قواعد السلو 2022. )(IFAC)الاتحاد الدولي للمحاسبين  -9
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ودليل القبول  ISQC1(. المعيار الدولي لمراقبة الجودة IAASB/IFACالاتحاد الدولي لهيئات المحاسبين ) -10
 واستمرار علاقات العملاء.
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 قائمة المحكمين: 2الملحق رقم

اسم ولقب  الرتبة مؤسسة الانتماء
 المحكم

 الرقم

 01 دربالي سهام أستاذ محاضر أ جامعة غليزان
 02 بن حدو فؤاد أستاذ محاضر أ جامعة غليزان
 03 قارة ابراهيم أستاذ محاضر أ جامعة غليزان

البيض -المركز الجامعي نور البشير  العاليأستاذ التعليم    04 صلعة سمية 

البيض -المركز الجامعي نور البشير   05 حفيظ الياس أستاذ التعليم العالي 
البيض -المركز الجامعي نور البشير   06 أمير صفية أستاذ محاضر أ 

 07 شنيني رشيد أستاذ التعليم العالي جامعة غرداية
 -جامعة إسطنبول صباح الدين زعيم 

 تركيا
العاليأستاذ التعليم  شاشي عبد  

 القادر
08 

 



 : الاستبيان1الملحق رقم
 الجمهوريـــة الجـزائريـــة الديمقراطيـــة الشعبيــــة

République Algérienne Démocratique et Populaire 

 عزيزي المشارك
ضمن متطلبات نيل شهادة الدكتوراه يهدف الى جمع اراء المهتمين حول مدى   هذا الاستبيان جزء من دراسة أكاديمية

  فاعلية ادوات الاستثمار الاسلامي في تعزيز الشمول المالي
  البحث العلمي فقط لأغراضجميع المعلومات ستعامل بسرية تامة وتستخدم 

  تحياتي الخالصة نشكر لكم حسن تعاونكم
 :المناسب البديل عند( )×علامة  وضع الرجاء

 الجزء الاول: البيانات الديمغرافية
 الجنس: (1

 )     (    (                                                             أنثى   ذكر )  
 :الفئة العمرية  (2

 )     (سنة  46اكثر من   )     (  سنة 45الى  36من  )     (      ةسن 35 إلى 25من    (  )     سنة  25 أقل من
 المستوى العلمي: (3

 دكتوراه ( –دراسات عليا )ماجيستير                  )     (    ماستر -ليسانس     )     (  ثانوي فاقل
 : طبيعة العمل (4

 )     (باحث       –اكاديمي       )      (   استثمار -قطاع اعمال )     (      قطاع بنكي 
 الدخل: (5

دج الى  61000من      )     (دج شهريا   60000دج الى  31000من     )     (دج شهريا    30000اقل من 
 )     (    دج 91000اكثر من          )     (شهريا  90000

 

 

 

Ministère de l’Enseignement 

Supérieur 

et de la Recherche Scientifique 

Université AHMED ZABANA - 

RELIZANE  
 

 والبحث العلميوزارة التعليم العالي 
 غليزان - احمد زبانة جامعة 



 المحور الاول : ادوات الاستثمار الاسلامي

وافق م غير البعد الأول: الوعي بأدوات الاستثمار الاسلامي
 بشدة

غير 
 وافقم

 وافقم محايد
وافق م

 بشدة
      الاسلامي لدي معرفة كافية بمفهوم الاستثمار (1
اعلم ان هناك ادوات استثمار بديلة عن الادوات  (2

 التقليدية
     

الاسلامي  أستطيع التمييز بين أدوات الاستثمار (3
 واستخدامات كل واحدة

     

لدي فهم واضح لمخاطر وعوائد أدوات الاستثمار  (4
 الإسلامي

     

إتاحة واستخدام أدوات الاستثمار   : الثاني بعدال  
 الإسلامي

وافق م غير
 بشدة

غير 
 وافقم

 وافقم محايد
وافق م

 بشدة
تتوفر أدوات الاستثمار الإسلامي بسهولة في المؤسسات المالية  (1

 التي أتعامل معها
     

تتنوع الخيارات المتاحة من أدوات الاستثمار الإسلامي لتناسب  (2
 احتياجاتي

     

في المعلومات المتاحة عن هذه الأدوات واضحة وكافية وتساعدني  (3
 الاختيار

     

      الإجراءات المطلوبة للاستثمار في هذه الأدوات بسيطة وسهلة (4

دوافع ومحفزات استخدام ادوات   الثالث : بعدال
 الاستثمار الاسلامي

وافق م غير
 بشدة

غير 
 وافقم

 وافقم محايد
وافق م

 بشدة
الالتزام بمبادئ الشريعة الإسلامية هو الدافع الرئيسي لاستخدامي  (1

      لهذه الأدوات

التنويع الاستثماري والشفافية في المعاملات هو أحد دوافع  (2
      اهتمامي بالأدوات الإسلامية

العوائد التنافسية تشجعني على اختيار الأدوات الاستثمارية  (3
      الإسلامية

      التوصيات من الأهل أو الأصدقاء دفعتني لاستخدامها (4

 



 الشمول المالي المحور الثاني :

 البعد الاول: الوصول الى الخدمات المالية
وافق م غير

 بشدة
غير 

 وافقم
 وافقم محايد

وافق م
 بشدة

      توجد فروع كافية تسهل من الوصول للخدمات المالية الاسلامية (1
يمتلك البنك صرافات آلية للاستفادة من الخدمات المالية  (2

 الاسلامية
     

عبر الهاتف المحمول تسهل القيام يمتلك البنك تطبيقات  (3
 بالمعاملات المالية الاسلامية عن بعد

     

      الموقع الالكتروني للبنك دائما فعال ويتصف بالسهولة في التصفح (4
يتميز موظفو البنك بالكفاءة وحسن التعامل مما يسهل الوصول  (5

 الى الخدمات المالية الاسلامية
     

 الخدمات الماليةالبعد الثاني : استخدام 
وافق م غير

 بشدة
غير 

 وافقم
 وافقم محايد

وافق م
 بشدة

      تتميز الخدمات المالية الاسلامية بالسهولة والمرونة (1

      المستوى التعليمي يؤثر في استخدام الخدمات المالية الاسلامية (2

      تؤثر التكاليف والرسوم المصرفية في استخدام الخدمات المصرفية (3

 الثالث: جودة الخدمات المالية البعد
وافق م غير

 بشدة
 غير

 أوافق
 وافقم محايد

وافق م
 بشدة

المعاملات المالية الاسلامية تتسم بالشفافية والوضوح وهذا  (1
 مايكسبهم ثقة العميل

     

      متوسط الوقت الذي يقضيه العملاء في طوابير الانتظار مقبول (2

لسد احتياجات العملاء  هنالك مستوى ملائم من السيولة يكفي (3
 دوما

     

      درجة الافصاح المالي في البنك عالية جدا (4
      السرية في المعاملات من خلال حفظ بيانات ومعلومات العميل (5

 



 

 الجنس

 Fréquence Pourcentage 

Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 45,7 45,7 45,7 69 ذكر 

 100,0 54,3 54,3 82 أنثى

Total 151 100,0 100,0  

 

 

 الفئة_العمرية

 Fréquence Pourcentage 

Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide سنة 35إلى  25من  61 40,4 40,4 40,4 

سنة 45الى  36من   70 46,4 46,4 86,8 

سنة 46اكثر من   20 13,2 13,2 100,0 

Total 151 100,0 100,0  

 

 

 المستوى_التعليمي

 Fréquence Pourcentage 

Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide ماستر -ليسانس  5 3,3 3,3 3,3 

 100,0 96,7 96,7 146 دراسات عليا

Total 151 100,0 100,0  

 

 

 طبيعة_العمل

 Fréquence Pourcentage 

Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide 4,0 4,0 4,0 6 قطاع بنكي 

استثمار -قطاع اعمال   18 11,9 11,9 15,9 

باحث –اكاديمي   127 84,1 84,1 100,0 

Total 151 100,0 100,0  

 

 

 الدخل

 Fréquence Pourcentage 

Pourcentage 

valide 

Pourcentage 

cumulé 

Valide  دج شهريا 30000اقل من  35 23,2 23,2 23,2 

دج شهريا 60000دج الى  31000من   25 16,6 16,6 39,7 

شهريا 90000دج الى  61000من   37 24,5 24,5 64,2 

دج 91000اكثر من   54 35,8 35,8 100,0 



Total 151 100,0 100,0  

 

 

 

Statistiques descriptives 

 N Minimum Maximum Moyenne Ecart type 

X11 151 1,00 5,00 3,8477 1,12989 

X12 151 1,00 5,00 4,2119 ,87643 

X13 151 1,00 5,00 3,7881 1,10520 

X14 151 1,00 5,00 3,5629 1,14645 

X1 151 1,00 5,00 3,8526 ,93018 

X21 151 1,00 5,00 2,8543 1,04816 

X22 151 1,00 5,00 2,9338 1,01764 

X23 151 1,00 5,00 2,9272 1,03344 

X24 151 1,00 5,00 2,8543 ,98250 

X2 151 1,00 5,00 2,8924 ,83192 

X31 151 1,00 5,00 4,2980 ,92228 

X32 151 1,00 5,00 3,6954 1,07699 

X33 151 1,00 5,00 3,2914 1,07449 

X34 151 1,00 5,00 3,0066 1,08626 

X3 151 1,00 5,00 3,5728 ,77813 

X 151 1,00 4,92 3,4393 ,63421 

N valide (liste) 151     

 

 

Statistiques descriptives 

 N Minimum Maximum Moyenne Ecart type 

Y11 151 1,00 5,00 2,8808 1,06413 

Y12 151 1,00 5,00 2,8609 1,09569 

Y13 151 1,00 5,00 2,8477 1,03117 

Y14 151 1,00 5,00 2,9470 1,04427 

Y15 151 1,00 5,00 2,9007 1,07552 

Y1 151 1,00 5,00 2,8874 ,79752 

Y21 151 1,00 5,00 3,4702 ,95783 

Y22 151 1,00 5,00 3,9669 ,89007 

Y23 151 1,00 5,00 3,9801 ,91265 

Y2 151 1,00 5,00 3,8057 ,71736 

Y31 151 1,00 5,00 3,4040 1,02748 

Y32 151 1,00 5,00 2,9073 ,94764 

Y33 151 1,00 5,00 3,0927 ,93346 



Y34 151 1,00 5,00 2,5762 ,79530 

Y35 151 1,00 5,00 3,6225 ,80616 

Y3 151 1,00 4,80 3,1205 ,61799 

Y 151 1,00 4,64 3,2712 ,53838 

N valide (liste) 151     

 



 


