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  للمادةتقديم 

اسبة حـتخصص ملطلبة السنة أولى ماستر لسداس ي الأول تدرس خلال ا مادة 01 اسبة الشركات المعمقةحـم

 .والتجارية وعلوم التسيير قتصاديةكلية العلوم الإياسبة حـقسم العلوم المالية والم

 02:المعامل              05 :الرصيد

 .00سا45جم الساعي: حـال

 أساسية.دة التعليمية: حـالو 

 حـضوري.: نمط التعليم

( والاعمال %60تقييم مستمر + امتحـان نهائي ويقاس معدل المادة بالوزن الترجيحـي للدروس ) : طريقة التقييم

 (.%40الموجهة )

  لمعارف المسبقة:ا

اسبة، بعض حـاسلبة المالية، نظرية المحـيجب ان تتوفر لدى الطالب معارف مسبقة بالمكتسبات المتعلقة بمادة الم

 اسبة الشركات.حـالتقارير المالية الدولية وم إعدادمعايير 

وفي نهاية تلقي  تقدمةفي محاسبة عمليات الشركات المتوفير تدريب أساس ي  تهدف هذه المادة إلى: المادة أهداف

 :التحكم في الطالب لهذه المادة التعليمية سيكون متمكنا من

 الشركات. تصفيةلالمحـاسبية   المعالجات 

 ندماجلعمليات الإ المحـاسبية  المعالجات. 

 المالية. دواتلل المحـاسبية   المعالجات 

 تحتوي هذه المادة على:  :محتوى المادة

 نوني و الجبائي.تصفية الشركات: الجانب القا 

 .المعالجة المحاسبية لتصفية الشركات 

  ندماج: مفاهيم أساسية لل ندماجمدخل لعملية الإ. 

  لتحديد قيمة الشركة وقيمة المساهمة.ندماجالتقييم ماقبل الإ : 

  الحالة البسيطة، وحالة وجود مساهمات متبادلة.ندماجالمعالجة المحاسبية لعملية الإ : 

 الماليةو أسس التصنيف. مدخل لمحاسبة الأدوات 

 .المعالجة المحاسبية للدوات المالية: أسس التقييم، القياس و انخفاض القيمة 

  المالية دواتالمعالجة المحاسبية لمكاسب و خسائر الأ. 

  المالية دواتبال  عترافالإ  لغاءلإالمعالجة المحاسبية 
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 قائمـــة المختصـــرات

 Désignation complète en langue ةالتسمية باللغة العربي المختصرات

étrangère 

A 

ANC الصافي اسبيحـالم الأصل  ACTIF NET COMPTABLE 

ANCC حـحالمص الصافي اسبيحـالم الأصل ACTIF NET COMPTABLE COURRIGE   

B 

BW سالبة محل شهرة  BAD WILL 

I 

IAS الدولية اسبةحـالم معايير  INTERNATIONAL ACCOUNTING 

STANDERS  

IBS  الشركات حأربا  على الضريبة IMPOT SUR LES BENEFICES DES 

SOCIETES 

IFRS  ةاليلمالمعايير الدولية لإعداد التقارير ا INTERNATIONAL FINANCIAL  

REPORTING  STANDERS 

J 

JV   القيمة العادلة JUSTE VALEUR  

   G 

GW  شهرة المحل موجبة GOOD WILL 

T 

TVA  المضافة القيمة على لرسما  TAXE SUR VALEUR AJOUTEE  

V 

VNC الصافية اسبيةحـالم القيمة  VALEUR NETTE COMPTABLE  

VSB  الخام الجوهرية القيمة  Valeur Substantielle Brute 
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 طبوعةالمستخدمة في الممصطلحـات هم ة أجمتر 

 

term in english Le terme en français  ح باللغة العربيةالمصطل 
Accounting  Comptabilité   المحاسبة 
Company  Société   الشركة 
Liquidation Liquidation   التصفية 
Merger / Fusion   Fusion  ندماجالإ  
Value  La valeur   القيمة 
Financial instruments  Instrument financiere   الأدوات المالية 
Depreciation  Amortissement  هتلاكالإ  
Balance sheet  Bilan   الميزانية 
Assets  Actifs   الأصول 
Liabilities  Passifs   الخصوم 
Fair value  Juste valeur   القيمة العادلة 
Carrying value  Valeur comptable   القيمة الدفترية 
Market value  Valeur marchande  وقية القيمة الس 
Recognition  Comptabilisation  عترافالإ  
Contribution Contribution   المساهمة 
Evaluation/ assessment  Evaluation   التقييم 
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متثال لمختلف القوانين المتمثلة في عن محاسبة مالية تعكس وتتضمن الإ  محاسبة الشركات المعمقة عبارة

 لىضافة إفبالإ و التشريعات الضريبية، ون المدني و التجاري، معايير المحاسبة الدولية، النظام المحاسبي المالي القان

معلومات مالية حول  وتوفير  سيس، توزيع الأرباح والخسائر وكذا تعديل عقد الشركةبي لعمليات التأالمسك المحاس

 لهان تكون لشركات توجد عمليات أخرى تستدعي أغلب اها أأساسية تقوم بعمليات عتبارها بإ وضعية وأداء الشركة

 و التعامل بالدوات المالية.  ندماجالتصفية، الإ ك وتفصيل أكثر تقدممحاسبة 

التصفية بتقدير قيمة الأصول وبيعها، تغطية الديون عملية ي تقوم محاسبة الشركات المعمقة فوبالتالي 

م تعمل على تحديد قيمة الشركات المندمجة وتوفير قوائف ندماجين أما في الإ بقى بين الشركاء و/أو المساهموتقسيم مات

 تخاذ القرارات الملائمة.من أجل إ مالية خاصة بهم

هداف الشركة المتمثلة مثلا في عملية تستخدم من أجل تحقيق أنها دوات المالية فنجد أأما بالنسبة لل 

 .ندماجالأخرى أو الإ الشراء في الشركات 

طار م مختلف الإجراءات المحاسبية بالإ عداد هذا العمل تدعيفي إ حاولنال الفهم الجيد للمادة، و من أج

ة و مدون SCFلى تسجيلها ومعالجتها محاسبيا وفقا للنظام المحاسبي المالي بالإضافة إ النظري، القانوني والجبائي لها

ة وفهم كتسبلماالمفاهيم مراجعة في الطالب  ةمساعد جلمن أ عملية مثلة تطبيقيةإدراج أكما حـاولنا حساباته، 

 .المعالجات المحاسبية

 :كمايلي محاور  ثلاث إلى لمحتوى المادةطبوعة وفقا لممج هذه ارناتقسيم ب تمل ما سبق لاو من خ

ا هتناول مختلف المفاهيم المتعلقة بالتصفية و مظاهر عالجة المحاسبية لتصفية الشركات: المالمحور الأول: 

 لى المعالجة المحاسبية للتصفية.ية والجبائية بالإضافة إالقانون

 ،ندماجمختلف المفاهيم المتعلقة بالإ  الذي يوضح: ندماجالجة المحاسبية لعمليات الإ المحور الثاني: المع

ستعمال مجموعة من من أجل تحديد قيمتها عن طريق إ ندماجم الشركة قبل الإ لى تقييمزاياه وعيوبه بالإضافة إ

ق الجمع بين الطريقتين من خلال فارق الحيازة ثم التطر  أو لذمة المالية، التدفقات النقدية سواءا المتعلقة باالطرق 

 البسيطة و المتبادلة. ندماجعالجة المحاسبية لمختلف حالات الإ لى المإ

صنيفات تواعها و تناولنا فيه ماهية الأدوات الماليةـ أن: الجة المحاسبية للأدوات الماليةالمعالمحور الثالث: 

           مختلف المراحل التي تمر بها الأدوات المالية من كل نوع و إعادة تصنيفه بالإضافة الى التسجيل المحاسبي

 عتراف )تنازل(.الإ  إلغاءتقييم، قياس، إنخفاض قيمة و 

 

 والله ولي التوفيق 

  د/محمد  طيفور أمينة 
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 المحـور الأول 
المعالجة المحاسبية لتصفية 

 الشركات 
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 ور: حـمقدمة الم

في حياة مهمة جدا التصفية مرحلة تعتبر ، حيث تصفية الشركاتلة يحاسبالمعالجة المفي  يتمثل هذه المحور 

تقييم أصولها، بيعها وتغطية ديونها و تقسيم ماتبقى بين شركاءها  خلالذ وقتا وذلك من تأخعتبارها إبالشركة 

 لىانون المدني و القانون التجاري إرع الجزائري من خلال القشأدى بالم الأمر الذي المعنوية  زوال شخصيتهاوبالتالي 

بالشكل للتصفية المعالجات المحاسبية  هذا المحور تضمن يحيث  من خلال تبيان ماهيتها و مراحلها  لها التطرق 

ثل لكونه يم الجبائي جانب القانوني و لنظام المالي المحاسبي الجزائري مع التركيز على ابه  جاءالعلمي وذلك وفقا لما 

 جراء المعالجات المحاسبية.سية لإ اسالقاعدة الأ 

 : المحور  أهداف 

 .التعرف على الجانب القانوني والجبائي للتصفية 

 .التحكم في المعالجة المحاسبية لتصفية الشركات  
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 تصفية الشركات: الجانب القانوني والجبائي. -1-1

الجزائري وعليه سنقوم هنا بالتطرق الى اهم التجاري والقانون المدني ون القان من قبلتم تناول التصفية 

 النقاط والمفاهيم الخاصة بها كالتالي: 

 تعريف تصفية الشركة:  -1-1-1

عملية تصفية الشركة بأنها العملية (237، صفحة 2022)بليدي و صابونجي ، من الجانب القانوني، تعرف 

راكز القانونية والقيام قانونية التي يتم بموجبها تعيين شخص يدعى المصفي، تعهد إليه سلطات واسعة لتسوية المال

قوق الدائنين والشركاء، وذلك إما أن تتم هذه حـنشاط الشركة مع مراعات ضرورة الموازنة بين  إنهاءجراءات إبكافة 

 .ءالقضا إلىالعملية بطريقة ودية أو عن طريق اللجوء 

لنقدية في سداد ما عليها صلات احـالمت إستخداميقصد بها إنهاء نشاط الشركة وبيع جميع موجودات و كما 

)بوثلجة ،  ل الشركة.حـت أو يث بانتهاء التصفية تنقض ي حـ، ثم تقسيم ما تبقى من أصول بين الشركاء إلتزامات من

 (106، صفحة 2018

 : التصفية أسباب -1-1-2

 (2007(، 442-437)القانون المدني الجزائري المواد )تصفية الشركة للسباب التالية:  أو يتم انقضاء 

 الشركة المنصوص عليه في العقد. أجلانقضاء  -

 دد في نظامها.حـيث ان هذا الغرض محـانتهاء غرض الشركة  -

 هلاك مال الشركة. -

 د الشركاءحـموت ا أو اب حـ، انسل الشركة قبل الآجالحـاء على لشركاتفاق ا -

 ل الشركة.حـكم قضائي بحـإصدار  -

 المظاهر القانونية للتصفية: -1-1-3

يث ان قرار الشركة لا يفقدها شخصيتها حـلها حـلة( لانقضاء الشركة و حـتعد التصفية بمثابة عملية )مر 

 ان يتم اقفالها. إلىتياجات التصفية حـتى تبقى قائمة لا حـالمعنوية 

ل الشركة آثار على الغير الا حـالة تصفية " ولا ينتج عن حـاسم الشركة ببيان كالتالي "شركة في  أو يتبع عنوان 

 (154من القانون التجاري الجزائري، صفحة  766)المادة ابتداءا من اليوم الذي تنشر فيه في السجل التجاري. 

اذ تتمثل اهم ما  449 إلى 443المواد  خلال الخامس من هقسم ول التصفية في القانون المدني فيما تم تناك

 جاء فيها كالتالي: 

 سمتها بالطريقة المبينة في العقدتتم تصفية أموال الشركة وق 

  تصفيةأن تنتهي ال إلىشخصية الشركة فتبقى مستمرة  أماالشركة  إنحلالتنتهي مهام المتصرفين عند. 

  اء كد من الشر حـل واكويسترد كما  اء بعد استيفاء الدائنين لدينهمكة بين سائر الشر كتقسم أموال الشر

 .صة وقت تسليمهاحـيعادل قيمة هذه ال أو  صة التي قدمها في رأس المالحـمبلغا يعادل قيمة ال
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 د أو أكثر تعينهم أغلبية حـعلى يد مصف وا إماعلى يد جميع الشركاء، و  إمااجة حـتتم التصفية عند ال

 .دهمحـوإذا لم يتفق الشركاء على تعيين المصفي، فيعينه القاض ي بناء على طلب أ .الشركاء

 إجراءات التصفية:  -1-1-4

كمة حـأكثر يتفق عليه اغلب الشركاء، كما قد تقوم الم أو عندما يتخذ قرار التصفية، يتولى ذلك شخص 

)المادة عيينه. و بمجرد تعيينه يتولى المصفي إدارة اعمال وشؤون الشركة بتعيين المصفي إذا لم يتفق الشركاء على ت

لرسمية اشهر في النشرة  أجل، كما ينشر أمر تعيين المصفي مهما كان شكله في من القانون التجاري الجزائري ( 766

ن هذا الامر مجموع البيانات الخاصة بالشركة و المتمثلة وجد بها الشركةـ اذ يتضمتعلانات القانونية للولاية التي لل 

 من القانون التجاري الجزائري ( 767)المادة في: 

 التسمية التجارية متبوعة عند الاقتضاء بمختصر اسم الشركة. أو العنوان  -

 الة تصفية".حـنوع الشركة متبوع ببيان "في  -

 مالها.رأسمبلغ  -

 لمقر الرئيس ي.عنوان ا -

 ارقام قيد الشركة في السجل التجاري. -

 سبب التصفية. -

 أسماء المصفين و القابهم و موطنهم. -

 يتهم عند الاقتضاء.حـدود صلا حـ -

ساب الختامي، وفي إبراء إدارة المصفى وإعفائه من الوكالة حـيستدعى الشركاء في نهایة التصفية للنظر في ال

ینشر إعلان إقفال التصفية الموقع عليه من المصفى، بطلب منه في النشرة  قق من اختتام التصفية كماحـوالت

من القانون التجاري  775و 773)المادة في جریدة معتمدة بتلقي الإعلانات القانونية.  أو الرسمية للعلانات القانونية 

 (156-155الجزائري، الصفحات 

 : ئية للتصفيةالمظاهر الجبا -1-1-5

من قانون  213تنص المادة  يثحـل وتصفية الشركات من منظور القانوني الجبائي حـلقد تم تناول موضوع 

رفعه  مكنيوٌ دج،  20.000 قدرهللتسجٌل قضائي لرسم  العدالة تخضعطريق  عن ماشركة  تصفيةالتسجيل على ان 

كما  (42، صفحة 2024من قانون التسجيل ،  213)المادة  .التصفيةسب وضعية حـاض ي يفرضه الق، دج80.000إلى

  بينعقارية  أو منقولة أموال نقل أي تتضمنلا ي الت   الشركات لحـ عقودمن ذات القانون ان  212تنص المادة 

 .دج 3000قدره ثابت رسم بدفع تسجلالأشخاص الاخرين  أو  الشركاء

 المصفي:  -2

لال حـصل الإنحـء إذا كامن طرف الشر  أكثر أو د حـمن القانون التجاري على انه يتم تعيين مصفي وا 782نصت المادة 

 على أساس مايلي:  یعين المصفى و اءكمما تضمنه القانون الأساس ي أو إذا قرره الشر 

 .ات التضامنكاء في شر كبإجماع الشر  -
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 .دودةحـات ذات المسؤولية المكاء في الشر كل الشر ما رأسبالغلبية ل -

 .ات المساهمةكوبشروط النصاب القانونية فيما یخص الجمعيات العامة العادیة في الشر  -

 .كمةحـاء من تعيين مصف فإن تعيينه یقع بأمر من رئيس المكإذا لم یتمكن الشر فتنص على  783المادة  أما

 (107، صفحة 2018)بوثلجة ، الي: : يقوم المصفي بالمهام التمهام المصفي -2-1

 ترام العقود التي بدأ في إنجازها قبل التصفية.حـا -

 قة للشركة.حـصيل الديون المستحـت -

 بيع ممتلكات الشركة بالطريقة الأنسب. -

 سب الأولوية التالية:حـقة على الشركة حـتسديد الديون المست -

 ريف التصفية.المصفي ومصا أتعاب 

 تتمثل في المصاريف القضائية، ضرائب، اشتراكات اجتماعية، أجور، إيجار،...الديون الممتازة : 

 وهي دائي الشركة كالموردين....الديون العادية : 

ه وابراء إدارة المصفي واعفاءه من الوكالة عتمادتقديم كشف تفصيلي للشركاء على اعمال التصفية لإ  -

 التصفية.قق من اختتام حـوالت

 اسبية للتصفية.حـالمعالجة الم -1-2

 أجلوذلك من  ميزانية الشركة في تاريخ الانقضاء إعداديقوم المصفي بمطالبة مدير الشركة فور تعيينه 

 إظهار المركز المالي الصافي بهذا التاريخ الذي يقوم المصفي و يبدأ فيه بإنجاز مهامه.

 نتيجة التصفية. 123ـ/حـها في خسارة يتم إظهار  أو  حينتج عن التصفية إما رب

 اسبي فيتم كالتالي: حـأما بالنسبة للتسجيل الم

 اسبي في دفاتر الشركة: حـالتسجيل الم -1-2-1

 اسبي للتصفية في دفاتر الشركة كالتالي: حـيتم التسجيل الم

جمع ب البنكي للشركة إذ تساحـال إستخدامالة التي يتم فيها حـوهي الساب البنكي للشركة: حـال إستخدامالة حـأولا: 

 أتعابه في دفع مصاريف و إستخدام إلىصيل الديون بالإضافة حـفيه جميع الأموال الناتجة عن بيع الأصول وت

   قوق الشركاء.حـالديون و  إلىالمصفي بالإضافة 

  والمؤونات. هتلاكسابات الإ حـترصيد 
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280 

281 

39 

49  

 التثبيتات المعنوية  إهتلاك /حـ

 التثبيتات العينية هتلاكإ /حـ

 خسائر القيمة عن المخزونات/حـ

 سابات الغيرحـخسائر القيمة عن  /حـ

x  

x 

x 

x 

 

 

20 

21 

30 

41 

 التثبيتات المعنوية /حـ 

 التثبيتات العينية /حـ

 مخزونات /حـ

 سابات الغيرحـ /حـ

 x 

x 

x 

x 

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   

 جة التصفية.ليل نتيحـإعداد جدول ت -1

 اسبية الصافيةحـالقيمة الم البيان   

VNC 

 قيمة التنازل 

 (JVمة عادلة )قي

 نتيجة

 خسارة  حرب

     الأصول 

 123ـ/حـنتيجة    المجموع 

  :خسارة. أو  حينتج عن بيع الأصول إما رببيع الأصول 

 حيث تتمثل هذه الأرباحـالشركاء  أو الناجمة عن بيع أصول الشركة للغير  حتتمثل في الأربا: حالة الربحـ -أ

في الجانب  123إذ يتم جعل ح/ققة من بيع الأصول حـفي الفرق بين القيمة الصافية للصول والقيمة الم

 كالتالي: المدين 

   x البنك   /حـ  512

 

20 

21 

3 

41 

123 

 التثبيتات المعنوية /حـ                      

 تات العينيةالتثبي /حـ                     

 مخزونات /حـ                     

 سابات الغيرحـ /حـ                     

 نتيجة التصفية /حـ                     

 x 

x 

x 

x 

x 

   (حقيق نتيجة تصفية موجبة )ربحـت  

 

ة ققة نتيجة بيع تكون اقل من القيمحـيث ان القيمة المحـ حالة الربحـوهي عكس الة خسارة: حـ -ب

 كالتالي:  في الجانب الدائن 123ح/ الصافية للصول وتسجل
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512 

123  

 البنك   /حـ

 نتيجة التصفية /حـ

x  

x 

 

 

20 

21 

3 

41 

 التثبيتات المعنوية /حـ                      

 التثبيتات العينية /حـ                     

 مخزونات /حـ                     

 سابات الغيرحـ /حـ                     

 x 

x 

x 

x 

   قيق نتيجة تصفية سالبة  )خسارة(حـت  

  عملية التصفية وبالتالي  إجراءصفي تنتج جراء الم أتعابمصاريف و : المصفي أتعابمصاريف و تسديد

   تقتطع من نتيجة التصفية وتسجل كالتالي:

   x نتيجة التصفية   /حـ  123

 x  البنك /حـ                       512 

   المصفي أتعابتسديد مصاريف و   

 يتم تسديد الديون من خلال الأموال المتواجدة في الحساب البنكي للشركة وذلك قةحـتسديد الديون المست :

 لويتها وتسجل كالتالي: أو حسب 

   x سابات الغير )الديون(  حـ /حـ  4

 x  البنك /حـ                       512 

   قةحـديون المستتسديد ال  

 بعد إتمام كل العمليات السابقة يتم مايلي: 

  سب نسبة توزيع حـ أو المال  رأسصة كل شريك في حـسب حـنتيجة التصفية وتوزيع الرصيد  123ـ/حـترصيد

 والخسائر. حالأربا

 قوق الشركاء.حـديد حـت 

 سابات.حـقوق واقفال الحـاقتطاع ال 

 : مثال تطبيقي

 التي تمثلت أصولها وخصومها كالتالي:  Xكة اليك ميزانية الشر 
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  Xميزانية الشركة 

 المبالغ الخصوم رقم الحـساب المبالغ الأصول  رقم الحـساب

211 

2811 

213 

2813 

215 

2815 

31 

411 

512 

53 

 أراض ي

 الأراض ي إهتلاك

 مباني

 المباني إهتلاك

 معدات وأدوات

 معدات و أدوات إهتلاك

 مواد ولوازم

 زبائن

 بنك

 صندوق 

150.000 

 (50.000) 

320.000 

 (20.000) 

140.000 

(10.000 ) 

40.000 

30.000 

100.000 

15.000 

101 

1061 

1062 

40 

 المال رأس

ات إحتياط

 قانونية

ات إحتياط

 اختيارية

 موردون 

600.000 

28.000 

12.000 

75.000 

 

 715.000 المجموع  715.000 المجموع 

دج كما تم بيع 25.000 قوق المصفيحـيث بلغت مصاريف التصفية و حـفيتها سيتم تص Xعلمت ان الشركة إذا 

الزبائن  أمادج 35.000دج، المواد واللوازم: 120.000دج، المعدات: 380.000دج، المباني: 120.000الأصول: الأراض ي: 

 دج  30.000صيل حـفتم ت

 للشركة. ـساب البنكيحلالمصفي ل إستخدامبوذلك  Xالشركة  تصفية: قم بتسجيل قيود المطلوب

 لحـال

 الحـساب البنكي: إستخدامالتسجيل المحـاسبي في دفاتر الشركة ب

 والمؤونات. هتلاكسابات الإ حـترصيد  -1

1128  

3281  

2815  

  الاراض ي إهتلاك /حـ

 المباني إهتلاك /حـ

 دواتالمعدات والأ  إهتلاك/حـ

50.000  

20.000 

10.000 

 

 

211 

321  

215 

 الاراض ي /حـ

 بانيالم /حـ

 دواتالمعدات والأ  /حـ

 50.000  

20.000 

10.000 

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   
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 ليل نتيجة التصفية.حـإعداد جدول ت -1

 اسبية الصافية حـالقيمة الم البيان   

VNC 

قيمة ال)  البيع أو  قيمة التنازل 

 JV (العادلة

 نتيجة

 خسارة  حرب

  20.000 120.000 100.000 أراض ي

  80.000 380.000 300.000 مباني 

 10.000  120.000 130.000 معدات وأدوات

 5.000  35.000 40.000 مواد ولوازم

 85.000 123ـ/حـنتيجة 

 اسبي: حـالتسجيل الم -2

   700.000 البنك   /حـ  512

 

211 

213 

215 

31 

411 

53 

123 

 أراض ي /حـ                      

 مباني /حـ                     

 أدواتمعدات و  /حـ                     

 مواد ولوازم /حـ                     

 الزبائن /حـ                     

 الصندوق  /حـ                     

 نتيجة التصفية /حـ                     

 100.000 

300.000 

130.000 

40.000 

30.000 

15.000 

85.000 

   (حـق نتيجة تصفية موجبة )ربقيحـت  

   25.000 نتيجة التصفية   /حـ  123

 25.000  البنك /حـ                       512 

   المصفي أتعابتسديد مصاريف و   

   75.000 سابات الغير )الموردون(  حـ /حـ  40

 75.000  البنك /حـ                       512 

   قةحـتسديد الديون المست  

 

 سابات البنك ونتيجة التصفية: حـترصيد ال

  123 /حـ             512 /حـ

700.000 

100.000 

 

25.000 

75.000 

 

 25.000 

 

85.000 

800.000 800.000  85.000 85.000 

ر.م 700.000  
ر.د 60.000  
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   60.000 البنك/حـ  123

 60.000  سابات الجارية للشركاء حـال /حـ 455 

    123ساب حـترصيد   

101 

6110  

1062 

 المال  رأس /حـ 

 ات قانونيةإحتياط /حـ

 ات اختياريةإحتياط /حـ

600.000 

28.000 

12.000  

 

 640.000  سابات الجارية للشركاء حـال /حـ                455 

   قوق الشركاء حـتسديد   

 ترصيد الحـسابات الجارية للشركاء: 

   455 /حـ

 

 

640.000 

60.000 

 

700.000 700.000  

   700.000 سابات الجارية للشركاء حـال /حـ  455

 700.000  البنك /حـ                  512 

   قوق الشركاء حـتسديد   

 *سابات الشركة مقفلةحـبعد هذا القيد كل *

 :حـساب المصفي للشركة إستخدامحـالة ثانيا: 

بفتح يقوم المصفي تعيينه من قبل القاض ي،  في حالة اتفاق الشركاء على تحديد مصفي للشركة أو يتم 

سابه ويتم التسجيل حـبتسجيل جميع العمليات التي تمت عن طريق حساب خاص بتصفية الشركة يقوم من خلاله 

 كالتالي:  وفي دفاتر الشركة دفاتر المصفيشكلين أي في اسبي في حـالم

ساب خاص به حـ حفيها مصفي الشركة بفت الة التي يقومحـوهي ال: الشركةالتسجيل المحـاسبي في دفاتر  -أ

صيل الديون حـإذ تجمع فيه جميع الأموال الناتجة عن بيع الأصول وت 4621ـ/ حـساب المصفي حـيسمى ب

قوق الشركاء و يتم حـالديون و  إلىالمصفي بالإضافة  أتعابه في دفع مصاريف و إستخدام إلىبالإضافة 

 اسبي كالتالي:حـالتسجيل الم

 

 

 

 

 

ر.د 700.000  
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 والمؤونات. هتلاكسابات الإ حـ ترصيد 

280 

281 

39 

49  

 التثبيتات المعنوية  إهتلاك /حـ

 التثبيتات العينية إهتلاك /حـ

 خسائر القيمة عن المخزونات/حـ

 سابات الغيرحـخسائر القيمة عن  /حـ

x  

x 

x 

x 

 

 

20 

21 

3 

41 

 التثبيتات المعنوية /حـ

 التثبيتات العينية /حـ

 مخزونات /حـ

 ات الغيرسابحـ /حـ

 x 

x 

x 

x 

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   

 يقوم المصفي في هذه المرحلة لسحب : صفيمن طرف الم الموجودة في البنك والصندوق ب الأموال حـس

جميع الأموال المتواجدة في الحساب البنكي للشركة والصندوق ووضعها في حسابه الخاص بالتصفية 

 كالتالي: 

   x التصفية   نتيجة /حـ  4621

 

512 

53 

 البنك /حـ

 الصندوق  /حـ

 x 

x 

  

ب الأموال الموجودة في البنك والصندوق من طرف حـس

 المصفي

  

 ليل نتيجة التصفية.حـإعداد جدول ت 

اسبية الصافية حـالقيمة الم البيان   

VNC 

 قيمة التنازل 

 (JVمة عادلة )قي

 نتيجة

 خسارة  حرب

     الأصول 

 123ـ/حـنتيجة     المجموع

 

 بعد بيع الأصول : ساب المصفيحـ إلىويل الأموال الناتجة عن بيع الأصول حـديد نتيجة التصفية وتحـت

 وتحديد نتيجة التصفية يتم تحويل جميع الأموال الناتجة عن عملية البيع لصالح حساب المصفي كالتالي: 
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   x ساب المصفي  حـ /حـ  4621

 

20 

21 

3 

41 

123 

 التثبيتات المعنوية /حـ                      

 التثبيتات العينية /حـ                     

 مخزونات /حـ                     

 سابات الغيرحـ /حـ                     

 نتيجة التصفية /حـ                     

 x 

x 

x 

x 

x 

   قيق نتيجة تصفية حـت  

  الموردون. المصفي و  أتعابتسديد 

123 

4  

 نتيجة التصفية   /حـ

 الموردون  /حـ

x   

 x  ساب المصفي حـ /حـ                       4621 

   المصفي والموردون  أتعابتسديد مصاريف و   

 قوق المساهمين/الشركاء حـ إلىسابات رؤوس الأموال حـويل حـت 

101 

106  

 المال    رأس /حـ

 اتإحتياط /حـ

x   

 457/545  x  ساب جاري للشركاء حـصص الواجب دفعها / حـال-الشركاء /حـ          

   قوق المساهمين/الشركاءحـ إلىسابات رؤوس الأموال حـويل حـت  

مثل شركة  الة تصفية شركة رؤوس أموالحـفعها صص الواجب دحـال-الشركاء 457ـ/حـ إستخدام: يتم ظةحـملا 

 مثل شركة تضامن. الة شركة اشخاصحـه في إستخدامم تيلشركاء فساب جاري لحـ 455ـ/حـ أمامساهمة، 

 قوق المساهمين/الشركاءحـ  إلىويل نتيجة التصفية حـت 

   x نتيجة تصفية    /حـ  123

 457/455  x  ساب جاري للشركاء حـصص الواجب دفعها / حـال-الشركاء /حـ            

   الشركاء/قوق المساهمينحـ إلىويل نتيجة التصفية حـت  

  ساب الشركاء.حـساب المصفي و حـترصيد 

457/455    x ساب جاري للشركاءحـصص الواجب دفعها / حـال-الشركاء /حـ  

 x  ساب المصفي حـ /حـ                  4621 

   ساب الشركاءحـساب المصفي و حـترصيد   

 سابات مقفولة في دفاتر الشركة.حـبعد هذا القيد، كل ال

 اسبي في دفاتر المصفي: حـجيل المالتس -ب

 ساب خاص به كالتالي: حـه لحـعند فت ه الخاصة اسبي للتصفية في دفاتر حـيتم التسجيل الم
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   x البنك /حـ  512

 x  لة حـالشركة المن /حـ                  4641 

   ساب المصفيحـ إلىويل النقدية الموجودة في البنك والصندوق حـت  

512  

4641 

 

 البنك /حـ

 لة حـالشركة المن /حـ                 

 لةحـقيق الأصول للشركة المنحـت

x   

X 

 

4641  

512 

706 

 لة حـالشركة المن /حـ

 البنك /حـ

 أداءات وخدمات  /حـ

 المصفي والديون  أتعابتسديد 

x  

X 

X 

 

 قوق الشركاء.حـتسديد  بعدساب البنك حـساب المصفي و حـثم يتم ترصيد 

   x لةحـالشركة المن /حـ  4641

 x  البنك /حـ     512 

   قوق الشركاء حـتسديد   

 مثال تطبيقي 

  التي تمثلت أصولها وخصومها كالتالي: Yاليك ميزانية الشركة 

 المبالغ الخصوم رقم الحـساب المبالغ الأصول  رقم الحـساب

213 

2813 

215 

2815 

218 

30 

355 

411 

512 

53 

 مباني

 لمبانيا إهتلاك

 معدات وأدوات

 معدات و أدوات إهتلاك

 تثبيتات مادية أخرى 

 مواد ولوازم

 المصنعةنتجات الم

 زبائن

 بنك

 صندوق 

200.000 

 (60.000) 

220.000 

 (50.000) 

140.000 

15.000  

40.000 

30.000 

100.000 

15.000 

101 

1061 

1062 

40 

 المال رأس

 ات قانونيةإحتياط

 ات اختياريةإحتياط

 موردون 

550.000 

20.000 

15.000 

65.000 

 

 000650. المجموع  000650. المجموع 

قوق حـيث بلغت مصاريف التصفية و حـوذلك بتعيين مصفي و الاتفاق عليه، سيتم تصفيتها  Yعلمت ان الشركة إذا 

 كالتالي:  دج كما تم بيع الأصول 30.000 المصفي
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 .دج170.000: المباني 

 .دج200.000: دواتالمعدات والأ  

 .دج12.000المواد واللوازم:  

 دج.40.000المنتجات المصنعة: 

في دفاتر الشركة و  التسجيلوذلك ب حساب المصفي إستخدامب Yالشركة  تصفية: قم بتسجيل قيود المطلوب

 دفاتر المصفي.

 لحـال

 ساب المصفي:حـال إستخداماسبي في دفاتر الشركة بحـالتسجيل المأولا: 

 والمؤونات. لاكهتسابات الإ حـترصيد  -1

3128  

2815  

 المباني إهتلاك /حـ

 دواتالمعدات والأ  إهتلاك/حـ

60.000  

50.000 

 

 

321  

215 

 المباني /حـ

 دواتالمعدات والأ  /حـ

 60.000 

0.0005  

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   

 ليل نتيجة التصفية.حـإعداد جدول ت -2

 نتيجة يمة التنازل  )قيمة البيع(ق اسبية الصافية حـالقيمة الم البيان   

 خسارة  حرب

  20.000 170.000 140.000 مباني

  30.000 200.000 170.000 معدات وأدوات

 3.000  12.000 15.000 مواد ولوازم

  2.000 42.000 40.000 منتجات مصنعة 

 49.000 123ـ/حـنتيجة 

 اسبي: حـالتسجيل الم -3

  115.000 ساب المصفي  حـ /حـ  4621

 

512 

53 

 البنك /حـ                      

 الصندوق  /حـ                     

 100.000 

15.000 

  

من طرف  ب الأموال الموجودة في البنك والصندوق حـس

 المصفي
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   584.000 ساب المصفي  حـ /حـ  4621

 213 

215 

218 

31 

355 

411 

123 

 مباني /حـ

 وأدواتمعدات  /حـ

 ثبيتات مادية اخرى حـ/ ت

 مواد ولوازم /حـ

 حـ/ المنتجات المصنعة

 الزبائن /حـ

 نتيجة التصفية /حـ

 140.000 

170.000 

140.000 

.00051  

0.0004  

30.000 

.00049  

   (حقيق نتيجة تصفية موجبة )ربحـت  

123 

4 

 نتيجة التصفية   /حـ 

 الموردون  /حـ

30.000 

65.000  

 

00095.  ساب المصفي حـ /حـ                       4621   

   المصفي والموردون  أتعابتسديد مصاريف و   

 ساب المصفي و نتيجة التصفية: حـترصيد 

  123 /حـ             4621 /حـ

115.000 

584.000 

 

95.000 

 

 30.000 

 

49.000 

699.000 699.000  49.000 49.000 

 

101 

1061 

1062 

 المال  رأس /حـ 

 ات قانونيةاطإحتي /حـ

 ات اختياريةإحتياط /حـ

550.000 

20.000 

15.000  

 

000585.  سابات الجارية للشركاء حـال /حـ                455   

   قوق الشركاء حـتسديد   

   19.000 البنك/حـ  123

00019.  سابات الجارية للشركاء حـال /حـ 455   

    123ساب حـترصيد   

 

 

 

 

ر.م 604.000 ر.د 19.000   
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 : ت الجارية للشركاءساباحـترصيد ال

   455 /حـ

 

 

585.000 

19.000 

 

604.000 604.000  

 

   604.000 سابات الجارية للشركاء حـال /حـ  455

000604.  ساب المصفيحـ /حـ                  4621   

   قوق الشركاء حـتسديد   

 *مقفلة Yسابات الشركة حـبعد هذا القيد كل *

 اسبي في دفاتر )يومية( المصفي: ـح: التسجيل المثانيا

  x/x/xx   

512 

 4641 

 البنك /حـ

   Yالشركة المصفاة  /حـ       

115.000  

115.000 

   ساب البنكي للمصفي  حـال إلىويل النقدية حـت  

512 

 4641 

 البنك /حـ

          Yالشركة المصفاة  /حـ       

584.000  

.000584  

   ساب البنكي للمصفي حـال إلىيل مبلغها و حـبيع الموجودات وت  

  Y    95.000ـ/ الشركة المصفاة حـ  4641

 

512 

706 

 ـ/ بنك      حـ                            

 اداءات وخدمات   /حـ                             

 65.000 

30.000 

   ومصاريف التصفية   أتعابتسديد الموردون و   

  Y   700.000ركة المصفاة ـ/ الشحـ  4641

 700.000  ـ/ البنك       حـ                       512 

   قوق الشركاء حـتسديد   

 4641ساب حـترصيد 

 4641 /حـ

95.000 

 

115.000 

584.000 

699.000 699.000 

ر.د 604.000  

ر.د 604.000  
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 خلاصة المحور: 

التصفية، أسبابها ريف للتصفية من خلال تع ةالمعالجة المحاسبي إلىتعرضنا خلال هذا المحور 

على المرجعيات القانونية  عتمادبالإ المعالجة المحاسبية لها  إلىبالإضافة مظاهرها القانونية والجبائية و 

ور حيث سيكون الطالب بعد هذا المحالمتمثلة في القانون المدني، التجاري، الجبائي و النظام المحاسبي المالي 

الحساب  إستعمالسواءا كانت بوتسجيلها في دفاتر الشركة فية المعالجات المحاسبية للتصمتحكما في 

 تحكمه في التسجيل المحاسبي في دفاتر المصفي.  إلىحساب المصفي بالإضافة  إستعمالب أو البنكي للشركة 
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 المحـور الثاني 
 ندماج عمليات الإ لة ياسبحـالمعالجة الم
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 ور:حـمقدمة الم

 أو شركة  إتحادتتم من خلال  كإجراء ندماجالإ  عتبر يحيث  ندماجالإ  عملياتفي محاسبة  يتمثل هذه المحور 

مع بقاء الشخصية المعنوية  وزوال شخصيتهاالمندمجة  لشركةا إنحلال ذلك عن طريقو  مجموعة من الشركات

 . جديدة وشركة ظهور شخصية معنوية أو  مالها رأسوزيادة  المعنوية للشركة المندمج فيها

وذلك  ندماجماقبل الإ  تقييم الشركةيتم  في الشركات المندمجة ساهمين والشركاء وحفاظا على حقوق الم

لمختلف حالات المحاسبية  ةالمعالج هذا المحور تضمن يإذ  ،بهدف تحديد قيمتها وقيمة المساهمة في الشركة المندمج

 فهداالأ مجموعة من التركيز على  لنظام المالي المحاسبي الجزائري معابه  جاءبالشكل العلمي وذلك وفقا لما  ندماجالإ 

 :التالية

 : المحور  أهداف 

  ندماجمفاهيم أساسية لل التعرف على. 

  لتحديد قيمة الشركة وقيمة المساهمةندماجالتقييم ما قبل الإ التعرف على :. 

  ندماجلمختلف حالات الإ التحكم في المعالجة المحاسبية . 
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 .ختلف حالاتهلم المحاسبيةعالجة المو  ندماجساسية لل الأ فاهيم الم إلىر بالتطرق سنقوم من خلال هذا المحو 

 ندماج: مفاهيم أساسية لل ندماجمدخل لعملية الإ  -2-2

وهذا راجع لرغبة  ندماجما يسمى بالإ  حبعد ظهور العولمة والشركات المتعددة الجنسيات ظهر مصطل

من قبل القانون التجاري الجزائري كما تم تناوله  ندماجع الإ يث تم تناول موضو حـالشركات في البقاء والمنافسة 

م اهم المفاهي إلىوفيما يلي سنقوم بالتطرق ومعايير المحاسبة الدولية اسبية حـكذلك من قبل مجموعة من الأنظمة الم

 وكذا معالجتها المحاسبية. ندماجالأساسية التي تتعلق بالإ 

 : ندماجتعريف الإ  -2-2-1

لكن و  ندماجتصفية الشركات المندمجة وظهور شخصية معنوية جديدة بعد الإ "ه على ان ندماجيعرف الإ 

وانما تنتقل  ندمجة لا تبيع أصولها ولا توزع أموال التصفية على الدائنين والشركاءفي ان الشركات الم ختلافالإ 

)العكشة، صيام، سويدان، و الخداش،  ."الشركة الجديدة )الدامجة( إلىبقيمتها المتفق عليها  أصولها وخصومها

 (200، صفحة 2012

عقد بين شركتين أو أكثر يترتب عليه زوال الشخصية المعنوية للشركة أو الشركات كما تعرف أيضا على انها "

زول الشخصية ل بمقتضاها شركتان أو أكثر فتحـالشركة الداجمة أو تن إلىالمندمجة وتنتقل كافة أصولها وخصومها 

 إلىشخصية معنوية مستقلة وتنتقل كافة الأصول والخصوم  لهادة جديدة حـالمعنوية لكل منهما وتكونان شركة وا

 (152، صفحة 2020)نقموش ،  ."الشركة الجديدة

 جة كالتالي: فمن التعاريف السابقة يمكن التفريق بين مصطلحي الشركة المندمجة والدام

ل الشركة التي تبقى شخصيتها المعنوية و التي يتم التنازل لها عن مختلف أصو : وهي )المندمج فيها( الشركة الدامجة

 الشركة المندمجة.وخصوم 

 أو التي تزول شخصيتها المعنوية ويتم نقل كافة أصولها وخصومها للشركة الدامجة الشركة : وهي الشركة المندمجة -

 .الجديدة

 . نحلالأصولها وخصومها للشركة الدامجة يسمى بالإ  إنتقالزوال الشخصية المعنوية للشركة و -

 :ندماجأنواع الإ  -2-2-2

 (278، صفحة 2020)بودربالة ،  :قتصاديةية الإحـمن النا ندماجالإ  من أنواع ثلاثة هناك

  تشابه نشاط الشركة الدامجة مع نشاط الشركة المندمجة،عندما ي دثحـي إندماج وهو الأفقي ندماجالإ 

 .الاسمنت لصناعة مؤسستين إندماج مثل

  عندما يكون نشاط الشركة المندمجة مكملا لنشاط  دثحـي إندماج هو العمودي أو الرأس ي  ندماجالإ

 .أسمنت مصنع اجر معحـم شركة إندماج مثل الشركة الدامجة 

  بغرض يكون  فقد متباينة و متنوعة، إقتصادية أنشطة لها شركات بين تمي إندماج وهو المتنوع ندماجالإ 

 .ببعضها مرتبطة غير بأنشطة تحـالب التنويع بغرض أو للسوق  الامتداد الجغرافي أو المنتجات تنوع زيادة

 واذحـوالاست ندماجالإ  بين الفرق  -2-2-3
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مساهمي  إلىفع قيمة الشراء يمكن تمييز مصطلح "الاستحواذ" على انه شراء شركة لشركة أخرى مقابل د

 بثمن آجل، مايستتبع ذلك زيادة حجم الشركة الأولى، وهي عملية تتم عن طريق السيطرة. أو نقدا  إماالشركة الثانية 

 (16)الدغيثر ، صفحة 

 بمايلي: واذ حـوالاست ندماجالإ  يمكن التفريق بينو بالتالي ومما سبق 

 .ندماجمثل ما يتم في الإ  المال رأسص في صحـ وليس ثمن أي مال الشركة أسهم لمالكي دفع ستحواذ يتمفي الا  -

 .فتنقض ي الشركة المندمجة ندماجفي الإ  أما ، لسهمها أخرى  شركة شراء بعد الشركة تنقض ي في الاستحواذ لا  -

 

ه أحكاممن خلال  ندماجزائري الإ : لقد تناول القانون التجاري الجمن منظور القانون التجاري  ندماجالإ  -2-2-4

 .748 إلى 744العامة في المواد من 

ان تساهم في تأسيس شركة جديدة بطريقة  أو الة تصفيتها، أن تدمج في شركة أخرى حـ: للشركة ولو في 744المادة 

 .ماجندتساهم معها في انشاء شركات جديدة بطريقة الإ  أو الدمج، كما لها ان تقدم ماليتها لشركات موجودة 

 ندماجدة من الشركات المساهمة في الإ حـالانفصال سواء لكل وا أو  ندماجدد مجلس الإدارة مشروع الإ حـ: ي747المادة 

 ها، و يجب ان يتضمن البيانات التالية: إندماجللشركة المقرر  أو 

 الانفصال وأهدافه وشروطه. أو  ندماجأسباب الإ  -

 ديد شروط العملية.حـعملة لتسابات الشركات المعنية، المستحـتواريخ قفل  -

 الجديدة. أو الشركات المدمجة  إلىتعيين و تقيديم الأموال و الديون المقرر نقلها  -

 صص.حـتقرير روابط مبادلة ال -

 الانفصال. أو  ندماجدد لقسط الإ حـالمبلغ الم -

 (15-10، الصفحات 2010)عريوة، : فيمايلي ندماجتتمثل مزايت و عيوب الإ : ندماجمزايا وعيوب الإ  -2-2-5

 العديد من المزايا تتمثل مثلا في:  ندماجلل : المزايا

 سين الأصول.حـالناتجة عن زيادة وت حـالزيادة في الاربا 

 سين التسعير.حـت 

  دة.حـالانخفاض في تكلفة التشغيل للو 

 .فرص الدخول في أسواق جديدة 

 .نمو الودائع الاساسية 

 ع عملاء جدد.التعامل م 

وب الا ان هناك بعض العي ندماج: على الرغم من المزايا و الفوائد التي تجنيها الشركات المندمجة من عملية الإ العيوب

 ها كالتالي: حـو التي نوض

 كم في السوق.حـمما يهئي الفرصة للشركات الكبرى بالت قتصاديةتكارية: أي ظهور التكتلات الإحـمشاكل ا 

 لي.حـ: مثل الاستغناء على عدد كبير من العمال وعدم إضافة للانتاج المإقتصاديةو  مشاكل اجتماعية 
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 قيق مكاسب متوقعة للشركات المشترية مثل عوائد الاستثمار خلال فترة معينة.حـمشاكل مالية: عدم ت 

  طرق العمل. إختلافتصادم الثقافات و 

 .ندماجالتقييم ما قبل الإ  -2-3

 وعليه قيمة المساهمة في الشركة المندمج فيها يتم تقييم الشركة المندمجة أو تحديد قيمة الشركة  أجلمن 

   والتفريق بين القيمة والسعر كالتالي: مفهوم القيمة  إلىعملية التقييم ارتئينا التطرق  إلىقبل التطرق 

 :القيمةمفهوم  -2-3-1

ف على انها "عبارة عن ماهية القيمة و التي تعر  إلىمفهوم عملية التقييم وجب التطرق  إلىقبل التطرق 

مجموعة من  أو احتمال على عكس السعر فهو عبارة عن حقيقة، وبالتالي فالقيمة هي الحكم الذي يصدره شخص 

ها، الندرة النسبية إستعمالالمتوقعة من  قتصاديةخدمة معينة بالنظر للمنافع الإ أو الأشخاص حول أهمية سلعة 

، 2023)طبيب ، المكملة لها"  أو عليها وقيم السلع والخدمات البديلة  لها، خصائصها و التكاليف الضرورية للحصول 

 (176صفحة 

 بين السعر والقيمة كالتالي:  إختلاف: هناك الفرق بين السعر والقيمة -2-3-2

لها عدة ف القيمة أماع، : يعبر عن المبلغ المتفق عليه خلال العرض والطلب وغالبا يتمثل فيما يطلبه البائالسعر

 (91-90، الصفحات 2008، 71)القرار رقم ددات وبالتالي نجد القيم التالية: حـمعايير وم

 الي لتدفقات مستقبلية. حـ: تقدير ينةحـالقيمة الم 

 اسبية. حـ: التي تكون في الدفاتر الماسبيةحـالقيمة الم 

 خاصة بالمساهمين.قدمةصة المحـقيمة ال : 

 بعد البيع.صيلحـالقيمة القابلة للت : 

 خصم في شروط منافسة عادية.  أو : يتم فيه تبادل اصل قيقيةحـالقيمة ال 

 ينة لتدفقات الخزينة.حـ: قيمة مقيمة المنفعة 

  تكون في السوق فقط.قيمة السوق : 

 قيمة الإنجاز. 

 عية.: تكون عند نهاية المدة النفالقيمة المتبقية 

 : توجد عدة تعاريف للتقييم تتمثل بعضها كالتالي: تعريف التقييم -2-3-3

ظى بقبول  لدى حـ: تعبر قيمة الشركة عن المبلغ المتوقع العادل الذي خلص اليه الخبير المختص وي التعريف الأول 

 (26صفحة ، 2014)بن ثابت،  مختلف الأطراف المعنية بعملية التقييم.

قيمة تلك الاصول بغض النظر  إلى"هو حصر وتقدير قيمة أصول وخصوم المؤسسة بهدف الوصول : التعريف الثاني

 (187، صفحة 2023)طبيب ،  عن الطريقة التي يمكن اتباعها لتقدير تلك القيمة"
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تحديد قيمة أصول وخصوم المؤسسة خلال نقطة لية أن التقييم هو عم استنتاجمن خلال هذا يمكن 

 .زمنية معينة تحض ى برض ى جميع الأطراف المعنية 

ديد قيمة الشركة وقيمة المساهمة و يكون عن طريق تقدير وتقييم حـلغرض ت ندماجيكون التقييم ما قبل الإ 

 ندماجاجه الشركات الراغبة في الإ ، إذ يعتبر من اهم المسائل التي تو ندماجأصول وخصوم الشركات الداخلة في الإ 

هذه تقوم حيث  الجديدة أو مال الشركة الدامجة  رأسصصا عينية في حـخصوصا الشركات المندمجة كونها تقدم 

ويتم ذلك بواسطة خبراء بناءا على ما يتم تقديمه لهم من بيانات و  ندماجديد صافي أصولها وقت الإ حـبت الاخيرة

 صص عينية.حـمالها باعتبارها رأسالأصول وبشكل واسع وتقدم للشركة المندمجة يث يتم تقدير كل حـدفاتر، 

 (282، صفحة 2020)بودربالة ، 

د ذاتها وذلك لانها تستعمل قصد الوقوف حـ: تعد عملية التقييم كوسيلة وليس غاية في أغراض التقييم -2-3-4

 (45، صفحة 2008)سويس ي ، ة: على قيمة الشركة للغراض التالي

 للشركة. جزئي أو  التنازل الكلي أو يازة حـال 

 لغرض تسيير الحوافظ المالية للمستثمرين. 

  واذ.حـوالاست ندماجالإ 

 تقييم الأصول(تم ما إذا )  الشراكة 

 .تصفية الشركات 

  المال. رأسرفع 

  المال. رأس حفت و أالدخول للبورصة عن طريق رفع 

 أساليب وطرق تقييم الشركات  -2-3-5

وطريقة التدفقات  وفارق الحيازةتتمثل في طريقة الذمة المالية  الشركة حيثتوجد عدة طرق لتقييم 

 النقدية كالتالي: 

 إذ نجد من بين اساليبها مايلي: مد على ذمة الشركة أي الميزانيةتعت والتي: أولا: طرق الذمم المالية

 : ANCC حـحاسبي الصافي المصحـصل المأسلوب الأ  -

 تطرأبعين الاعتبار كل التغيرات التي  خذتحتسب قيمة الشركة بطرح قيمة الديون من قيمة الأصول مع الأ 

تقوم ، وبالتالي فان طريقة الأصل المحاسبي الصافي اخفاض أو من ارتفاع المحاسبية الصافية )الدفترية( على قيمها 

الصورة  إلىوالخصوم وتجري عليها عمليات التصحيح والتعديل الضرورية لاجل الوصول  كل حسابات الأصول  أخذب

 (200، صفحة 2023)طبيب ،  للشركة. قتصاديةالأكثر صدقا للحقيقة الإ

الصافية اسبية ـحالقيمة الم أو على القيمة السوقية )العادلة(  عتمادبالإ  إماله طريقتين  سلوبفهذا الأ 

 كالتالي: )الدفترية( 
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 : القيمة السوقية )العادلة(: 1ط

 ةحـحـقة المصحـالمست  مج الخصوم–ة حـحـ=مج الأصول المص ANCC حـحاسبي الصافي المصحـالأصل الم

 

 المال. رأسوتحسب على أساس مجموع حسابات  حـحصافي المركز المالي المصكما تسمى ب

 ات يكون كالتالي: حـيحـتص الة عدم وجودحـفي  أما

 مج الخصوم–= مج الأصول ANCصافي المركز المالي 

 

 )الدفترية( اسبية الصافيةحـ: القيمة الم2ط

 نواقص القيمة –ي +فوائض القيمة = صافي المركز المالANCC صافي المركز المالي المصحـح

 

 يازة:حـأسلوب القيمة الجوهرية وفارق ال -

ية اللمالذمة ّ االتي تكوَن صول ل ل الحاليةستتبدال ستمرارية مقدرة بقيمة الا يمة الا بق المتعلقةهي القيمة 

ؤسسة لمغاية اقيق تحستعملة من أجل لمللمؤسسة ا الماديةات ستخدامموع الإ مجعن  بر للمؤسسة، وبعبارة أخرى تع

 (87، صفحة 2022)بن الدين ،  .بصرف النظر عن كيفية التمويل

 VSBالقيمة الجوهرية الخام ف ية بغض النظر عن الهيكل الماليحـدد القدرة الربحـوبالتالي نستنتج انها ت

 على طريقتين كالتالي: كذلك تعتمد 

 )العادلة( : القيمة السوقية1ط

شركة غير ت تصرف الحـأصول غير ضرورية للاستغلال+ أصول ت-= مج الأصول VSBالقيمة الجوهرية الخام 

 ة في الميزانية.مودع

 )الدفترية( اسبية الصافيةحـ: القيمة الم2ط

أصول مدرجة في الميزانية خارج –=مج الأصول+ تغيرات في أصول الاستغلال VSBالقيمة الجوهرية الخام 

 الاستغلال+ أصول مستغلة وغير مدرجة في الميزانية.

جة و غير المدر  الأصول الضرورية المدرجةبعين الاعتبار  أخذتهرية لجو لاقتين نشاهد ان حساب القيمة االع إلىبالنظر  

 للقيمة الجوهرية كمايلي:  قتصاديةغير الضرورية، ويتم حساب النتيجة الإفي الميزانية بغض النظر عن الأصول 

 

مكافاة  - تغلاللتثبيتات الإس لفائض القيمة هتلاكمخصصات الإ  –: النتيجة العملياتية VSBلـ قتصاديةالنتيجة الإ

 اء للصول المدرجة في الميزانية.إيرادات الكر  –المسير+ مصاريف الكراء للاصول غير مدرجة في الميزانية 

 (35، صفحة 2020)بوبكر ،  ويكون كالتالي:القيمة الجوهرية تعتبر كاداة لحساب فارق الحيازة 
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 كالتالي: حسب المراحل على القيمة الجوهرية  عتمادفارق الحيازة بالإ   سابحـيتم  :يازةحـفارق الثانيا: 

 معدل المردودية. X: القيمة الجوهرية الخام VSBالمكافأة العادية لـ 

 .VSBالمكافأة العادية لـ – VSBلـ  قتصاديةالعائد: النتيجة الإ

∑يازة = حـوعليه فارق ال
𝑟𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡é

(1+𝑡)𝑛

𝑛
𝑛=1 

 بحيث تمثل: 

Rentabilité :.التدفقات النقدية لكل سنة 

t ستحداث: معدل الإ. 

n :عدد السنوات المقدرة للتدفقات النقدية في فترة معاينة التقييم. 

 و عليه يتم حساب قيمة الشركة بالمزج بين طريقتي الأصل المحاسبي المصصح و فارق الحيازة كالتالي: 

 المحاسبي الصافي المصحح+ فارق الحيازة قيمة الشركة= الأصل

  :تتميز هذه الطريقة في أنها :مميزات هذه الطريقة

 (.GW)وبين مستقبلها(ANC)أنها طريقة تمزج بين ماض ي المؤسسة -

 .ة نوعية في تقييم نشاطات المؤسسةتمثل نقل -

 .و طريقة التدفقات ANC تمثل ربطا بين طريقة -

 .حالة المؤسسات غير المدرجة في البورصة إن هذه الطريقة تستعمل بكثرة في -

  مثال تطبيقي:

تمثلت أصولها وخصومها   التيو ها في شركة أخرى إندماجالتي تم الاتفاق على  Xاليك ميزانية الشركة 

 كالتالي: 

 )دج(المبالغ  الخصوم  )دج(المبالغ  الأصول 

 أراض ي
 مباني 

 معدات وأدوات 
 مواد ولوازم

 زبائن 
 بنك 

 صندوق 

100.000 
300.000 
130.000 
40.000 
30.000 
100.000 
15.000 

 المال  رأس
 ات قانونية إحتياط
 ات اختيارية إحتياط

 موردون 

600.000 
28.000 
12.000 
75.000 

 

 715.000 المجموع  715.000 المجموع 

 الي: علمت أنه قد تم تقييم أصول الشركة وخصومها من قبل الخبير وتم تقديم معلومات كالتإذا 

 منها غير مستغل. %10دج وان 120.000قيمة الأراض ي أصبحت:  -

 منها غير مستغل.  %50دج وان 400.000المباني:  -

 من المواد واللوازم. %5 تلف -

 دج. 100.000المعدات والأدوات:  -
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تحت تصرفها وذلك بقيمة تضطر الشركة لكراء بعض المعدات المتمثلة في الات حديثة اذ تعتبر  -

 دج24.000مبلغ كراءها لمدة سنة كاملة:  ماأدج 120.000

 .%6معدل مردودية القيمة الجوهرية يقدر بـ:  -

 .دج300.000النتيجة العملياتية للسنة الرابعة:  -

 سنوات. 10: هتلاكالإ مدة  -

 القيام بـمايلي: : المطلوب

ين )القيمة العادلة بالطريقت ANCC (صافي المركز المالي المصحح أو الأصل المحاسبي الصافي المصحح )تحديد  -1

 وبالقيمة المحاسبية الصافية(.

 بالطريقتين )القيمة العادلة وبالقيمة المحاسبية الصافية(. VSBتحديد القيمة الجوهرية الخام  -2

 .سنوات5ة التقييم كما ان فترة معيان %10 ستحداثعلمت ان معدل الإ إذا تحديد فارق الحيازة  -3

 .الشركة المندمج فيها( قيمة الشركة )قيمة المساهمة في تحديد -4

 الحل: 

 .بالطريقتين )القيمة العادلة وبالقيمة المحاسبية الصافية( ANCCتحديد صافي المركز المالي المصحح  -1

  مجموع الخصوم المصححة.-= مجموع الأصول المصححةANCC: )السوقية(JV  طريقة القيمة العادلة

 واقص/فوائض القيمة + نVNC  :ANCC =ANCطريقة القيمة المحاسبية الصافية

 

 الفرق  السوقية(  أو القيمة العادلة ) القيمة المحاسبية  البيان 

 أراض ي 

 مباني 

 معدات وأدوات 

 مواد ولوازم 

 زبائن 

 صندوق 

 بنك 

100.000 

300.000 

130.000 

40.000 

30.000 

15.000 

100.000 

120.000 

400.000 

100.000 

38.000 

30.000 

15.000 

100.000 

+20.000 

+100.000 

-30.000 

-2.000 

0 

0 

0 

 88.000+ 803.000 715.000 مجموع الأصول 

 0 75.000 75.000 الموردون 

 0 75.000 75.000 مجموع الخصوم 

ANC   صافي المركز المالي )مج

 مج الخصوم(-الأصول 

640.000 / 640.000 

ANCC  728.000 728.000 / صافي المركز المالي المصحح 
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 . VSBقيمة الجوهرية الخام تحديد ال -2

 كل القيم تؤخذ بالقيمة العادلة )السوقية( كالتالي: )السوقية(: بطريقة القيمة العادلة -2-1

VSB = لاستغلال+ أصول تحت تصرف الشركة غير مدرجة في الميزانية. غير ضرورية لأصول  -مجموع الأصول 

       =803.000 - (120.000*10%(+)400.000*50% + )120.000. 

      =711.000. 

 كل القيم تؤخذ بالقيمة المحسبية الصافية كالتالي:  بطريقة القيمة المحاسبية الصافية: -2-2

VSB = أصول مدرجة في الميزانية خارج الاستغلال+ أصول مستغلة –مج الأصول+ تغيرات في أصول الاستغلال

 وغير مدرجة في الميزانية.

 =715.000  +36.000 - (100.000*10%)-(300.000*50% + )120.000. 

 =711.000. 

 :تحديد فارق الحيازة -3

 -لتثبيتات الإستغلال لفائض القيمة هتلاكمخصصات الإ  –النتيجة العملياتية = VSBلـ قتصاديةالنتيجة الإ -3-1

 ي الميزانية.اء للصول المدرجة فإيرادات الكر  –مكافاة المسير+ مصاريف الكراء للاصول غير مدرجة في الميزانية 

 10(/%50*100.000+%90*20.000ّّ= )لتثبيتات الإستغلال  لفائض القيمة هتلاكمخصصات الإ 

            ( =18.000+50.000/)10  

 دج6.800=       

 VSB = 300.000-6.800  +24.000لـ قتصاديةالنتيجة الإ

 دج=317.200   

 معدل المردودية. Xام القيمة الجوهرية الخ =VSBالمكافأة العادية لـ  -3-2

    =711.000 * 6%. 

 دج42.660=    

 .VSBالمكافأة العادية لـ – VSBلـ  قتصاديةالنتيجة الإ =العائد -3-3

     =317.200 - 42.660. 

 دج.274.540=     

∑يازة = حـوعليه فارق ال
𝑟𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡é

(1+𝑡)𝑛

𝑛
𝑛=1 

∑= يازة حـفارق ال
274.540

(1+0,1)5

5
𝑛=1 

 دج170.467,74 =       

 تحديد قيمة الشركة )قيمة المساهمة(: -4

 قيمة الشركة= الأصل المحاسبي الصافي المصحح+ فارق الحيازة

 170.467,74+  728.000قيمة الشركة=

 دج898.467,74قيمة الشركة=
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 : العائد أو  ثالثا: طريقة التدفقات النقدية

على الميزانية و تتجاهل القدرة الربحية المستقبلية سا في تحديد قيمة الشركة تعتمد طريقة الذمة المالية أسا

في حين ان طريقة التدفقات النقدية تعتمد على حساب النتائج  تقدير ادنى لهاللشركة ومن ثم يكون هناك أحيانا 

ان قيمة العائد تقبلية. التي تفيد في معرفة مدى القدرة على تحقيق عوائد مسنتائج عملية التشخيص  إلىبالإضافة 

المردودية التي تهم  أو الأرباح تظهر اكثر ديناميكية من قيمة الذمة المالية حيث تسمح بتحديد قيمة الشركة من خلال 

 (32، صفحة 2014)بن ثابت، المستثمرين خاصة، و من بين أساليب هذه الطريقة مايلي: 

 ردودية: قيمة المأولا: 

تعتبر المردودية كمقياس نقدي لكفاءة الوسائل المادية ، البشرية والمالية الموضوعة للعمل من خلال عملية 

 إستحداثمعينة، وتعتمد هذه الطريقة في تحديدها لقيمة الشركة على رسملة متوسط الربح بمعدل  إقتصادية

 وفق العلاقة التالية:   من طرف الخبراء و تكتبإستعمالا معين وهي من اكثر الطرق 

𝑽 =  ∑(
𝑩

(𝟏 + 𝑰)𝒕

𝒏

𝒕=𝟏

 

 حيث أن: 

Vقيمة الشركة. : تمثل 

Bويحسب على أساس مجموع أرباح السنوات على عدد السنوات.  : متوسط الربح المتوقع 

n.عدد السنوات : 

I ستحداث: معدل الإ. 

  مثال تطبيقي:

معدل  أمادج، 250.000يقدر بـ  سنوات8لمدة  المتوقعبحها علمت ان متوسط ر إذا الشركة مساهمة قيمة  أحسب

  %8 ستحداثالإ 

 الحل: 

𝑽 =  ∑(
𝑩

(𝟏 + 𝑰)𝒕

𝒏

𝒕=𝟏

 

𝑽 =  ∑(
𝟐𝟓𝟎. 𝟎𝟎𝟎

(𝟏 + 𝟎. 𝟎𝟖)𝟖

𝟖

𝒕=𝟏

 

الشركة = سنوات يجب ان تكون قيمة مساهمة  8دج سنويا لمدة  250.000الحصول على ربح  أجلمن وبالتالي 

 دج135.067,22

 ثانيا: نسبة سعر السهم/ الربح:

𝑽 =
𝑷

𝑹
𝑩 
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 حيث ان: 

V.يمثل قيمة الشركة : 

P/R.)معامل نسبة سعر السهم على الربح )مأخوذ من البورصة : 

B :الربح الإجمالي للشركة. 

هذه  تغطية سعر السهم من خلال ربحيته، الا ان تطبيق عدد المرات التي يتم فيها إلىتشير هذه الطريقة 

نسبة سعر  إلىتوفر بورصة قيم تتميز بالاتساع ومستوى مقبول من الكفاءة يمكن معها الوصول  إلىالطريقة يحتاج 

، 2023)طبيب ، ذات دلالة ومعبرة عن واقع السوق تفيد كمؤشر يستعمل في عملية التقييم. السهم على الربح 

 (209و  207صفحة 

 .ندماجاسبية لعملية الإ حـالمعالجة الم -3.2

الة البسيطة أي تكوين شركة جديدة عن طريق حـنوعين رئيسين والتي تتمثل في ال إلى ندماجالات الإ حـتتنوع 

 الة المساهمات المتبادلة وعليه نجد ان لكل نوعحـعن طريق الامتصاص و  ندماجالإ  أو أكثر قائمتين  أو شركتين  إندماج

 اسبية خاصة به سنتناولها فيمايلي: حـن الأنواع معالجة مم

  شركتين او أكثر قائمتين إندماجاسبية لتكوين شركة جديدة عن طريق حـالمعالجة الم -2-3-1

وإضفاء  المندمجةتفي الصفة القانونية عن الشركات ختش ى أو لاسلوب حبيث تتالأ  هذاوفقا  ندماجيتم الإ 

لتلك الشركة  والمساهمين الادارة مجالستتم موافقة  بحيثالغرض،  لهذا المكونةهذه الصفة القانونية على الشركة 

ي هممسا يحملها التي سهمالأ ، مقابل الجديدةالشركة  باسميتم إصدار أسهم عادية جديدة  ثم، ومن المعنية

يدة وتتحول دلجالشركة ا إلىأصول تلك الشركات يؤول  فيت وانتهى وجودها، وبذلك فإن صامجاند التيالشركات 

 (153، صفحة 2020)نقموش ،  .ديدةلجنطاق الشركة ا فيأقسام أو قطاعات تعمل  إلىالشركات 

 كل من الشركات المندمجة وتكوين شركة جديدة وفقا للجراءات القانونية المنصوص عليها. إنحلالهنا يتم 

 .والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد  -أ

280 

281 

93  

49  

 التثبيتات المعنوية  إهتلاك /حـ

 التثبيتات العينية إهتلاك /حـ

 خسائر القيمة عن المخزونات/حـ

 سابات الغيرحـخسائر القيمة عن  /حـ

x  

x 

x 

x 

 

 

20 

21 

3 

41 

 التثبيتات المعنوية /حـ                      

 التثبيتات العينية /حـ                     

 مخزونات /حـ                     

 سابات الغيرحـ /حـ                     

 x 

x 

x 

x 

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   
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 (: ويكون كالتاليندماجليل الإ حـإعادة تقييم عناصر الشركات المدمجة )جدول ت -ب

 رق التقييم فا قيمة إعادة التقييم )قيمة عادلة( اسبية الصافية حـالقيمة الم البيان 

    أصول الشركة أ

    أصول الشركة ب

 (نحلالاسبي لإعادة التقييم )الإ حـالتسجيل الم -ت

2X 

3X 

4X 

5X  

 التثبيتات /حـ

 المخزون /حـ

 سابات الغيرحـ /حـ

 سابات الماليةحـال /حـ

X 

X 

X 

X 

 

 x  (نحلال)نتيجة الإ  أ ندماجفارق  الإ  /حـ                       123 

   ندماجيل فارق الإ تسج  

 ظة: حـملا 

  كان سالبا فيتم تسجيله في إذا  أماكام موجبا إذا في الجانب المدين  ندماجفارق الإ  123 /حـيتم تسجيل

 الجانب الدائن .

 إذا يث يسجل في الجانب المدين حـاسبية والقيمة العادلة حـيتم تسجيل عناصر الأصول بالفرق بين قيمتها الم

 كام الفرق سالبا. إذا و في الجانب الدائن  كان الفرق موجبا

 الشركة....  نحلالاسبي لإ حـالتسجيل الم -ث

 سب مايلي:حـدا حـكل شركة مدمجة على  إنحلالو هنا يتم تسجيل 

467 

4X  

 الشركة الجديدة /حـ

 سابات الغيرحـ /حـ

x 

x 

 

5X  سابات الماليةحـال /حـ x  

 

2X 

3X 

4X 

5X 

 التثبيتات /حـ       

 المخزون  /حـ    

  سابات الغير حـ /حـ          

   سابات المالية حـال /حـ            

 X 

X 

X 

X 

   أصول و خصوم الشركة..... التنازل عن مختلف  

  x سندات مساهمة للفروع المنتسبة /حـ  261

 x  الشركة الجديدة  /حـ                       467 

 همة الشركة .... سندات مسا حمن  
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  x المال  رأس /حـ  101

  x ات إحتياط/  حـ  106

  x  ندماج/ فارق الإ  حـ  123

 x  عمليات على رؤوس الأموال  /حـ                       456 

   المال  رأسترصيد العناصر المتبقية ل  

  x عمليات على رؤوس الأموال /حـ     456

 x  سندات مساهمة للفروع المنتسبة  /حـ                       261 

   سندات مساهمة الشركة ...... إلغاء  

 *سابات الشركة مقفلةحـبعد هذا القيد كل *

كان إذا ق موجبا وفي الجانب الدائن ر افي الجانب المدين إذا كان الف 312 ندماج/ فارق الإ  حـ: يتم تسجيل ظةحـملا 

 الفرق سالبا.

 س الشركة الجديدةاسبي لتأسيحـالتسجيل الم -ج

456أ   x صة الشركة أ( حـسابات مساهمة )حـالشركة أ  /حـ  

456ب   x صة الشركة ب(حـسابات مساهمة )حـالشركة ب  /حـ  

 x  المال   رأس /حـ                       101 

   الوعد بالمساهمة )تأسيس الشركة الجديدة(   

2X 

3X 

4X 

5X 

 التثبيتات الشركة أ /حـ 

 المخزون الشركة أ /حـ

 الشركة أ سابات الغير حـ /حـ

 سابات المالية الشركة أحـال /حـ

x  

456أ.    x  صة الشركة أ حـ /حـ             

 4X 

5x 

 الشركة أ  سابات الغير حـ/  حـ                      

 سابات المالية الشركة أحـال /حـ                       

 x 

   صصها في الشركة الجديدة حـل أتقديم الشركة   

2X 
3X 
4X 
5X 

 التثبيتات الشركة أ /حـ 
 المخزون الشركة أ /حـ
 الشركة أ سابات الغير حـ /حـ
 سابات المالية الشركة أحـال /حـ

x  

456ب.   x  صة الشركة ب   حـ /حـ                       

 4X 

5x 

 كة أ الشر  سابات الغير حـ/  حـ                      

 سابات المالية الشركة أحـال /حـ                       

 x 

   صصها في الشركة الجديدة حـتقديم الشركة ب ل  
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 ية للشركة الجديدةحـالميزانية الافتتا إعداد -ح

 مثال تطبيقي:  

 حـيث تمثلت Zشركة جديدة  تأسيسل هماإندماجالاتفاق على التي تم  Yو Xاليك ميزانية الشركتين 

 كمايلي: Xميزانية الشركة 

 Xميزانية الشركة 

رقم 

 الحـساب

رقم  المبالغ  الأصول 

 الحـساب

 المبالغ  الخصوم 

211 

281 

213 

215  

30  

32  

411 

512 

53 

  أراض ي 

  الأراض ي  إهتلاك

  مباني 

 معدات وأدوات صناعية 

 بضاعة 

 تموينات 

 زبائن 

 بنك 

 صندوق 

3.828.000 

(500.000) 

600.000 

400.000 

87.000 

55.000 

120.000 

300.000 

110.000 

101 

1060 

1061 

164 

401 

 

 مال  رأس

 قانونية  ات إحتياط

 ات اختيارية إحتياط

اقتراضات لدى  

 مؤسسات القرض 

  موردو مخزونات 

2.600.000 

550.000 

150.000 

200.000 

 

1.500.000 

 .00.00005 المجموع   .00.00005 المجموع  

 فتمثلت كالتالي:  Yة الشركة ميزاني أما

 Yميزانية الشركة 

رقم 

 الحـساب

رقم  المبالغ  الأصول 

 الحـساب

 المبالغ  الخصوم 

21 

3 

411 

53 

512 

 تثبيتات عينية 

 مخزونات 

 زبائن 

 صندوق 

 بنك

800.000 

300.000 

320.000 

180.000 

900.000 

101 

11 

12 

404 

 مال  رأس

 ترحيل من جديد 

 نتيجة الدورة 

 تثبيتات  وردوم

2.000.000 

120.000 

80.000 

300.000 

 .00.00052 المجموع   .00.00052 المجموع  

 :أصبحت كالتالي Yان أصول الشركة  إلىبعد إعادة النظر والتقييم تم التوصل 

 كديون معدومة. دج20.000وتسجيل دج 350.000 المخزونات  ،دج850.000لتصبح التثبيتات العينية 
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ركة ميزانية الش إعدادمع   لقيام بالعمليات والمعالجات المحـاسبية اللازمة في يومية الشركتين: االمطلوب

 .Zالجديدة 

  الحل:

 : Xالتسجيل المحاسبي في يومية الشركة أولا: 

 والمؤونات. هتلاكسابات الإ حـترصيد  -أ

1128    500.000 التثبيتات العينية إهتلاكحـ/   

 500.000                       ـ/ التثبيتات العينيةح                      21 

   للتثبيتات العينية  هتلاكسابات الإ حـترصيد   

 X الشركة نحلالالتسجيل المحـاسبي لإ  -ب

467 

401  

  Zالشركة الجديدة /حـ

  موردو مخزونات حـ/ 

3.500.000 

1.500.000 

 

 

211 

213 

215  

30  

32  

411 

512 

53 

 أراض ي

 مباني

 معدات وأدوات صناعية

 بضاعة

 تموينات

 زبائن

 بنك

 صندوق 

 3.328.000 

600.000 

400.000 

87.000 

55.000 

120.000 

300.000 

110.000 

  

لصالح  Xأصول و خصوم الشركة التنازل عن مختلف

 Zالشركة الجديدة 

  

  3.500.000 سندات مساهمة للفروع المنتسبة /حـ  261

 Z  3.500.000الشركة الجديدة  /حـ                       467 

   سندات مساهمة  Zللشركة  Xالشركة  حمن  
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  2.600.000 المال  رأس /حـ  101

0106   550.000 قانونية ات إحتياط/  حـ  

1061 

164 

 ات اختيارية إحتياط/  حـ 

  حـ/ الاقتراضات لدى مؤسسات القرض 

150.000 

200.000 

 

 3.500.000  عمليات على رؤوس الأموال  /حـ                       456 

 المال  رأسترصيد العناصر المتبقية ل  

 

  

  3.500.000 عمليات على رؤوس الأموال /حـ     456

 3.500.000  سندات مساهمة للفروع المنتسبة  /حـ                       261 

وتوزيع حقوق ساهمة المسندات  إلغاء  

 اء/مساهمينالشرك

  

 *مقفلة Xسابات الشركة حـبعد هذا القيد كل *

 : Yالتسجيل المحاسبي في يومية الشركة ثانيا: 

 (: ندماجليل الإ حـ)جدول ت Yة إعادة تقييم عناصر الشرك -أ

 فارق التقييم  قيمة إعادة التقييم )قيمة عادلة( اسبية الصافية حـالقيمة الم البيان 

 50.000+ 850.000 800.000 تثبيتات عينية 

 50.000+ 350.000 300.000 مخزونات 

 20.000- 300.000 320.000 زبائن 

 80.000+ 123ح/ ندماجنتيجة الإ 

 (نحلالاسبي لإعادة التقييم )الإ حـالتسجيل الم -ب

21 

3X  

 التثبيتات /حـ

 حـ/ المخزون

50.000 

50.000 

 

 

123 

411 

 (نحلال)نتيجة الإ  Y ندماجفارق  الإ  /حـ                      

 حـ/ الزبائن 

 80.000 

20.000 

   Yللشركة   ندماجتسجيل فارق الإ   
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 Yالشركة نحلالالتسجيل المحـاسبي لإ  -ت

467 

404  

 الشركة الجديدة /حـ

 موردو تثبيتات حـ/ 

2.280.000 

300.000 

 

 

21 

3X 

411 

512 

53 

 العينية  التثبيتات /حـ

 حـ/ المخزون 

  الزبائنحـ/ 

 البنك /حـ 

    حـ/ الصندوق 

 850.000 

350.000 

300.000 

900.000 

180.000 

  

للشركة  Yأصول و خصوم الشركة التنازل عن مختلف

 Zالجديدة 

  

  2.280.000 سندات مساهمة للفروع المنتسبة /حـ  261

 Z  2.280.000الشركة الجديدة  /حـ                       467 

   Xللشركة ت مساهمة سندا Yح الشركة من  

  2.000.000 المال  رأس /حـ  101

11 

12 

 ترحيل من جديد/  حـ 

  حـ/ نتيجة الدورة 

120.000 

80.000 

 

  80.000  ندماج/ فارق الإ  حـ  123

 2.280.000  عمليات على رؤوس الأموال  /حـ                       456 

   المال  رأسترصيد العناصر المتبقية ل  

  2.280.000 عمليات على رؤوس الأموال /حـ     456

 2.280.000  سندات مساهمة للفروع المنتسبة  /حـ                       261 

   وتوزيع حقوق الشركاء/مساهمينسندات مساهمة  إلغاء  

 *مقفلةYسابات الشركة حـبعد هذا القيد كل *

 Z جديدةالتسجيل المحـاسبي لتأسيس الشركة الثالثا: 

X456  الشركة  /حـX حـ( صة الشركة حـسابات مساهمةX ) 3.500.000  

Y456  الشركة  /حـY حـ( صة الشركة حـسابات مساهمةY) 2.280.000  

 5.780.000  المال   رأس /حـ                       101 

   الوعد بالمساهمة )تأسيس الشركة الجديدة(   
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211 

213 

215  

30  

32  

411 

512 

53 

 

 

456X  

401 

 

 

 أراض ي

 مباني

 معدات وأدوات صناعية

 بضاعة

 تموينات

 زبائن

 بنك

 صندوق 

  Xحصة الشركة  /حـ

  موردو مخزونات حـ/ 

 Zصصها في الشركة الجديدة حـل Xتقديم الشركة 

 

3.328.000 

600.000 

400.000 

87.000 

55.000 

120.000 

300.000 

110.000 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.500.000 

1.500.000 

2X 

3X 

4X 

5X 

 التثبيتات العينية  /حـ 

 حـ/ المخزون 

  حـ/ الزبائن

 البنك /حـ 

   حـ/ الصندوق  

850.000 

350.000 

300.000 

900.000 

180.000 

 

 Y .456  Y   2.280.000صة الشركة حـ /حـ             

 300.000  موردو تثبيتات /  حـ                       404 

   Zصصها في الشركة الجديدة حـل Yالشركة  تقديم  

 

 الميزانية الافتتاحـية للشركة الجديدة إعدادرابعا: 
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 Zميزانية الشركة 

رقم 

 الحـساب

رقم  المبالغ  الأصول 

 الحـساب

 المبالغ  الخصوم 

21X 

211 

213 

215 

3X  

30  

32  

411 

512 

53 

  عينيةتثبيتات 

 أراض ي  

 مباني  

 ت صناعية معدات وأدوا

 مخزونات 

 بضاعة 

 تموينات 

 زبائن 

 بنك 

 صندوق 

850.000 

3.328.000 

600.000 

400.000 

350.000 

87.000 

55.000 

420.000 

1.200.000 

290.000 

101 

401 

404 

 

 مال   رأس

 موردو مخزونات 

  موردو تثبيتات 

5.780.000 

1.500.000 

300.000 

 07.580.00 المجموع   7.580.000 المجموع  

 عن طريق الامتصاص ندماجاسبية لل حـالمعالجة الم -2-3-2

اختفاء أو زوال  ندماجرتب على الإ تي سلوبالأ  لهذاوفقا أكثر مع شركة أخرى قائمة،  أو شركة  إندماجوهو 

 فيوإدارات الشركات الداخلة  مجالسوافقة أعضاء بم، ويتم ذلك المندمجةالصفة القانونية عن الشركة أو الشركات 

العادية  سهمطريق حصول الشركة الداجمة على الأ عن  ندماجغالبيتهم حيث يتم الإ أو  المساهمينوكذلك  ندماجالإ 

عادية أو ممتازة تصدرها الشركة الداجمة أو  أسهممقابل منحهم  المندمجةو الشركة أو الشركات هممسا يحملها تيال

صل الشركة الداجمة على تحات إذنية وبذلك وجب سندبمبسداد القيمة  لهممقابل سداد القيمة نقدا أو التعهد 

 (83، صفحة 2022)بن الدين ،  .دجمةلمنأصول الشركة ا فيصا

يث تنتقل حـلتكوين شركة جديدة  ندماجالة الإ حـالة عن حـفي هذه ال ندماجاسبية لل حـلا تختلف المعالجة الم

وتتلخص  ،ندماجفي وجود علاوة الإ  ختلافاذ يتمثل الإ  الشركة المندمج فيها ىإللمندمجة أصول وخصوم الشركة ا

 اسبية كالتالي:حـالمعالجة الم

  :الشركة المندمجة 

 .ندماجالإ  فارق تنازل عنها وتحديد تقويم الأصول الم -

 وتحديد حقوق الشركاء. عن الأصول والخصوم اسبي لعملية التنازل حـالتسجيل الم -

 ها:الشركة المندمج في 

 للشركة المندمج فيها. السهم/صةحـديد قيمة الحـت -

 ة للشركة المندمجة.حـصص الممنو حـديد عدد الحـت -
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 .ندماجديد علاوات الإ حـت -

 المال. رأساسبي لزيادة حـالتسجيل الم -

 اسبية للامتصاص:حـالمعالجة الم 

 والمؤونات. هتلاكسابات الإ حـترصيد  -1

280 

281 

93  

49  

 لمعنوية التثبيتات ا إهتلاك /حـ

 التثبيتات العينية إهتلاك /حـ

 خسائر القيمة عن المخزونات/حـ

 سابات الغيرحـخسائر القيمة عن  /حـ

x  

x 

x 

x 

 

 

20 

21 

3 

41 

 التثبيتات المعنوية /حـ                      

 التثبيتات العينية /حـ                     

 مخزونات /حـ                     

 سابات الغيرحـ /حـ                     

 x 

x 

x 

x 

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   

 

 (123ـ/حـ ندماججدول إعادة التقييم )فارق الإ  -2

 الفرق  JVالقيمة العادلة  VNC اسبية الصافيةحـالقيمة الم البيان

    مختلف الأصول 

  (123ـ/حـ ندماجفارق الإ ) الفرق 

 :ندماجالإ  اسبي لفارق حـالتسجيل الم -3

   التاريخ  

2X 

3X 

4X 

5X  

 التثبيتات /حـ       

 حـ/ المخزون     

  حـ/ حـسابات الغير           

   الحـسابات المالية  /حـ            

  

   (نحلال)نتيجة الإ  ندماجفارق الإ  /حـ                         123 

    ندماجديد فارق الإ حـتسجيل وت                         

 

 الشركة "المندمجة": نحلالاسبي لإ حـالتسجيل الم -4
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   التاريخ  

   الشركة "المندمج فيها"  /حـ  467

4X 

5x  

  حـسابات الغير /  حـ

 حـ/ الحـسابات المالية 

  

 

2X 

3X 

4X 

X5 

 التثبيتات /حـ        

 حـ/ المخزون     

  حـ/ حـسابات الغير           

 الحـسابات المالية /حـ            

  

  

" على مختلف المندمج فيها  " للشركة "المندمجة  تنازل الشركة "

 الأصول والخصوم 

  

   ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبة حـ  261

   ـ/ الشركة "المندمج فيها"حـ                               467 

   " المندمج فيها  ركة "" سندات مساهمة للشالمندمجة  تقديم الشركة "  

    المال  رأسـ/ حـ  101

    ات إحتياطـ/ حـ  106

     ندماجـ/ فارق الإ حـ  123

    ساب جاري للشركاء حــ/ حـ                             455 

   المال  رأسترصيد عناصر   

    ساب جاري للشركاءحــ/ حـ  455

    سندات مساهمة للفروع المنتسبة /ـحـ                       261 

   صص على الشركاء حـسندات المساهمة وتوزيع ال إلغاء  

 *سابات الشركة مقفلةحـبعد هذا القيد كل *

 قيقية للسهم حـساب القيمة الحـ -5

  المال( أسر )أي مجموع عناصر  ندماجات+ فارق الإ حتياطلمال+ الإ ا رأس"= فيها ز المالي الصافي للشركة "المندمجالمرك

  سهمعدد الأ  /ز المالي الصافي للشركة قيقية للسهم= المركحـالقيمة ال

 الممنوحة: يتم إحتسابه بطريقيتين إما:  سهمعدد الأ 

 /قيمة حقيقية لأسهم الشركة المندمج فيها. عدد الأسهم الممنوحة= المركز المالي للشركة المندمجة -

 سهمالقيمة الحقيقية لأ  /الشركة المندمجةقيقية لاسهم بعلاقة التبادل المتكافؤ= )القيمة الح أو  -

 المندمجة. أسهمعدد *(الشركة المندمج فيها

 ة حـالقيمة الاسمية للسهم( عدد الأسهم الممنو  -قيقية للسهمحـ= )القيمة الندماجعلاوة الإ 
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تحفيزهم على  أجلن من مكافاة تقسم بين المساهمي أو مبلغ مالي إضافي  إلىتشير  أو  ندماجحيث تمثل علاوة الإ *

 بنفس القيمة و عدم التفضيل بينهم.  سهمامتلاكهم ل  إلىبالإضافة  ندماجالموافقة على الإ 

 اسبي لعملية الامتصاص على مستوى الشركة "المندمج فيها"حـالتسجيل الم -6

    تاريخ    

    المال  رأسعمليات على  /حـ  456

    المال    رأس /حـ                        101 

       ندماجعلاوة الإ  /حـ                        103 

   .....دجقيقيةحـدج وقيمة  ....سهم بقيمة اسمية xوتقديم  ندماجالوعد بالإ   

2X 

3X 

4X 

X5  

 التثبيتات /حـ

 حـ/ المخزون 

  حـ/ حـسابات الغير   

 الحـسابات المالية /حـ

   

    المال رأسعمليات على  /حـ                               456 

 

4X 

X5  

  حــ/ حــسابات الغير                       

 الحــسابات المالية /حــ                         

   

   ندماجصص و الإ حــتنفيذ الوعد وتقديم ال  

 مثال تطبيقي: 

 Mق بين الشركتين على ان تقوم الاتفا 20/03/2020حيث تم بتاريخ  Mو  Aاليك ميزانية الشركتين 

 .Aبامتصاص 

 .31/12/2019بتاريخ  Aفكانت ميزانية 

 الخصوم الأصول 

 القيمة/دج الخصم الرقم دج/ القيمة الدفترية الأصل الرقم

 5.800.000 سهم(1000 ) المال رأس 101 2.000.000 أراض ي  211

 600.000 مخزونات موردو  401 1.500.000 مباني  213

 200.000 تثبيتات موردو   800.000  ئعبضا 30

    200.000 مواد ولوازم  31

 500.000 منتجات تامة  355

 800.000 زبائن  411

 600.000 البنك  512

 200.000 الصندوق  53

 6.600.000 المجموع  6.600.000 المجموع



 د.محـمد طيفور أمينة  01محـاضرات في مادة محـاسبة الشركات المعمقة 

 

44 
 
 

 :إلىبعد إعادة النظر والتقييم تم التوصل 

 كديون معدومة. دج000 300وتسجيل دج 000 900 1 المباني، دج   000 200 2لتصبح الاراض ي -

 ¾. و ¼ مع العلم ان للشركة شريكين حصصهم على التوالي  -

 دج.5.000دج وقيمة حقيقية 4.800بقيمة اسمية    Mلشركة ان أسهم ا و 

  المطلوب:

 .جدول إعادة التقييم إعداد

 .Aالشركة  إنحلالتسجيل القيود الخاصة 

 .Aللشركة  Mيل قيود امتصاص الشركة تسج

  الحل:

 :Aأولا: التسجيل المحاسبي في يومية الشركة المندمجة 

 (123ـ/حـ ندماججدول إعادة التقييم )فارق الإ  -1

 الفرق  JVالقيمة العادلة  VNC اسبية الصافيةحـالقيمة الم البيان

 +200.000 2.200.000 2.000.000 الأراض ي 

 +400.000 1.900.000 1.500.000 المباني 

 -300.000 500.000 800.000 الزبائن 

 +300.000 (123ـ/حـ ندماجفارق الإ ) الفرق 

 

 :ندماجالتسجيل المحـاسبي لفارق الإ  -2

  20/03/2020   

211 

213  

 اراض ي /حـ       

 حـ/ مباني    

200.000 

400.000 

 

 

123 

411  

 (نحلالنتيجة الإ ) ندماجفارق الإ  /حـ                       

 حـ/ الزبائن 

 300.000 

300.000 

    ندماجتسجيل وتحـديد فارق الإ                          
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 A الشركة نحلالالتسجيل المحـاسبي لإ  -أ

467 

401 

404  

  Mالشركة  /حـ

 موردو مخزوناتحـ/ 

  حـ/ موردو تثبيتات  

6.100.000 

600.000 

200.000 

 

 

211 

213 

30  

31 

355  

411 

512 

53 

 أراض ي

 مباني

 بضائع

 مواد ولوزم

 منتجات تامة 

 زبائن

 بنك

 صندوق 

 2.200.000 

1.900.000 

800.000 

200.000 

500.000 

500.000 

600.000 

200.000 

  

لصالح  Aأصول و خصوم الشركة التنازل عن مختلف

 Mالشركة 

  

  6.100.000 سندات مساهمة للفروع المنتسبة /حـ  261

 M  6.100.000الشركة  /حـ                       467 

   سندات مساهمة Mللشركة  Aمنح الشركة   

  5.800.000 المال  رأس /حـ  101

  300.000   ندماجنتيجة الإ /  حـ  123

 4551 

4552 

 1الحساب الجاري شريك–الشركاء  /حـ                      

 2لحساب الجاري شريكا–الشركاء  /حـ                      

 1.525.000 

4.575.000 

   المال  رأسترصيد العناصر المتبقية ل  

4551 

4552 

 

 

456 

 1الحساب الجاري شريك–الشركاء  /حـ

 2الحساب الجاري شريك–الشركاء  /حـ

 عمليات على رؤوس الأموال /حـ                             

 ترصيد الحسابات الجارية للشركاء  

1.525.000 

4.575.000 

 

 

6.100.000 

  6.100.000 عمليات على رؤوس الأموال /حـ     456

 6.100.000  سندات مساهمة للفروع المنتسبة  /حـ                       261 

   ساهمة المسندات  إلغاء  

 *مقفلة Aسابات الشركة حـبعد هذا القيد كل *
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 Mة ثانيا: التسجيل على مستوى يومية الشرك

 Aللشركة  عدد الأسهم الممنوحة حـساب  -1

 A أسهمعدد  /A= صافي مركز مالي لA سهمقيمة حقيقة لأ 

 دج /للسهم.6.100= 1000 /6.100.000=         

 A أسهمعدد  *(M سهمقيمة حـقيقية ل  /A سهم= )قيمة حـقيقية ل Aالممنوحـة لـ سهمعدد الأ 

  سهم  1.220=  1000 *(6.100/5.000=)                            

 Aلـ ةحـالممنو  سهم( عدد الأ Mالقيمة الاسمية للسهم -Mقيقية للسهمحـ= )القيمة الندماجعلاوة الإ 

                 (=5.000- 4.800)* 1.220 

 دج 244.000=          

 "Mالتسجيل المحـاسبي لعملية الامتصاص على مستوى الشركة "المندمج فيها -2

  20/03/2020    

  6.100.000 المال  رأسعمليات على  /حـ  456

 5.856.000  المال    رأس /حـ                        101 

 244.000     ندماجعلاوة الإ  /حـ                        103 

  

دج وقيمة  4.800سهم بقيمة اسمية 1.220وتقديم  ندماجالوعد بالإ 

 دج5.000حـقيقية

  

211 

213 

30  

31 

355  

411 

512 

53  

 أراض ي

 مباني

 بضائع

 مواد ولوزم

 منتجات تامة 

 زبائن

 بنك

  صندوق 

2.200.000 

1.900.000 

800.000 

200.000 

500.000 

500.000 

600.000 

200.000 

 

 6.100.000  المال رأسعمليات على  /حـ                               456 

 

401 

404  

  موردو مخزوناتحــ/                       

 موردو تثبيتات  /حــ                         

  600.000 

200.000 

   ندماجتنفيذ الوعد وتقديم الحــصص و الإ   
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 الة وجود مساهمات متبادلة: حــفي  ندماجل المعالجة المحاسبية ل -3.3.2

الشركة الدامجة لها   إمايكون في حالة مساهمات متبادلة وهذا يعني  ندماجفي بعض الحالات نجد ان الإ 

العكس أي ان الشركة المندمجة لها مساهمات في الشركة الدامجة و فيما يلي  أو مساهمات في الشركة المندمجة 

 الجة المحاسبية لكل حالة على حدا.المع

 الة الشركة المندمج فيها لها مساهمة في الشركة المندمجة: حــ -أ

 (141، صفحة 2018)بوثلجة ، اسبية كالتالي: حــتتلخص المعالجة الم

  ديد المساهمات.حــالشركة وت إنحلال: يتم فيها تقييم الأصول المنتقلة و الشركة المندمجة -

ة ة للشركحــصص الممنو حــديد عدد الحــالمساهمة، ت إلغاءصة و حــديد قيمة الحــ: يتم تالشركة المندمج فيها -

 .ندماجديد علاوة الإ ــحالمندمجة ثم ت

 ة+ فائض/ ناقص قيمة المساهمة.حـالناتجة عن الأسهم الممنو  ندماج= علاوة الإ ندماجعلاوة الإ  -

  قيمة المساهمة الظاهرة بالميزانية. -قيقية لمساهمة الشركة المندمج فيهاحـ= القيمة الفائض/ ناقص القيمة -

 ة. حـعدد الأسهم الممنو  Xقيمة اسمية(-للسهم قيقيةحـ= )قيمة  الناتجة عن الأسهم ندماجعلاوة الإ  -

 الشركة "المندمجة": فياسبي حـالتسجيل الم

  والمؤونات. هتلاكسابات الإ حـترصيد 

280 

281 

93  

49  

 التثبيتات المعنوية  إهتلاك /حـ

 التثبيتات العينية إهتلاك /حـ

 خسائر القيمة عن المخزونات/حـ

 سابات الغيرحـخسائر القيمة عن  /حـ

x  

x 

x 

x 

 

 

20 

21 

3 

41 

 التثبيتات المعنوية /حـ                      

 التثبيتات العينية /حـ                     

 مخزونات /حـ                     

 سابات الغيرحـ /حـ                     

 x 

x 

x 

x 

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   
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 الشركة "المندمجة": لالنحاسبي لإ حـالتسجيل الم 

   التاريخ  

   الشركة "المندمج فيها"  /حـ  467

4X 

5x  

  حـسابات الغير /  حـ

 حـ/ الحـسابات المالية 

  

 

2X 

3X 

4X 

X5 

 التثبيتات /حـ        

 حـ/ المخزون     

  حـ/ حـسابات الغير           

 الحـسابات المالية /حـ            

  

  

" على مختلف فيها " للشركة "المندمجة"المندمج تنازل الشركة

 الأصول والخصوم 

  

26 

53  

 ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبة حـ

 صندوق  /حـ

  

   ـ/ الشركة "المندمج فيها"حـ                               467 

  

 " سندات مساهمة للشركة "المندمجةتقديم الشركة "المندمج

 " فيها

  

    المال رأسـ/ حـ  101

    اتإحتياطـ/ حـ  106

    ندماجـ/ فارق الإ حـ  123

 

456 

467 

 المال  رأسعمليات على  /حـ                            

  المندمج فيهاالشركة  /حـ                             

   

   المال  رأسترصيد عناصر   

    المال رأسعمليات على ـ/ حـ  456

 

261 

53 

 ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبةحـ

 صندوق  /حـ                   

   

   صص على الشركاء حـسندات المساهمة وتوزيع ال إلغاء  

 *سابات الشركة مقفلةحـبعد هذا القيد كل *

يكون عندما كان هناك فرق لا يحقق سعر السهم و بالتالي يعتبر متبقى و إذاالصندوق  53حـ/ إستخداميتم ملاحظة: 

 المئات. أو بالعشرات  أسهمعدد  أخذيتم فرض  أو تكون مثلا الأسهم الممنوحة بالفاصلة 

 

 

 



 د.محـمد طيفور أمينة  01محـاضرات في مادة محـاسبة الشركات المعمقة 

 

49 
 
 

 اسبي في الشركة المندمج فيها: حـالتسجيل الم 

   تاريخ   

    المال  رأسعمليات على  /حـ  456

    المال    رأس /حـ                        101 

       ندماجعلاوة الإ  /حـ                        103 

  

 دج ....سهم بقيمة اسمية ...وتقديم  ندماجالوعد بالإ 

 دج.......قيقية حـوقيمة  

  

2X 

3X 

4X 

X5  

 التثبيتات /حـ

 حـ/ المخزون 

  حـ/ حـسابات الغير   

 الحـسابات المالية /حـ

   

    المال رأسعمليات على  /حـ                               456 

 

4X 

X5  

  حــ/ حــسابات الغير                       

 الحــسابات المالية /حــ                         

   

   ندماجصص و الإ حـتنفيذ الوعد وتقديم ال  

456 

 

 

 

261 

103 

 

 المال  رأسعمليات على  /حـ

 سندات مساهمة  /حـ

  إندماجعلاوة  /حـ

 المساهمة  سندات إلغاء

  

 ميزانية الشركة المندمج فيها دادإع 

 مثال تطبيقي:  

ميزانية  تتمثل كما Aلشركة ا في Bالشركة إندماجتم الاتفاق على  حيث Bو Aاليك ميزانية الشركتين 

 كمايلي: Aالشركة 
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 Aميزانية الشركة 

رقم 

 سابحـال

رقم  المبالغ  الأصول 

 سابحـال

 المبالغ  الخصوم 

21 

281 

26 

3 

411 

53 

 تثبيتات عينية 

التثبيتات  إهتلاك

 العينية 

 سندات مساهمة 

 مخزونات 

 زبائن 

 صندوق 

3.872.000 

(500.000) 

728.000 

450.000 

730.000 

120.000 

101 

106 

12 

40 

 مال  رأس

 ات إحتياط

 نتيجة الدورة 

  موردون 

2.600.000 

711.000 

400.000 

1.689.000 

 00.0005.4 المجموع   5.400.000 المجموع  

 كالتالي:  تتمثلف Bميزانية الشركة  أما

 Bميزانية الشركة 

رقم 

 سابحـال

رقم  المبالغ  الأصول 

 سابحـال

 المبالغ  الخصوم 

21 

3 

411 

53 

512 

 تثبيتات عينية 

 مخزونات 

 زبائن 

 صندوق 

 بنك

600.000 

260.000 

300.000 

40.000 

1.000.000 

101 

106 

12 

40 

 مال  رأس

 ات إحتياط

 تيجة الدورة ن

  موردون 

1.820.000 

150.000 

72.500 

157.500 

 2.200.000 المجموع   2.200.000 المجموع  

 050 تقدر بـ Bفي  مساهمةA سهم كما ان للشركة  B 1250سهم وللشركة 2000لها  A: الشركة علمت انإذا

 .سهم 

ميزانية الشركة  إعدادمع   ية الشركتيناسبية اللازمة في يومحـالقيام بالعمليات والمعالجات الم: المطلوب

 . Bتمتص الشركة  Aالمندمج فيها علما أن الشركة 

 : لحـال

 :Bالمركز المالي للشركة  صافي سابحـ -1

ANC (B)  (01المال )الصنف  رأسسابات حـمجموع  أو مجموع الخصوم –المركز المالي للشركة = مجموع الأصول 
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 12/حـ+ 106/حـ+ 101/حـ=            

دج2.042.500  = 72.500+150.000 +1.820.000=           

 : Bالشركة  سهمقيقية لأ حـساب القيمة الحـ -2

 Bالشركة  أسهمعدد /B= المركز المالي للشركة Bالشركة  سهمقيقية ل حـالقيمة ال          

                                                     =2.042.500/ 1.250 

 دج. 1.634=                                                 

 Bالشركة  أسهمو بالتالي صافي عدد  Bسهم في الشركة  500فلها Aالشركة  أماسهم  1250هو  Bالشركة  أسهمعدد 

 سهم. 750= 500-1250هو الفرق أي:  Aبدون الشركة 

 ( كالتالي:Bفي الشركة  Aصة الشركة حـ )أي  Bفي الشركة  A  قيقية لمساهمة الشركةحـالقيمة الوعليه:  

 Bالشركة  سهمقيقية ل حـالقيمة ال * Bفي الشركة  Aالشركة  أسهم= عدد  Bفي الشركة  Aصة الشركة حـ

                                      =500* 1634 

 دج 817.000=                                       

 Bالشركة  سهمقيقية ل حـالقيمة ال * Bالشركة  أسهم = صافي عددBصة الشركة حـ أما

                         =750 * 1634  

 دج  1.225.500=                        

  Bفي الشركة  A لمساهمة الشركة فائض/ ناقص القيمةساب حـ -3

 الظاهرة بالميزانية قيمة المساهمة -Aقيقية لمساهمة الشركة حـ= القيمة ال فائض/ ناقص القيمةيث ان حـ

                                                     =817.000 – 728.000 

 دج 89.000=   فائض القيمة Bفي الشركة  A لمساهمة الشركة

 :Aساب صافي المركز المالي للشركة حـ -4

ANC (A)  يمة (+ فائض الق01المال )الصنف  رأسسابات حـالمركز المالي للشركة = مجموع 

 + فائض القيمة 12/حـ+ 106/حـ+ 101/حـ=            

 =2.600.000 +711.000 +400.000 +89.000 

 دج3.800.000= 

 : Aالشركة  سهمقيقية لأ حـساب القيمة الحـ -5

 Aالشركة  أسهمعدد /A= المركز المالي للشركة Aالشركة  سهمقيقية ل حـالقيمة ال          

                                                      =3.800.000/ 2000 

 دج 1900=                                                     
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 :Bة للشركة حـالممنو  سهمساب عدد الأ حـ -6

 B أسهمعدد  *(A سهمقيقية ل حـقيمة  /B سهمقيقية ل حـ= )قيمة Bة لـحـعدد الأسهم الممنو 

                              =(1634/1900)* 750  

 سهم  645=                             

 :ندماجساب علاوة الإ حـ -7

 دج  1300=2.600.000/2000=  سهمالمال/ عدد الأ  رأس= A سهمالقيمة الاسمية ل 

 Bة لـ حـالممنو  سهمعدد الأ  *(A سهمقيمة اسمية ل  -A سهمقيقية ل حـ= )قيمة ندماجعلاوة الإ 

                   ( =1900-1300)* 645 

 دج.387.000=                   

 ساب العلاوة الاجمالية )الكلية(:حـ -8

  Bفي الشركة  A لمساهمة الشركة+ فائض القيمة  ّندماجالعلاوة الاجمالية )الكلية(= علاوة الإ 

 دج 476.000=  89.000+  387.000=                              

 :B المندمجة الشركة نحلالاسبية لإ حـالمعالجة الم -9

   التاريخ  

  A  " 2.042.500الشركة " /حـ  467

  157.500  موردون /  حـ  40

 

21 

30 

411 

512 

53 

 تثبيتات عينية /حـ           

 حـ/ المخزون    

 حـ/ زبائن

 بنك /حـ

 حـ/ صندوق    

 600.000 

260.000 

300.000 

1.000.000 

40.000 

  

" على مختلف الأصول Aللشركة " "Bتنازل الشركة "

 والخصوم 

  

  1.225.500 سندات مساهمة للفروع المنتسبة  /ـحـ  26

 A"  1.225.500ـ/ الشركة "حـ                               467 

   " A" سندات مساهمة للشركة "Bتقديم الشركة "  

  1.820.000 المال  رأسـ/ حـ  101

  150.000 ات إحتياطـ/ حـ  106

  72.500  نتيجةـ/ حـ  12

 

456 

467 

 المال  رأسعمليات على  /حـ

  Aالشركة  /حـ

 1.225.500 

817.000 

   المال  رأسترصيد عناصر   
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  1.225.500 المال رأسعمليات على ـ/ حـ  456

 1.225.500  ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبةحـ                       261 

   ندات المساهمة وتوزيع الحـصص على الشركاء س إلغاء  

 *مقفلة Bسابات الشركة حـبعد هذا القيد كل *

 : A التسجيل المحـاسبي في الشركة المندمج فيها -10

   تاريخ   

1.225.500   المال  رأسعمليات على  /حـ  456   

 838.500   المال    رأس /حـ                        101 

 387.000      ندماجعلاوة الإ  /حـ                        103 

  

دج 1300سهم بقيمة اسمية 645وتقديم  ندماجالوعد بالإ 

 دج1900وقيمة حـقيقية 

  

21 

30 

411 

512 

53  

 تثبيتات عينية /حـ

 حـ/ المخزون

 حـ/ زبائن

 بنك /حـ

 حـ/ صندوق 

600.000 

260.000 

300.000 

1.000.000 

40.000  

 

 2.042.500  المال رأسعمليات على  /حـ                               456 

 157.500   حــ/ موردون                        40 

   ندماجتنفيذ الوعد وتقديم الحـصص و الإ   

456 

 

 

 

261 

103 

 

 المال  رأسعمليات على  /حـ

 سندات مساهمة  /حـ

  إندماجعلاوة  /حـ

 المساهمة سندات إلغاء

817.000  

89.000 

728.000 

 

 .ندماجبعد الإ  Aميزانية الشركة  إعداد -11

 كالتالي:  Aميزانية الشركة المندمج فيه  إعدادالشركتين يتم  إندماجبعد عملية 
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 Aميزانية الشركة 

رقم 

 الحـساب

رقم  المبالغ  الأصول 

 الحـساب

 المبالغ  الخصوم 

21 

3 

411 

53 

512 

 تثبيتات عينية 

 مخزونات 

  زبائن

 صندوق 

 البنك

3.972.000 

710.000 

1.030.000 

160.000 

1.000.000 

101 

106 

12 

40 

 مال  رأس

 ات إحتياط

 نتيجة الدورة 

  موردون 

3.692.000 

861.000 

472.500 

1.846.500 

 6.872.000 المجموع   6.872.000 المجموع  

 اسبية كالتالي: حـالمعالجة المتتلخص الة الشركة المندمجة لها مساهمة في الشركة المندمج فيها: حـ -ب

فيما يخص المعالجة  أماالشركة المندمج فيها تظهر في أصول الشركة المندمجة،  أسهمالة سندات/حـفي هذه ال

 ويتم مايلي: (148، صفحة 2018)بوثلجة ، عن طريق الامتصاص  ندماجالة الإ حـنفس  هياسبية فحـالم

 يد صافي المركز المالي الصافي للشركة المندمج فيها.دحـت -

 قيقية للسهم.حـديد القيمة الحـت -

صص الشركة المندمجة بعد حـديد القيمة الصافية لحـت أجلديد صافي المركز المالي للشركة المندمجة من حـت -

 سندات المساهمة. إلغاء

 ة المندمج فيها. ة للشركة المندمجة من طرف الشركحـالممنو  سهمديد عدد الأ حـت -

 ديد فائض /ناقص القيمة عن مساهمة الشركة المندمجة في الشركة المندمج فيها.حـت -

 القيمة الظاهرة بالميزانية.–قيقية للمساهمة حـفائض /ناقص قيمة القيمة ال -

 الشركة "المندمجة": فياسبي حـالتسجيل الم

 والمؤونات. هتلاكسابات الإ حـترصيد  -12

280 

281 

93  

49  

 التثبيتات المعنوية  هتلاكإ /حـ

 التثبيتات العينية إهتلاك /حـ

 خسائر القيمة عن المخزونات/حـ

 سابات الغيرحـخسائر القيمة عن  /حـ

x  

x 

x 

x 

 

 

20 

21 

3 

41 

 التثبيتات المعنوية /حـ                      

 التثبيتات العينية /حـ                     

 زوناتمخ /حـ                     

 سابات الغيرحـ /حـ                     

 x 

x 

x 

x 

   والمؤونات هتلاكسابات الإ حـترصيد   
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  الشركة "المندمجة": نحلالاسبي لإ حـالتسجيل الم -13

   التاريخ   

26 

 

 

123 

 

 سندات مساهمة  /حـ

 ندماجنتيجة الإ  /حـ

 تسجيل فائض القيمة 

  

   الشركة "المندمج فيها"  /حـ  467

4X 

5x  

  حـسابات الغير /  حـ

 حـ/ الحـسابات المالية 

  

 

2X 

3X 

4X 

X5 

 التثبيتات /حـ        

 حـ/ المخزون     

  حـ/ حـسابات الغير           

 الحـسابات المالية /حـ            

  

  

" على مختلف فيها " للشركة "المندمجةتنازل الشركة "المندمج

 ت المساهمة( الأصول والخصوم )ماعدا سندا

  

   ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبة حـ  26

   ـ/ الشركة "المندمج فيها"حـ                               467 

  

 " سندات مساهمة للشركة "المندمجةتقديم الشركة "المندمج

 "فيها

  

    المال  رأسـ/ حـ  101

    ات إحتياطـ/ حـ  106

     ماجندـ/ فارق الإ حـ  123

    المال  رأسعمليات على  /حـ                             456 

   المال  رأسترصيد عناصر   

    ساب جاري للشركاءحــ/ حـ  456

    ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبةحـ                       261 

   صص على الشركاء حـسندات المساهمة وتوزيع ال إلغاء  

 *سابات الشركة مقفلةحـهذا القيد كل بعد *
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 اسبي في الشركة المندمج فيها: حـالتسجيل الم

   تاريخ   

    المال  رأسعمليات على  /حـ  456

    المال    رأس /حـ                        101 

       ندماجعلاوة الإ  /حـ                        103 

  

دج وقيمة  .....سهم بقيمة اسمية ...... وتقديم ندماجالوعد بالإ 

 دج......قيقية حـ

  

2X 

3X 

4X 

X5  

 التثبيتات /حـ

 حـ/ المخزون 

  حـ/ حـسابات الغير   

 الحـسابات المالية /حـ

   

    المال رأسعمليات على  /حـ                               456 

 

4X 

X5  

  ير حــ/ حــسابات الغ                      

 الحــسابات المالية /حــ                         

   

   ندماجصص و الإ حـتنفيذ الوعد وتقديم ال  

 مثال تطبيقي:  

 Xحـيث تمثلت ميزانية الشركة ، Yالشركة  في Xالشركة إندماجتم الاتفاق على  N جانفي للسنة 02بتاريخ 

 كمايلي:

 Xميزانية الشركة 

رقم 

 الحـساب

رقم  لمبالغ ا الأصول 

 الحـساب

 المبالغ  الخصوم 

21 

3 

411 

 تثبيتات مادية  

 مخزونات 

 زبائن 

100.000 

150.000 

50.000 

101 

106 

12 

40 

 دج/سهم(250مال ) رأس

 ات إحتياط

 نتيجة الدورة 

  موردون 

90.000 

60.000 

30.000 

120.000 

 300.000 المجموع   300.000 المجموع  
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 فتمثلت كالتالي:  Y ميزانية الشركة أما

 Yميزانية الشركة 

رقم 

 الحـساب

رقم  المبالغ  الأصول 

 الحـساب

 المبالغ  الخصوم 

21 

26 

3 

411 

 تثبيتات مادية  

 سندات مساهمة 

 مخزونات 

 زبائن 

200.000 

64.000 

200.000 

136.000 

101 

106 

12 

40 

 دج/سهم(400مال ) رأس

 ات إحتياط

 نتيجة الدورة 

  موردون 

160.000 

60.000 

80.000 

300.000 

 600.000 المجموع   600.000 المجموع  

 .Xفي الشركة سهم 64لها  Y: الشركة علمت انإذا

ميزانية الشركة  إعدادمع   : القيام بالعمليات والمعالجات المحـاسبية اللازمة في يومية الشركتينالمطلوب

 المندمج فيها.

 : لحـال

 :Xشركة تحديد صافي المركز المالي لل -1

ANC (X)12+ح 106+ح 101= ح 

             =90.000 +60.000 +30.000 

ANC (X) =180.000دج  

 دج180.000(= 120.000)-(50.000+150.000+100.000مجموع الخصوم= ) –أو بطريقة مجموع الأصول 

 سهم  360= 90.000/250القيمة الاسمية =  /101ح= Xالشركة  أسهمعدد 

  X أسهمعدد  /X  =ANC (X)الشركة  سهملحقيقية ل و بالتالي القيمة ا

 سهم /دج 500= 180.000/360=         

 : Yتحديد صافي المركز المالي للشركة  -2

ANC(Y) =12+ح 106+ح 101ح 

            =160.000 +60.000 +80.000 

ANC(Y ) =300.000دج  
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 تكون كالتالي:  Xساهمة في الشركة سندات الم إلغاءبعد  Yو التالي القيمة الصافية لاصول الشركة 

(Y) ANCC =(Y)ANC-  القيمة الاسمية لسندات المساهمة الظاهرة بميزانيةX  

                =300.000-64.000 

(Y) ANCC =236.000دج  

 سهم  400= 160.000/400القيمة الاسمية =  /101= حYعدد أسهم الشركة 

  Y أسهمعدد  /Y =(Y) ANCCركة الش سهممما يعني ان القيمة الحقيقية ل 

                                                              =236.000/400 

 دج/سهم590=            

  Yة كر شال إلى Xالممنوحة من الشركة  سهمحساب عدد الأ  -3

 X سهمقيمة حقيقية ل  /ANCC (Y)الممنوحة=  سهمعدد الأ 

 سهم  472=236.000/500= 

 Y أسهمعدد *(X سهمالقيمة الحقيقية لأ  /Y سهمعلاقة التبادل المتكافؤ= )القيمة الحقيقية لأ ب أو 

 سهم 472=400*(590/500=)                  

 Xفي  Yحساب فائض قيمة مساهمة الشركة  -4

 Xالقيمة الإسمية لأسهم  /Y= القيمة الاسمية الظاهرة في ميزانية الشركة Xفي  Yعدد أسهم 

 سهم256=   64.000/250=                        

 Yالقيمة الاسمية الظاهرة في ميزانية الشركة  – Xفي  Y سهمفائض القيمة= القيمة الحقيقية لأ 

 دج 64.000=  128.000-64.000=   64.000-(500*256)=             

 :Yة كالتسجيل المحاسبي في الشر  -5

    Nجانفي  02  

26 

 

 

123 

 

 مة سندات مساه /حـ

 ندماجنتيجة الإ  /حـ

 تسجيل فائض القيمة 

64.000  

64.000 

  X " 236.000الشركة "المندمج فيها /حـ  467

  300.000  حـسابات الغير /  حـ  40

 

21 

3X 

411 

 المادية التثبيتات /حـ        

  اتحـ/ المخزون    

  زبائن حـ/           

 200.000 

200.000 

136.000 

  

" على مختلف الأصول X" للشركة "Yة "تنازل الشرك

 والخصوم )ماعدا سندات المساهمة( 
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  236.000 ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبة حـ  26

 X"  236.000ـ/ الشركة "المندمج فيهاحـ                               467 

  

" سندات مساهمة للشركة ةتقديم الشركة "المندمج

 " فيها "المندمج

  

   160.000 المال  رأسـ/ حـ  101

106 

12  

 ات إحتياطـ/ حـ

 حـ./ نتيجة 

60.000 

80.000  

 

   64.000  ندماجـ/ فارق الإ حـ  123

  000643.  المال  رأسعمليات على  /حـ                             456 

   المال  رأسترصيد عناصر   

  364.000  ساب جاري للشركاءحــ/ حـ  456

000643.   ـ/ سندات مساهمة للفروع المنتسبةحـ                       261   

   سندات المساهمة وتوزيع الحـصص على الشركاء  إلغاء  

 *سابات الشركة مقفلةحـبعد هذا القيد كل *

 

 261ترصيد حـساب 

 261 /حـ

64.000 

64.000 

236.000 

 

364.000 364.000 

 

 

 :  Y الشركة المندمج فيها التسجيل المحـاسبي في -6

     Nجانفي  02  

   236.000 المال  رأسعمليات على  /حـ  456

 118.000   المال    رأس /حـ                        101 

 118.000      ندماجعلاوة الإ  /حـ                        103 

  

دج  250سهم بقيمة اسمية 472وتقديم  ندماجالوعد بالإ 

 دج500يمة حـقيقية وق

  

ر.م 364.000   
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21 

3X 

411  

 المادية  التثبيتات /حـ

  اتحـ/ المخزون

  الزبائنحـ/   

200.000 

200.000 

136.000  

 

236.000   المال رأسعمليات على  /حـ                               456   

300.000    موردون حــ/                        40   

   ندماجلحـصص و الإ تنفيذ الوعد وتقديم ا  

ها و بمعنى ان الشركة المندمجة لها مساهمة في الشركة المندمج في مع المشاركات المتبادلة:  ندماجالة الإ حـ -ث

 في نفس الوقت الشركة المندمج فيها لها مساهمة في الشركة المندمجة.

 (152، صفحة 2018ثلجة ، )بو اسبية كالتالي: حـتتلخص المعالجة الم

 لكل شركة. ندماجديد ميزانية الإ حـت -

 المساهمات المتبادلة. عتبار بعين الإ  خذة، مع الأ ديد قيمة السهم لكل شركحـت -

 ة من طرف الشركة المندمج فيها.حـالممنو  سهمديد عدد الأ حـت -

 الشركة المندمجة. إنحلال -

 ساهمة الشركة المندمج فيها.م إلغاءالمال مع  رأساسبي لزيادة حـالتسجيل الم -

 أن الشركتين المندمجة والمندمج فيها لهما مساهنات متبادلة يتم معالجتها محاسبيابمعنى ان هذه الحالة أي 

الة حـ و  حـالة الشركة المندمجة لها مساهمة في الشركة المندمج فيهاالمتمثلتان في بالجمع بين الطريقين السابقتين 

 ةمجمساهمة في الشركة المند هافيها ل الشركة المندمج
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 خلاصة المحور: 

 ندماجالمفاهيم الأساسية لل  إلى ندماجالمتمثل في محاسبة عمليات الإ خلال هذا المحور  تطرقنا

بل قالتقييم ما  إلى، ثم القانونية مظاهره إلىومزاياه وعيوبه بالإضافة  ، أنواعهندماجتعريف الإ المتمثلة في 

 إستخدامفي الشركة المندمج فيها وذلك بوذلك من أجل تحديد قيمة الشركة و قيمة المساهمة  ندماجالإ 

 النظام المحاسبيوفق المعالجة المحاسبية  طرق الذمة المالية، التدفقات النقدية وفارق الحيازة، و الأخير 

ن الطالب بعد هذا المحور حيث سيكو  الحالات المتبادلة أو سواءا البسيطة  ندماجلمختلف حالات الإ  المالي

 .ندماجلمختلف حالات الإ متحكما في المعالجات المحاسبية 
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 المعالجةالمحـاسبية للأدوات المالية 
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 ور:حـمقدمة الم

ات ذبين الشركات تبادل وتوازِن كوسيلة عتبر ت يالت لدوات الماليةلة يحاسبالمعالجة المفي  المحور  يتمثل هذا

، حيث نوعين أصول مالية وخصوم مالية إلى، إذ تتنوع الأدوات المالية ض المالي والشركات ذات العجز الماليالفائ

هذه الأدوات المالية تخضع  . التصنيفعادة مجموعة من الفئات التي بدورها تخضع لإ  إلىيصنف كل نوع منها 

، (عنها التنازل أي ) بها عترافالإ  إلغاءعند و حتى  إرتفاعها أو لتحديد انخفاض قيمتها ق قياسها يعن طر  وذلكللتقييم 

حاسبي لنظام المالي المابه  جاءبالشكل العلمي وذلك وفقا لما  المالي دواتلل المحاسبية  ةالمعالج هذا المحور تضمن ي إذ

 :مجموعة من الأهداف المتمثلة فيالجزائري مع التركيز على 

 : المحور  أهداف

  هاأسس تصنيفالمالية و الأدوات ماهية التعرف على. 

  المالية دواتلل التحكم في المعالجة المحاسبية . 
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 الوساطة بين الشركات ذات فائض مالي والشركات ذات العجز المالي. أجلتعتبر الأدوات المالية كوسيلة من 

 .النظام المحـاسبي المالي قبلمعايير المحـاسبة الدولية ومن  من قبلالتطرق لها حيث تم 

 اسبة الأدوات المالية واسس التصنيف حـلم مدخل -2-4

ســـبي ــب المحـــال المحـــاسـقـواعــد بــقـواعــد الــتــقــيـيم والـــتـــســـجـــيالمتعلق ب 08-09من النظام رقم  02المادة  عرفت

دى ل مــالي لــعــنه أص كل عــقــد يـنــتج على انها:" الأدوات المالية اليةلمؤسسات المـــالـــيـــة مـن طــرف البنوك والمللدوات ا

 ". كــيــان وخــصم مــالي أو أداة أمــوال خــاصــة لـدى كيان آخر

 .أولا: الأصول المالية

 الماليةستثمارات : النقدية، الا نجدآخر، ومن أمثلتها  مالينقد أو أصل  لاستلام عبارة عن حق تعاقدي  ــــــاليلمالأصـل ا

السندات،  في الماليةستثمارات ، الا برمنوحة للغلمدينة، القروض والسلف المخرى، الذمم اركات الا أسهم الش في

 (34، صفحة 2022)عقري،  المشتقة. الماليةصول الا 

)بونعجة ، أهمية تطبق محاسبة الادوات المالية وفقا  : يتم تصنيف الأصول المالية كالتالي:تصنيف الأصول المالية -1

 (75-77، الصفحات 2011، -بالاشارة الى حالة الجزائر-لمعايير المحاسبة الدولية 

 أو قابلة للتحديد  أو هي موجودات مالية مع دفعات ثابتة : قاقهاحـغاية تاريخ است إلىتفظ بها حـأصول مالية م 

لشركة نية إيجابية وقدرة على الاحتفاظ بها حتى هذا التاريخ، ما عدا القروض والذمم تاريخ استحقاق ثابت كما ل

 المالية التي احدثتها الشركة.

 أي المقتناة لغرض البيع وتتضمن الأصول المالية التي تقتنى للمتاجرة: تفظ بها لغرض المتاجرةحـأصول مالية م 

 القصير. جلالمتقتناة لتحقيق ربح في الأ  أو القصير  جلفي الأ 

 المبدئي كمتاحة للبيع،  عترافوهي الأصول المالية التي تم تحديدها عند الإ : ة لغرض البيعحـاصول مالية متا

 تفظ بها من طرف الشرة باستثناء:حـتشمل كل الأصول المو 

 .سندات المساهمة 

 .الأوراق المالية المصنفة في التصنيفات السابقة 

 (289، صفحة 2017)بوسبعين، :  اليةالأصول الملي واللاحق و الأ قياس ال -2

ام اءها بتكلفة الشراء مضاف إليها النفقات المرتبطة مباشرة باقتناء الأصل أو الالتز تقاس الأدوات المالية عند شر 

يع يع تقاس الأداة المالية بسعر البالمالي بحيث تصبح تلك التكاليف جزءا من المبلغ الدفتري للصل أو الالتزام. وعند الب

مطروحا منه العمولات المدفوعة ومصاريف البيع المباشرة،ويعامل الفرق بين صافي ثمن البيع والتكلفة على أنه مكاسب أو 

 .خسائر استثمارات ويظهر في حساب مستقل لحسابات التسيير

 لصول المالية كالتالي: اللاحق لقياس اليتم 

 اللاحق للاصل  القياس  المالي الأصل تصنيف فئة 

 ساب النتائج.حـبالقيمة العادلة والتغيرات في القيمة العادلة تسجل في  لغرض المتاجرة 

 .مطروحا منها أي مخصص لقاء التدني في قيمتهاالتكلفة المهتلكة  قاقها حـغاية تاريخ است إلىتفظ بها حـم
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ويسجل  مخصص لقاء التدني في قيمتهامطروحا منها أي بالقيمة العادلة  لغرض البيع 

الفرق الناتج عند إعادة التقييم بالقيمة العادلة في الأموال الخاصة 

 104ح/ الرفع( أو )بالخفض 

 : يتم إعادة تصنيف الاصول المالية كالتالي: إعادة تصنيف الاصول المالية -3

 أصول مالية لغرض البيع. إلىقاقها حـغاية تاريخ است إلىتفظ بها حـم

 قاقها.حـغاية تاريخ است إلىتفظ بها حـم أو لصول مالية لغرض المتاجرة  إماأصول مالية لغرض البيع يتم إعادة تصنيفها 

 تفظ بها لغرض المتاجرة لا يتم إعادة تصنيفها. حـالأصول المالية الم

 
 : دا كالتاليحـنف على يتم معالجة كل صاسبية للأصول المالية: حـالمعالجة الم -4

وعليه تسجل بالقيمة العادلة المتمثلة  52و 509ماعدا  50سابات حـ: تمثل جميع الأصول المالية لغرض المتاجرة -أ

 يازة بتاريخ الاقتناء.حـفي تكلفة ال

 يازة+ مصاريف بنكية+ مصاريف غير مسترجعة+ مصاريف سمسرة.حـيازة= سعر الحـتكلفة ال

 

 

 

 

دة تصنيف الأدوات الماليةإعا  

أصول مالية محتفظ بها الى 

 غاية تاريخ استحقاقها

 أصول مالية لغرض المتاجرة  أصول مالية لغرض البيع 

 لا يتم إعادة تصنيفها 

أصول 

مالية 

لغرض 

 البيع 

أصول مالية 

محتفظ بها 

الى غاية 

تاريخ 

 استحقاقها

أصول 

مالية 

لغرض 

 المتاجرة 

(: إعادة تصنيف الأدوات المالية1.3الشكل رقم )  

 المصدر: من إعداد الأستاذة بالإعتماد على ماسبق
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 يازة(: حـعند الاقتناء )ال

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

506 

503  

 سندات، اقسام الخزينة /حـ

 ق الملكية حـوسندات مخولة ل أسهم/حـ

X 

X 

 

 

512 

509 

 البنك /حـ                

 التسديدات الناتجة عن قيم توظيف غير مسددة /حـ

 X 

x 

   يازة "اقتناء" أصول مالية لغرض المتاجرة حـال  

 ق: حـفع اللا عند الد

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

  X التسديدات الناتجة عن قيم توظيف غير مسددة  /حـ  509

 X  البنك /حـ                 512 

   دفع باقي المبلغ   

اقص النو  أو عند نهاية السنة يتم إعادة تقييم الأصول المالية لغرض المتاجرة ويتم تسجيل الفوائض إعادة التقييم: 

 كالتالي: 

  اسبيةحـكانت القيمة العادلة < القيمة المإذا:  الة الفوائضحـ

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

506 

503  

 سندات، اقسام الخزينة /حـ

 ق الملكية حـوسندات مخولة ل أسهم/حـ

X 

X 

 

 X  فارق تقييم عن أصول مالية "فائض قيمة"  /حـ                 765 

   يم الأصول المالية وتسجيل فائض قيمة  إعادة تقي  

 اسبيةحـكانت القيمة العادلة > القيمة المإذا :  الة النواقص:  حـ

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

665 

  506  

 فارق تقييم عن أصول مالية "فائض قيمة" /حـ

 سندات، اقسام الخزينة /حـ                 

X  

 X  ق الملكيةحـوسندات مخولة ل مأسه/حـ                 503 

   إعادة تقييم الأصول المالية وتسجيل ناقص قيمة    

 : كالتالي حرب أو خسارة  إماعند التنازل عن الأصل المالي لغرض المتاجرة ينتج عنه عند التنازل: 
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 الة الخسارة: حـ 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

465 

667 

 506 

 الأصول المالية قوق التنازل عن حـ /حـ

 الخسائر الصافية للتنازل عن الأصول المالية  /حـ

 سندات، اقسام الخزينة /حـ                 

X 

x 

 

 

X 

 X  ق الملكيةحـوسندات مخولة ل أسهم/حـ                 503 

   التنازل عن الأصول المالية وتسجيل خسارة     

 حالة الربحـ : 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

465 

767 

506 

 قوق التنازل عن الأصول المالية حـ /حـ

 يةالصافية للتنازل عن الأصول المال حـالاربا /حـ                

 سندات، اقسام الخزينة /حـ                 

X  

X  

X 

 X  ق الملكيةحـوسندات مخولة ل أسهم/حـ                 503

      حوتسجيل أربا التنازل عن الأصول المالية 

 مثال تطبيقي: 

دج/سند حيث تمثلت 40بقيمة  مخول لحق الملكية سند 1000بشراء  N/04/09لنفترض ان شركة قامت بتاريخ 

 دج.1000المصاريف غير المسترجعة فقدرت بـ  أمادج 6000مجموع المصاريف المتنوعة )بنكية+سمسرة( 

 الباقي فكان عبارة عن دفع لاحق. أماطريق شيك بنكي عن ¾ عند عملية الحيازة تم دفع ثلث المبلغ  -

 تم تسديد المبلغ المتبقي نقدا. N/20/11بتاريخ  -

 دج. 50القيمة العادلة  للسند الواحد تقدر بـ  وبعد إعادة التقييم أصبحت  N/31/12بتاريخ  أما -

 دج/ للسند.45سند بقيمة  600بالتنازل عن N+1/03/02قوم الشركة بتاريخ تل -

 وب: القيام بالتسجيلات المحاسبية اللازمة لجميع العمليات السابقة.المطل

 الحل: 

 حساب تكلفة الحيازة -1

 يازة+ مصاريف بنكية+ مصاريف غير مسترجعة+ مصاريف سمسرة.حـيازة= سعر الحـتكلفة ال

       ( =1000*40 +)6000 +1000 

 دج 47.000=       
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 يازة(: حـعند الاقتناء )ال

 دائن  مدين   N/04/09 سابحـال

  47.000 ق الملكية حـوسندات مخولة ل أسهم/حـ  503

 

512 

509 

 البنك /حـ                

 التسديدات الناتجة عن قيم توظيف غير مسددة /حـ

 35.250 

11.750 

  

مع تسديد الحـيازة "اقتناء" أصول مالية لغرض المتاجرة 

 ثلث المبلغ و الباقي لاحقا 

  

 ق: حـفع اللا عند الد

 دائن  مدين   N/20/11 سابحـال

  11.750 التسديدات الناتجة عن قيم توظيف غير مسددة  /حـ  509

 11.750  صندوق  /حـ                 53 

   باقي المبلغ  تسديد   

  فاننا نسجل حالة فوائض قيمةالقيمة العادلة < القيمة المحـاسبية  بما انإعادة التقييم: 

 دائن  مدين   N/31/12 سابحـال

  10.000 ق الملكية حـوسندات مخولة ل أسهم/حـ  503

 10.000  فارق تقييم عن أصول مالية "فائض قيمة"  /حـ                 765 

  

 دج10.000= 1000*(50-40)

 إعادة تقييم الأصول المالية وتسجيل فائض قيمة  

  

 من قيمة الأصول المالية فاننا نسجل حالة خسارة كالتالي: بما ان سعر التنازل اقلعند التنازل: 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

465 

667  

 قوق التنازل عن الأصول المالية حـ /حـ

 افية للتنازل عن الأصول المالية الخسائر الص /حـ

27.000 

3.000 

 

 

 30.000  ق الملكيةحـوسندات مخولة ل أسهم/حـ                 503 

  

 دج3000=600 *(50-45)

 التنازل عن الأصول المالية وتسجيل خسارة   

  

اتم تفظ بها من طرف الشركة باستثناء محـ: تشمل جميع الأصول المالية المة للبيعحـالأصول المالية المتا -ب

 ذكره سابقا.
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 يازة(: حـعند الاقتناء )ال

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

  X فظة  حـللمسندات تابعة  /حـ  273

 X  البنك /حـ                 512 

   ة للبيع  حـيازة أصول مالية متاحـ  

 أو  فارق موجب إماة للبيع فينتج حـ: في نهاية السنة يتم إعادة تقييم الأصول المالية المتاعند إعادة التقييم

 فارق سالب كالتالي: 

 فارق موجب: 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

  X فظة  حـسندات تابعة للم /حـ  273

 X  فارق التقييم  /حـ                 104 

   ة للبيع   حـإعادة تقييم الأصول المالية المتا  

 :فارق سالب 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

  X فارق التقييم /حـ  104

 X  فظة  حـسندات تابعة للم /حـ                 273 

   ة للبيع   حـالأصول المالية المتاإعادة تقييم   

 كالتالي:  حرب أو خسارة  إماة للبيع ينتج كذلك حـعند التنازل عن الأصول المالية المتاعند التنازل:      

 الة الخسارةحـ : 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

665 

 

 

104 

 

 فارق تقييم عن أصول مالية "ناقص قيمة" /حـ 

 رق التقييم فا /حـ                

 فارق تقييم سالب

X  

X  

512 

667  

 بنك /حـ

 الخسائر الصافية للتنازل عن الأصول المالية /حـ

X 

X 

 

 X  فظة  حـسندات تابعة للم /حـ                 273 

   التنازل عن الأصول المالية وتسجيل خسارة     
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 حالة الربحـ : 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

104 

 

 

657  

 

 فارق التقييم /حـ 

 فارق تقييم عن أصول مالية "فائض قيمة" /حـ                

 فارق تقييم موجب

  

512 

  273  

 البنك /حـ

 فظة  حـسندات تابعة للم /حـ                 

X  

 X  يةالصافية للتنازل عن الأصول المال حـالاربا /حـ                 767 

   حل المالية وتسجيل ارباالتنازل عن الأصو   

 مثال تطبيقي: 

 دج90.000بحيازة سندات تابعة للمحفظة حيث قدرت تكلفتها الاجمالية بـ  N/04/09لنفترض ان شركة قامت بتاريخ 

 كما انه تم دفع كامل المبلغ عند اريخ الاقتناء.

 دج85.000لعادلة في نهاية السنة قامت الشركة بإعادة تقييم هذه السندات حيث بلغت قيمتها ا

 دج100.000قامت الشركة بالتنازل عن هذه السندات بقيمة اجمالية تقدر بـ  N+1/16/04بتاريخ 

 المطلوب: القيام بالتسجيلات المحاسبية اللازمة لجميع العمليات السابقة

 : الحل

 يازة(: حـعند الاقتناء )ال

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

  90.000 فظة  ـحسندات تابعة للم /حـ  273

 90.000  البنك /حـ                 512 

   ة للبيع  حـيازة أصول مالية متاحـ  

  فارق تقييم سالبم حالة أمابما ان القيمة المحاسبية اكبر من القيمة العادلة فاننا : عند إعادة التقييم

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

  5.000 فارق التقييم /حـ  104

 5.000  فظة  حـسندات تابعة للم /حـ                 273 

   ة للبيع   حـإعادة تقييم الأصول المالية المتا  

 عند التنازل:      

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

104 

 

 

765 

 

 فارق التقييم /حـ 

 فارق تقييم عن أصول مالية "فائض قيمة" /حـ                

  وجبفارق تقييم ماسترجاع 

5.000  

5.000 
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512 

  273  

 البنك /حـ

 فظة  حـسندات تابعة للم /حـ             

100.000  

85.000 

 15.000  الصافية للتنازل عن الأصول المالية حالاربا /حـ             767 

   حالتنازل عن الأصول المالية وتسجيل اربا  

 279ماعدا  27و  26سابات حـوتتمثل في جميع قاقها: حـتى تاريخ استحـتفظ بها حـالأصول المالية الم -ت

 اسبيا كالتالي: حـوتعالج م 273و  269و

 يازة )الاقتناء(: حـعند ال

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

أو 26  

27  

 قة بالمساهمات حـالمساهمات والديون الدائنة المل /حـ

 التثبيتات المالية الاخرى /حـ

X 

X 

 

 

512 

279 أو  269  

 البنك /حـ                

 عمليات الدفع الباقية عن سندات و مساهمات  /حـ

 X 

x 

   قاقها  حـغاية تاريخ است إلىتفظ بها حـيازة "اقتناء" أصول مالية محـال  

 صول على الفائدة: حـعند ال

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

512 

27 أو  26   

 بنك /حـ

 التثبيتات المالية الاخرى  أو المساهمات و الديون الدائنة  /حـ

X 

X 

 

 X  عائدات الأصول المالية    /حـ                 762 

  

تفظ بها حـيازة أصول مالية محـتسجيل الفوائد الناتجة عن 

 قاقها   حـغاية تاريخ است إلى

  

 استرجاعات مالية كالتالي:  أو خسائر  إماينتج عن إعادة التقييم عند إعادة التقييم: 

 الة الخسائر: حـ 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

686 

أو 297   

 وخسائر قيمة للعناصر المالية إهتلاكمخ  /حـ

 خسائر قيمة عن تثبيتات مالية أخرى    /حـ             

X  

 X  خسائر قيمة عن المساهمات و الديون الدائنة /حـ              296 

   خسائر قيمة  إعادة تقييم الأصول المالية وتسجيل  
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 الة الاسترجاعات المالية: حـ 

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

  أو  297

296  

 استرجاعات قيمة عن تثبيتات مالية أخرى  /حـ

 استرجاعات قيمة عن المساهمات و الديون الدائنة /حـ

X 

X 

 

 X  ات  الاسترجاعات المالية عن خسائر القيم والتموين /حـ              786 

   إعادة تقييم الأصول المالية وتسجيل استرجاعات مالية  

 قاق: حـعند تاريخ الاست

 دائن  مدين  البيان  سابحـال

512 

أو 27   

26 

 بنك /حـ

 قة بالمساهمات حـالمساهمات والديون الدائنة المل /حـ        

 التثبيتات المالية الاخرى /حـ        

X  

    X 

   قاقها  حـغاية تاريخ است إلىتفظ بها حـالية المخروج الأصول الم  

 ثانيا: الخصوم المالية.

ـــكل الالتزام التعاقدي على انه 04تم تعريفه في المادة  الخصم المالي ـــصم يــــأخــــذ شـ  : كل خـ

 ر.تـــســــلــــيـم لـــكــــيــــان آخــــر أمــــوالا ســـائــــلــــة أو أصلا ماليا آخ  

 أو تـبــادل أصــول أو خــصــوم مــالــيــة مع كــيــان آخـر بشروط قد تكون غير مناسبة للكيان. 

 

 تتضمن الخصوم المالية فئتين كالتالي:  

 القصير . جلقيق مداخيل في الأ حـيتم إصدارها قصد تتفظ بها لغرض المعاملة )جارية(: حـخصوم مالية م 

 "خصوم مالية أخرى "غير جارية. 

م مالية في جانب الخصو  إلتزاماتار العناصر التي تظهر على انها و بالتالي فيمكن من خلال الجدول التالي اظه

 من الميزانية وفقا للنظام المحاسبي المالي: 
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 المالية وفقا للنظام المحاسبي المالي لتزاماتطرق تصنيف الإ (: 1.3)الجدول رقم

 أسباب التصنيف  مالية  إلتزاماتالظاهرة كالبنود  تصنيف الخصوم المالية 

مالية تتم حيازتها لغاية خصوم 

 المعاملة 

ديون تجارية )ديون الموردين،  -

 أوراق الدفع،....(

أدوات الخزينة الدائنة  -

 )كالمشتقات المالية( 

وهي التي يكون على عاتق 

الشركة تسديدها في مدة لا 

 شهرا. 12تتعدى 

 وهي تتمثل في:  الخصوم المالية الأخرى 

 سندات الزامية. -

 إلىسندات قابلة للتحويل  -

 .أسهم

 قروض من المؤسسات المالية. -

 غيرها.  -

 أو وهي ديون وقروض )

سندات( يكون على عاتق 

الشركة الالتزام بسدادها في 

مدة تفوق دورة مالية واحدة، 

 شهرا. 12أي 

 (200، صفحة 2022ة تطبيق محاسبة الأدوات المالية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية، )بونعجة ، أهميالمصدر: 

)بونعجة ، أهمية تطبيق محاسبة الأدوات المالية وفقا لمعايير المحاسبة العمليات اللاحقة المتعلقة بالخصوم المالية: 

 (226، صفحة 2022الدولية، 

يتم إعادة تقييمها، وتجرى على دراج المبدئي لمختلف الخصوم المالية فإنه عند إقفال كل دورة عند الا 

 إستخدامب أو على معدل الفائدة الفعلي،  عتمادتلكة بالإ إما طريقة التكلفة المه إستخدامب أساس التصنيف، وذلك

 القيمة العادلة التي تتعلق فقط بالخصوم الجارية. 

 خصوم المالية: التقييم اللاحق لل

ماعدا الخصوم بعد إدراجها الأصلي في الحسابات تقوم الشركة بتقييم جميع الخصوم بالتكلفة المهتلكة 

الجارية والتي يتم تقديمها بالقيمة العادلة. وعليه فإن علاوات الإصدار والتسديد وكذلك المصاريف الناجمة عن 

يحدد حسب حساب  هتلاكريجية تجاري مدة القرض. وهذا الإ اقتراضات تدرج في حساب القرض المناسبة بصورة تد

 إهتلاكهي طريقة حساب  محاسبي ويسجل في الجانب المدين لحساب المخصص المالي وطريقة نسبة الفائدة الفعلية

  الخصم.  أو الأصل 

 وفي الأخير يمكن تلخيص الأدوات المالية في الشكل التالي:
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 الأداة المالية 
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(: أنواع الأدوات المالية وتصنيفاتها2.3الشكل رقم )  

 المصدر: من إعداد الأستاذة بالإعتماد على ماسبق
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 صة المحور خلا 

سيكون الطالب بعد هذا المحور متحكما في حيث المتمثل في محاسبة الأدوات المالية هذا المحور  يتمثل 

لة في لتعريف بالدوات المالية وأنواعها المتمثا إلىالمالية، إذتطرقنا خلال هذا المحور  دواتلل المعالجات المحاسبية 

لنظام المعالجة المحاسبية لها وفقا ل إلىبالإضافة ، اوإعادة تصنيفهها تو تصنيفا الأصول المالية والخصوم المالية

 المحاسبي المالي.
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  قائمة المراجع 
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  :قائمة المصادر و المراجع

 :
ً
  القوانين و النصوص التنظيميةأولا

 .القانون المدني الجزائري  -

 .القانون التجاري الجزائري  -

 .التسجيلقانون  -

(. قواعد التقييم والمحاسبة والكشوف المالية وعرضها وكذلك مدونة 2008جويلية,  26. )71القرار رقم  -

 (. الجزائر: الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية.19الحسابات وقواعد سيرها. )

 الكتب ثانيا:

 ر : الفا للوثائق للنشر والتوزيع.(. القياس المحاسبي وعلاقته بقيمة المؤسسة. الجزائ2023اسامة طبيب . ) -

 (. محاسبة الشركات. الجزائر، الجزائر: الصفحات الزرقاء.2018أمينة بوثلجة . ) -

(. 2012وائل عودة العكشة، وليد زكريا صيام، ميشيل سعيد سويدان، و حسام الدين مصطفى الخداش. ) -

 شر والتوزيع والطباعة.(. عمان .الاردن: دار المسيرة للنأموالمحاسبة الشركات )اشخاص و 

(. أهمية تطبيق محاسبة الأدوات المالية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية )المجلد 2022سحنون بونعجة . ) -

 الطبعة الأولى (. عمان، الاردن: الابتكار للنشر والتوزيع.

دراسة مقارنة الشركات المفهوم والاشكال والاثار ) إندماجعبد العزيز بن سعد الدغيثر . )بلا تاريخ(.  -

، من صيد الفوائد: 2024, 03 06بتنظيمات اقليمية ودولية(. تاريخ الاسترداد 

http://saaid.org/Doat/aldgithr 

 الدكتوراه اتحـواطرو  ماجستير  رسائلثالثا: 

الشركات )دراسة مالية ومحاسبية(. مذكرة ماجستير . كلية  إندماج(. اساليب وطرق 2010رشيد عريوة. ) -

 باتنة. -و التجارية و علوم التسيير، جامعة الحاج لخضر قتصاديةالعلوم الإ

-المالية وحدود تغطية مخاطرها في ظل التقييم بالقيمة العادلة  دوات(. محاسبة الأ 2022روزة عقري. ) -

، التجارية وعلوم قتصادية. اطروحة دكتوراه. كلية العلوم الإ-دراسة حالة مؤسسة الام لمجمع صيدال

 البويرة. -لبويرة/ الجزائر: جامعة اكلي محند اولحاجالتسيير، ا

 إلىبالاشارة -المالية وفقا لمعايير المحاسبة الدولية  دوات(. أهمية تطبق محاسبة الأ 2011سحنون بونعجة . ) -

 ، التجارية وعلوم التسيير، الشلف/الجزائر: جامعةقتصادية. مذكرة ماجستير . كلية العلوم الإ-حالة الجزائر

 بن بوعلي. حسيبة

بالجزائر .  قتصادية(. تقييم المؤسسة ودوره في اتخاذ القرار في اطار التحولات الإ2008هواري سويس ي . ) -

 ، التجارية وعلوم التسيير : جامعة الجزائر .قتصاديةاطروحة دكتوراه . كلية العلوم الإ
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 مجلات علمية رابعا:

م القانوني لحماية الشركة قيد التصفية من التعسف في (. النظا2022سميرة بليدي ، و نادية صابونجي . ) -

 .253-233(، الصفحات 01)10اموالها. مجلة القانون والمجتمع،  إستعمال

 -الاعمال وفقا للنظام المحاسبي المالي  إندماج(. المحاسبة عن عمليات 2020عادل نقموش . )ديسمبر ,  -

 .revue d'économie et de management ،19(02 ،)150-166دراسة تحليلية. 

الشركات في الجزائر: قراءة في الضوابط القانونية  إندماج(. 2020سارة حدة بودربالة . )ديسمبر ,  -

 (.02)06والمحاسبية. مجلو ميلاف للبحوث والدراسات، 

الي المالي واشكالية تطبيق القيمة العادلة على ضوء النظام المحاسبي الم دوات(. الأ 2017تسعديت بوسبعين. ) -

 .291-278، الصفحات  قتصادية. مجلة التنمية الإIAS/IFRSوالمعايير الدولية للمحاسبة 

(. أهمية التحليل المالي عن طريق تقييم المؤسسات في إطار عمليات 2022عبد الرحمان بن الدين . ) -

 .97-81 (، الصفحات02)04. مجلــة الحوكمة، المسؤولية الاجتماعية والتنمية المستدامة، ندماجالإ 

العدد -(. اساليب تقييم لمؤسسات وتطبيقاتها في الجزائر. مجلة دراسات2014علال بن ثابت. )جانفي ,  -

 .42-25(، 1)5الاقتصادي، 

 مطبوعات بيداغوجية خامسا: 

(. التقييم المالي للمؤسسات. مطبوعة دروس موجهة لطلبة سنة ثالثة ليسانس 2020مصطفى بوبكر . ) -

ويرة / الجزائر : جامعة كلية العلوم الاثتصادية، التجارية وعلوم التسيير ، الب تخصص مالية مؤسسة .

البويرة 



 

 
 

 


