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Résumé :

Cette étude vise a construire un modeéle sur les dimensions de l'ingénierie financiére
islamique et son impact sur les risques des formules de financement islamique avec la
présence de l'innovation financiere comme variable intermédiaire, et afin de se familiariser
avec tous les aspects de I'étude, le descriptif approche a été appuyée, en présentant les
concepts associés aux banques islamiques et aux différentes formules de financement, ainsi
que le cadre général de I'ingénierie financiére La banque islamique et les mécanismes qu'elle
utilise pour faire face aux risques auxquels la banque islamique est exposée, notamment les
risques découlant des formules de financement islamiques. Apres avoir passé en revue les
études précédentes pour déterminer les dimensions du modele théorique et les relations qui
existent entre elles, 150 questionnaires ont été distribués aux employés des banques
islamiques (Al Baraka Bank, Al Salam Bank, Islamique Windows) et basés sur des
statistiques descriptives et des modélisations structurelles a l'aide des moindres carrés partiels
via le programme Smart Pls, il a été constaté : Il existe un effet positif de I'ingénierie
financiere islamique sur les risques des formules de financement islamique, et il existe un
effet médiateur statistiquement significatif de I'innovation financiere dans la relation entre
L'ingénierie financiére islamique et les risques des formules de financement islamique dans
les banques étudiées du point de vue des répondants.

Les Mots Clés :Banques islamiques, formules de financement islamiques, ingénieriefinanciére
islamique, gestion des risques, produits financiers islamiques
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Abstract :

This study aims to build a model on the dimensions of Islamic financial engineering and its
impact on the risks of Islamic financing formulas with the presence of financial innovation as
an intermediate variable, and in order to become familiar with all aspects of the he study, the
descriptive approach was supported, by presenting the concepts associated with Islamic banks
and the different financing formulas, as well as the general framework of financial
engineering Islamic banking and the mechanisms it uses to deal with risks to which the
Islamic bank is exposed, in particular the risks arising from Islamic financing formulas. After
reviewing previous studies to determine the dimensions of the theoretical model and the
relationships between them, 150 questionnaires were distributed to employees of Islamic
banks (Al Baraka Bank, Al Salam Bank, Islamic Windows) and based on statistical
descriptive and structural modeling using partial least squares via the Smart Pls program, it
was found: There is a positive effect of Islamic financial engineering on the risks of Islamic
financing formulas, and there is a mediating effect statistically significant of financial
innovation in the relationship between Islamic financial engineering and the risks of Islamic

financing formulas in the banks studied from the point of view of the respondents.

key words: Islamic banks, Islamic financing formulas, Islamic financial engineering, risk
management, Islamic financial products.
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IF40 0,91

IF41 0,73

IF43 0,85
Outer Weights :

sie | agan| s ST | SR G ] e e e i T i G i s
Blawall | A8 al Al P Lty ‘;ﬁw\ ey | plaiuy) Pl | a7 4y Ll

CFc35 0,40
CFc35 0,18
CFc36 0,40
CFc36 0,18
CFc37 0,55
CFc37 0,20
CN28 0,42
CN28 0,15
CN29 0,54
CN29 0,20
CN30 0,38
CN30 0,13
DFI32 0,43
DFI32 0,16
DFI33 0,48
DFI33 0,18
DFI34 0,48
DFI34 0,20
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i ASE Y

Elijr14 0,72

Elijr14 0,11

Elijri5 0,58

Elijri5 0,09

Elistisn10 0,59

Elistisn10 0,12

Elistisn12 0,29

Elistisn12 0,06

Elmch1 0,33

Elmchl 0,13

Elmch2 0,32

Elmch2 0,13

Elmch3 0,28

Elmch3 0,11

Elmch4 0,31

Elmch4 0,12

Elmdrb5 0,38
Elmdrb5 0,10

Elmdrb6 0,44
Elmdrb6 0,11

Elmdrb7 0,47
Elmdrb7 0,12

Elmrbh18 0,71

Elmrbh18 0,08

Elmrbh21 0,46

Elmrbh21 0,06

Elostisn9 0,49

Elostisn9 0,10
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i ASE Y

Elsim23 0,70
Elsim23 0,08
Elsim?25 0,65
Elslm25 0,07
IF38 0,25
IF39 0,22
IF40 0,27
IF41 0,20
IF43 0,25
f Square :
Slasall | 45,40 o oy | Lol | oy| sy plamay | Ald| dagja| dsjad b
Blawsall 3 gic
A jalf 3 ghall)
(el iy 0,75
Ayt Autlall cliidialf
Lradlaa) Lllal) dsaigl) 2,30 3,87 0,77 3,39 0,00
sl e A2 163| 177 o052 o026| 698 2,68
oSyl

SolaY! dhua hlia

glainy! dipa jhlia

alud) dipa jhlaa

day) gl dda jhlda

A L)) disa hlia

iy Laa) dhua jhlda
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Mean,STDEV,TValues,PValues :

i ASE Y

Original | Sample | Standard | o oo o
Sample |Mean | Deviation (IO/STDEV)) P Values
() M) (STDEV)
) Gy gsail) o i <a lal) i) 0,75| 0,76 0,08 9,02 0,00
ol agic <- Ly Al Zusgd | 084] 084 006 1485 000
48 yal) 3 gBall) <m Al Aallall Auaigd) 0,89 0,90 0,02 40,35 0,00
S ) <- By L Zuigh | 066 066 007 925| 000
L) i) <- 4 ) A0l Loarig)
; <- LY & L.a):ﬁ\ 0,88 0,88 0,02 40,45 0,00
3 i Jhas <- Tyl Al aigh
dassalll e sl <- dpadlu) 4 )::4:‘ 0,01 0,01 0,11 0,08 0,94
(A
Tz Jhlas <o o) Jissdl oa s
wa jhlda <o oY) Jyg gall &A;i\n 0.79 0,79 0,04 19,82 0,00
o Ba < ) al) & T
Lo bl <- (Sl dagsall &; A 5| 080 080 0,04 19,33 0,00
Toa JBGe <- L) Jigsad) i JHAa
sa jhlia <o ) Jag gatl &AJ:LJ\ 058 0,58 0,09 6,64 0,00
Tz Jhlas <o Lol Jig sl ioa e
e i <o () das gl s ajﬂ 045 0,46 0,11 4,19 0,00
Lo hlia <. ) il & i
s shlia < Sl Jagsad e jtu ‘| 094 094 0,01 76,05 0,00
Lo hlia <. ) il & i
s shlia <o Sl Jygsall &Z,JLJ;‘.\\ 0.85 0.86 0,03 26,60 0,00
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e AP

: CJW.\’.’J\ ;\Jr! Ay Z\..ob.\.U PLS )L«L\ C:,.c—

Elmchi
ElmchZ CNIE
Elmch3 3
Elmchd N30
Elistisni0
Elistisn 12 fem blas DRz
s illoalll gl
Elostisn® DFIz:
Elmdrbs DFiz
Elmdrbs CEels
ElmdrbT CFeie
CFeaT
Elsima3 3 ol sgzll
Elsim2s
IF2g IF23 IF40
Elmrbhig

IF41 IF43

Emrhzi Y

Elijrid
Eljris
Bl i oin
% g s K . © - % A . af ae
AL e\-\?w}; @W?‘ &}Q«“ & Jblﬁ Gls« w}&«}l\ AL ded oM jgu )Lm.U J.Abu e
Bootstrapping
Elmehi
—
ElmchZ h:ﬁ CN28
(R Nz
L 0,534 (0.000)
Elmchd i2im blas ‘_\\_\— €NaD
Ll
E=pl, ey ——— -
Elistisni2 1—:;.3‘3; faum Jlia . ™ e
Aall g a3
Ee— e il SRR - DRIz
Elmdrbs : N == aE
- 0382 (0,000 4
Eimdrb6 = frea
Brmaeir | 0453 {.000) cFexe
s CReaT
Elsma3 2788 (0.000) 2 el sgzall
Elsimis
Eimrbh18
Eimrbh2t
Eljrid
Elijris
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e AP

PLS iy plutseily ool Jugadl dmo b2 815) o Eeadla) 1 il 151 R25 2 o3
Algorithm

Eimch
-
Eimch2 pes nza
s ess =¥
o7 3
Bemch2 € pp 2017 —  cnze
[ €847
Eimzhd aim ki \‘\ _ N3
. .
psal 0318
Bt g ot —
istis ‘. =] bl d,
Elisiniz 4= 2478 fem klas gLl DRz
PRt . il dgal
Slostisng DFiZ
Eimzres DRI
Elmdrb& CFcas
EimcreT cFelE
CFed7

Elsim23

EE e

Elsdmls

Elmrbhig

Elmrbhai

Eljrid

Eljriz

dsill mlas dms

"l alusual oY) hgedl deo b2 o LYl AL duiidl sl Ll felas gudi—
Bootstrapping™

Elmch
o
Eimchz oo cNze
o000 o
£.000 2
Elmch3 kn.nm :g -
— 2
Elimchd ee blas N30
Lol Blasiall 182,
Eliztizni0)
o0 "
Elistisniz 42000 = \_\
0000 oo —y DR
2000
Elostiang oo [ orm
s
Bmdrb g allall Lln;]a;nﬂ DFI34
0000 sl
Eimdrbg 40000 —| P~
o000 =¥
EimaraT 0000 —b R
D000
I
Elimz2 el spmell

Elmrbh18

Elmrbh21

Eljrid

HilsH
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e AP

Yl ol po b2 e L) B Slinilly A8 AL 3 gl Blondt 3580 5T R29F2 03—

PLS Algorithm &x& sldsualy

Elmch1
D841
(T
Emeh? g T o
D746 pl
ErEe t._L\.s-z 188 —h  chzE
-7 - 2847
Elmchd s bl €N
Ll Bloeall giz.
Elistisn 10 1.800
— — 2030
Elistisn 2 sem klas \\
il kgl I I
S,
Elastisng . een LRIz
2245 1
s
Aullall SEzadl DRI
Elmdrbs: da.._-.u_..m
Elmerke . e
g
ElmdrbT —0732 = cFae
ez
o+ CFed7
Elsim23 2l 3amll

Elsimis

Elmrbh18

Elmrbhat
Elijrid

Elijris

) figed) gomo bl 5 LSl Y AU Awdidl oy B e JW Sy el dbluwgl pib e —

Bootstrapping & alseisl

Elmchi
Elmch2 Lo N8
me $—noc0 2000
0.000 i
Eimcha Q‘—D.m EDDD —% cCnzm
U 0,835 (D.00O) 0,835 (D.000) e —
Elmchd a2 klas NID
ELian 008 (0.837) Blawall agie
Elistisn10
Eligtizn12. DFI3z
Elostizn® DFI33
ElmdrbS I
Elmdrbé CFeis
ElmdraT CFelE
CFeaT
Elsim23

Elsdmas

Elmrbh1g

ElrmrbhZ1

Elijrid

Elijris

Gloill lis dmi=
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Specific Indirect Effects :

e (SR NE

Original
Sample

(®))

Sample
Mean

(M)

Standard
Deviation
(STDEV)

T Statistics
(|O/STDEV))

P Values

Awaigll
agllalf

- Agadlay)
Jhlia <
Jassal

- )
shlde <

&L’ms.;\;\

0,01

0,01

0,09

0,08

0,94

Tasigh
PR

- Aada)
JaY <
<- A
Jhlaa
Jassal

- ey
Jhlda <

bl

0,42

0,43

0,08

5,45

0,00

durigl)
AL

- Al
shlda <
e
Jassalll

- )
Shlia <

Y

0,01

0,01

0,09

0,08

0,94

daaiglf
PR
- Al
JaY <
<-
ks
fa
Jassadll
- )
Jhlia
daa

alad)

0,29

0,29

0,07

4,18

0,00

duaigl
FR]
- Agadlay)
Jhlda <

&a
Jagsaill
- )

0,00

0,01

0,05

0,08

0,94
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shlda <
FEIN
dag) yal)

e (SR NE

sy
<- Sl
Jhlia

em
Jassal

- ey
shlda <
dipa

glaiuy)

0,60

0,61

0,07

8,02

0,00

Tasigh
PR

- daay)
JaY <
<- Al
bl
foa
Jassal
oy

0,49

0,50

0,09

5,79

0,00

Tasig)
FR)

- Lyl
JaY <
<-
bl

&4
Jagsaill

- ‘;A)Lw\‘l\
Jhlda <

Y

0,39

0,40

0,07

5,62

0,00

duwaigl)
ALl

- Ay
shlda <

fua
Jagsadll

- )
shlda <
4Lz

0,01

0,01

0,10

0,08

0,94

Arighf
AL

- daday)
shlida<
e
Jassal

- aSkaY)
Jhlia <
PESN

"

0,01

0,01

0,07

0,08

0,94

drigl)
AL

- dadlay)
shlida<

&Aé
Jaggaill

0,01

0,01

0,10

0,08

0,94
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- )
shlda <

4 jLial)

e (SR NE

sy
<
Jhlaa
fa
Jassal

- )
shlda <

i bl

0,64

0,65

0,08

8,04

0,00

sy
<- S
Jhlia

Jagsaill
- )
Jhlda <

Y

0,59

0,60

0,07

8,35

0,00

]
PR

- Aada)
JaY <
<-
Jhlia
Jassal

- ey
Jhlie <

gLl

0,40

0,40

0,07

5,58

0,00

Sy

<- Al
ks
fa
Jassal

- )
shlda <

ol

0,44

0,44

0,09

5,06

0,00

Sy

<- Al
ki
fa
Jassal

- ey
Jhlda <

dag) yal)

0,34

0,35

0,09

3,69

0,00

sy
<- Al
Jhlia

&m
Jassadll

- Al
shlia<

0,70

0,71

0,08

8,71

0,00
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4 L)

e (SR NE

dunigl)
A
- Agadlay)
s <
<- A

Jhlia
&w:
Jassadll

- aSaY)
shlda <

dag) yal)

0,23

0,23

0,07

3,16

0,00

Taigh
PR

- dalay)
Jeil <
<- Al
bl
Jassal

- )
shlde <

4 L)

0,46

0,47

0,08

5,65

0,00

Total Effects :

Original
Sample

(0)

Sample
Mean

(M)

Standard
Deviation
(STDEV)

T Statistics
(|O/STDEV))

P
Values

Jsiy
<- Al
bl

Jagsaill
s

0,75

0,76

0,08

9,02

0,00

iy
<- Al
Jhlia

-

sy

0,59

0,60

0,07

8,35

0,00

Jeyl
<- Al
Jhlia

glaiuy)

0,60

0,61

0,07

8,02

0,00

Jeiy
<- Akl
hlia

0,44

0,44

0,09

5,06

0,00
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aled)

e (SR NE

sy
<- S
Jhlaa

day) yall

0,34

0,35

0,09

3,69

0,00

<Y
<- Sl
ks

4 L)

0,70

0,71

0,08

8,71

0,00

sy
<- S
Jhlia

-

bl

0,64

0,65

0,08

8,04

0,00

duaigl)
PR

- Ladlay)
358 <
Blaccall

0,84

0,84

0,06

14,85

0,00

Latigh
Al

- Ay
3 gl <
Al

0,89

0,90

0,02

40,35

0,00

Tuig)
L)

- Lyl
JaY <
Ll

0,66

0,66

0,07

9,25

0,00

Lusigh
FR]
- Ayl

i)
FR]
Ay

0,88

0,88

0,02

40,45

0,00

drigl)
el

- Ay
hlda <

]
Jagsaill
)

0,50

0,51

0,10

5,29

0,00

dwaigl)
AL

- dadlay)
shlida<

sy

0,40

0,40

0,08

5,01

0,00

Taxgl
FR]

- Agadlay)
Jhlda <

&L’mﬂ.;j\

0,40

0,41

0,08

521

0,00
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Laigh
FR]

- dgaday)
bl <

K

0,29

0,30

0,08

e (SR NE

3,79

0,00

durigl)
Al

- Agadlay)
shlda <

dag) yal)

0,23

0,24

0,08

2,85

0,00

Aurigl)
adal)

- daadluyt
shlde <

48 jlial)

0,47

0,48

0,09

5,19

0,00

Tasigh
FE

- dalay)
Jhlda <

iy juad)

0,43

0,44

0,08

5,27

0,00

Jagsaill
- sy
shlde <

Y

0,79

0,79

0,04

19,82

0,00

bl
&ua
Jassal

- Ay
Shlida<

&L'v.al;“l\

0,80

0,80

0,04

19,33

0,00

e
il

- Al
shlda <

ol

0,58

0,58

0,09

6,64

0,00

e
'&m
Jagsaill

- s
Jhlda <

da) yal

0,45

0,46

0,11

4,19

0,00

Jhlia

ma

Jassal

- )
Jhlia

Aapa

A jlaal)

0,94

0,94

0,01

76,05

0,00
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i
e
Jrgsail

- )
Jhlie <
4 juaall

0,85

0,86

0,03

e (SR NE

26,60

0,00

Outer Loadings :

Original
Sample
©)

Sample
Mean

(M)

Standard
Deviation
(STDEV)

T Statistics
(JO/STDEV))

P
Values

CFc35 <-
3 g8all)
48 yall

0,73

0,73

0,09

8,29

0,00

CFc35 <-
daaigl)
Al
Ay

0,57

0,58

0,11

5,35

0,00

CFc36 <-
3 g8all)
Al

0,65

0,64

0,12

5,53

0,00

CFc36 <-
Awtigl
FRY
L)

0,57

0,58

0,11

5,06

0,00

CFc37 <-
3 giall)
484

0,81

0,81

0,05

14,69

0,00

CFc37 <-
dighl
AL
Ay

0,78

0,78

0,06

13,31

0,00

CN28 <-
Blacal 3 g8

0,69

0,68

0,10

6,79

0,00

CN28 <-
Laaigl)
PR
Ay

0,57

0,55

0,11

521

0,00

CN29 <-
Blaeall 3 gic

0,82

0,82

0,04

21,96

0,00

CN29 <-
duwaigl)
Al
Ayl

0,74

0,74

0,07

10,04

0,00

CN30 <-
Blawall 3 g8c

0,70

0,69

0,08

8,85

0,00

CN30 <-
dighl
Al
Ayl

0,52

0,51

0,08

6,38

0,00

DFI32 <-
AN

0,67

0,67

0,10

7,00

0,00
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A
Ayl

e (SR NE

DFI32 <-
dnigh)
FR
Ayl

0,59

0,59

0,10

573

0,00

DFI33 <-
Gl

FR
Ayl

0,71

0,70

0,08

8,71

0,00

DFI33 <-
Luigd
FRR
Ay

0,66

0,65

0,08

8,10

0,00

DFI34 <-
claidal)
adaly

Ay

0,77

0,77

0,06

13,51

0,00

DFI34 <-
Autigl)
FRY
Laslay)

0,65

0,65

0,07

8,75

0,00

Elijri4 <-
dipa jhlda
Y

0,82

0,82

0,05

15,73

0,00

Elijri4 <-
o i
Jagsaill
)

0,67

0,67

0,07

10,00

0,00

Elijri5 <-
dpa jhlda
sy

0,71

0,71

0,08

8,79

0,00

Elijr15 <-
o
Jassaill
Py Y]

0,54

0,54

0,08

6,38

0,00

Elistisn10
<- bl
g laliny)

0,83

0,83

0,03

24,50

0,00

Elistisn10
<- bl
Jrosalll fua
()

0,71

0,71

0,06

12,19

0,00

Elistisn12
<- _hlda

£ i)

0,48

0,47

0,08

5,69

0,00

Elistisn12
<- ki
Jiosalll fua
Sy

0,34

0,33

0,07

5,06

0,00

Elmchl
<- _hlaa
A jLaal)

0,84

0,84

0,03

25,25

0,00

Elmchl
<- bl

0,80

0,80

0,04

19,90

0,00
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Jrssaill fva
g—«aﬂu‘gl

e (SR NE

Elmch2
<- _hlda
As L)

0,83

0,83

0,03

24,34

0,00

Elmch2
<- bl
Jrssal) fua
Sk

0,78

0,77

0,04

18,06

0,00

Elmch3
<- ki
A Ll

0,75

0,75

0,05

14,93

0,00

Elmch3
<- _hlda
Sagsaill &ua
)

0,68

0,69

0,06

11,02

0,00

Elmch4
<- bl
4 jLaal)

0,81

0,82

0,04

20,19

0,00

Elmch4
<- bl
Jrosadll fua
Py Y]

0,76

0,76

0,05

15,43

0,00

Elmdrb5
<- ki
4 udaal)

0,73

0,73

0,06

11,66

0,00

Elmdrb5
<- _hlda
Sagsatll &ua
Py Y]

0,59

0,59

0,07

8,15

0,00

Elmdrb6
<- hlda
4zl

0,83

0,83

0,04

20,69

0,00

Elmdrb6
<- bl
Jis sl fua
()

0,68

0,68

0,07

9,85

0,00

Elmdrb7
<- ki
4 ludaal)

0,78

0,78

0,05

16,14

0,00

Elmdrb7
<- bl
Jiosall) fua
Sy

0,72

0,72

0,07

10,45

0,00

Elmrbh18
<- ki
Al jall

0,91

0,91

0,06

14,35

0,00

Elmrbh18
<- ki
Jiosalll fua
]

0,45

0,45

0,11

4,06

0,00
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Elmrbh21
<- ki
Aag) jall

0,77

0,72

e (SR NE

0,19

4,17

0,00

Elmrbh21
<- bl
Jrssal) fua
ey Y]

0,29

0,28

0,13

2,26

0,02

Elostisn9
<- bl
glainy!

0,77

0,76

0,05

14,45

0,00

Elostisn9
<- _hlda
Jsalll o
)

0,58

0,58

0,08

7,68

0,00

ElsIm23
<- _hlda

plad) Adpa

0,77

0,75

0,12

6,25

0,00

ElsIm23
<- bl
Jrosadll fua
Py Y]

0,45

0,44

0,11

4,14

0,00

ElsIm25
<- bl

plad) Adpa

0,71

0,70

0,12

5,93

0,00

Elsim25
<- _hlda
Jrssaill fva
)

0,41

0,40

0,09

4,37

0,00

IF38 <-
el i)

0,90

0,90

0,03

27,98

0,00

IF39 <-
el i)

0,76

0,75

0,08

9,67

0,00

IF40 <-
Al iy

0,91

0,91

0,02

43,88

0,00

IF41 <-
Al iy

0,73

0,72

0,10

7,17

0,00

IF43 <-
Al iy

0,85

0,85

0,04

20,93

0,00

Construct Crossvalidated Redundancy

Q@ -I-

SSO SSE | SsE/ss0)

Sawall agie | 204.00| 186,91 0.36

Sl agilll | 204.00| 174,09 0,41

A sy | 490,00 348,89 0,29
Adlal) Claiiall

sy | 29400| 182,42 0.38
Agllal) Aiaigl)

sy | 882.00| 882,00
Jssadl | 1568,00 | 1262,26 0.19

ey ]
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e (SR NE

5Ly 196,00 127,51 0,35
e 294,00 | 201,20 0,32
dapa jhlia
**20 19600| 169,24 0,14
i,,| 19600| 172,35 0,12
i ae| 39200 17428 0,56
P 294,00 | 168,45 0,43
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Fornell-LarckerCriterion :

358 3 gdallf iy "tf:"‘.""“ fatigh | e - l“ pa jhlda | diua ki JH“ J‘H“ o ghlia | e hlia
Blasaall A yall A el Bl B o iayl|  plaay | el W@l Tl atad
’ § . Lol | Loy | ey - ‘ alad) | dag) Y *
Blacual) 3 sic 0,74
48 yall 3 giall) 0,62 0,73
Gy | 0,35 0,66 0,83
LI i) )
Lowy| 061 0,67 0,66 0,7
I Aaig)
Lowy| 084 0,89 0,66 0,88 0,63
s L.
Jasiilee S| 28| 053] 076 045| 050 061
)
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